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EJECUCION PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL

1. INTRODUCCION

El presupuesto de divisas tiene como objetivo conocer el impacto directo de las

transacciones del Estado en los movimientos de divisas.

En el marco del Presupuesto de la Administracién Publica Nacional la identificacion de los
ingresos y gastos en moneda extranjera adquiere mayor relevancia a partir de la salida del
régimen de convertibilidad y la consecuente depreciacion de la moneda local, tanto en la
programacion del presupuesto como en su ejecucion y seguimiento. Al respecto, el articulo
24 de la Ley N° 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del
Sector Publico Nacional establece, entre otros aspectos, la remision al Congreso Nacional
del programa monetario y el presupuesto de divisas, a titulo informativo, como soporte
para el andlisis del Proyecto de Ley de Presupuesto General. Asimismo, el articulo 6° de la
Ley N° 25.152 de Solvencia Fiscal norma en el mismo sentido al establecer la
incorporacion en el Mensaje de elevacion del Presupuesto General de la Administracion
Nacional del presupuesto de divisas del Sector Publico Nacional, junto con el Programa
Monetario y el Presupuesto Plurianual.

2. ASPECTOS METODOLOGICOS

En el Presupuesto de la Administracion Nacional el criterio general de registracion en
moneda extranjera contempla toda transaccion de recursos o gastos que impliqgue un
efectivo movimiento de ingresos o salidas de divisas. Entre los conceptos que no se
incluyen en este criterio se sefialan los ingresos correspondientes a tributos, aranceles,
derechos o ventas de bienes que, si bien se facturan en moneda extranjera, se perciben
en moneda local, asi como los gastos en pesos financiados con préstamos externos (si se

registra el préstamo como ingreso de divisas).

Si bien toda la registracion presupuestaria es en pesos, en la clasificacion por Tipo de
Moneda hay mdultiples montos en moneda extranjera (principalmente ddlares) y tipos de
cambio implicitos. Por ello, en este informe no se refleja la ejecuciéon en délares, quedando

a cargo del usuario su conversion en caso de ser necesaria para los fines de andlisis.

En particular, la informacién presentada en esta publicacién corresponde al seguimiento
del Presupuesto de Divisas de la Administracion Nacional en el formato cuenta ahorro -
inversion - financiamiento, junto con una exposicién detallada de los ingresos y de los
gastos totales, incluyendo fuentes y aplicaciones financieras. Adicionalmente, se anexa un
cuadro resumen que incluye informacién sobre la obtencion de los préstamos externos y la
colocacion de titulos publicos y el estado de ejecucion de los pagos de amortizacion junto
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con los vencimientos de capital de la deuda publica en moneda extranjera para el periodo

y sSu comparacion con el anterior.

La metodologia utilizada en este trabajo comprende la registracion de los ingresos por su
percepcion (criterio de caja) y de los gastos segun el criterio de devengado, que se
obtienen del Sistema Integrado de Informacion Financiera (SIDIF). Asimismo, se
consideran aquellas transacciones del periodo aun pendientes de regularizacion asociadas
a la operatoria de intereses y amortizaciones de deuda publica en moneda extranjera.

Es de notar que no se incluyen las variaciones de disponibilidades en divisas por cuanto
éstas son extrapresupuestarias a lo largo del afio, incluyéndose en la ejecucion
presupuestaria sélo al cierre del ejercicio (en la Cuenta de Inversién). No obstante, este
dato esta contenido en la informacioén de caja.

Por ultimo, en el esquema ahorro - inversion - financiamiento del presupuesto de divisas se
incorpora el célculo del concepto denominado demanda neta de divisas, que representa el
requerimiento de divisas por parte de la Administracion Nacional (expresado en moneda
local) necesario para afrontar la diferencia entre los gastos y aplicaciones financieras en
moneda extranjera y los ingresos y fuentes financieras en dicha moneda.

3. COMENTARIOS SOBRE LA EJECUCION EN EL PERIODO

Durante los primeros diez meses de 2007 los ingresos percibidos en moneda extranjera,
incluyendo el uso del crédito, totalizaron 15.905,6 millones de pesos, mientras que los
gastos devengados —considerando las aplicaciones financieras— fueron de 25.040,9
millones de pesos. Asi, la diferencia entre ingresos percibidos totales y gastos devengados
genero6 una demanda neta de divisas de 9.135,3 millones de pesos.

Cabe destacar que sobre este resultado repercute especialmente la atencion de intereses
de la deuda publica y préstamos externos y el comportamiento de las aplicaciones
financieras debido al devengamiento de los vencimientos de capital de los titulos BODEN
2012 —que contemplan una frecuencia de amortizacion anual— y de la continuidad en la
cancelacion de deuda con organismos internacionales de crédito. Por su parte, la
ejecucion de las fuentes financieras —aunque muy por debajo de los montos previstos para
el afio—, permanecid relativamente estable siguiendo la evolucién de los desembolsos
externos dado que no se registraron nuevas colocaciones de titulos publicos durante el

mes de octubre.
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3.1 Recursos

Los recursos percibidos en moneda extranjera —incluidas las fuentes financieras—
representan el 52,2% de las previsiones para este afio, correspondiendo mayormente al
financiamiento mediante colocacion de titulos puablicos y préstamos externos.

Al respecto, durante estos diez meses de 2007, se colocaron en total 3.105,5 millones de
pesos de titulos BONAR VII, 4.322 millones de pesos en BODEN 2015, 4.619,3 millones
de pesos en BONAR X y 0,8 millones de pesos en BODEN 2012. Todos ellos representan
el 52,2% del endeudamiento previsto. Por su parte, los desembolsos provenientes de
préstamos externos alcanzaron 3.766,3 millones de pesos, un 52,4% de las previsiones
para este afio.

De este Ultimo concepto, el BID desembolsé 2.179,9 millones de pesos con destino
principalmente a Mejoramiento Educativo (515,3 millones de pesos), Apoyo al Programa
Familias (528,5 millones de pesos), Asistencia Técnico — Financiera para
Microemprendimientos — MYPES 1l del Ministerio de Economia y Produccién (370,1
millones de pesos), Modernizacion Tecnoldgica Ill de la Secretaria de Ciencia, Tecnologia
e Innovacién Productiva (151,5 millones de pesos), Pasos Fronterizos y Corredores de
Integracion de la Direccion Nacional de Vialidad (136,1 millones de pesos), Reforma
Sector Agua Potable (121,1 millones de pesos), Infraestructura Vial del Norte Grande
(111,0 millones de pesos) y Desarrollo Integral de Grandes Aglomerados Urbanos del

Ministerio del Interior (93,6 millones de pesos), entre otros.

Por su parte, en este periodo el Banco Mundial efectu6 desembolsos por 1.319,6 millones
de pesos, entre los cuales se destaca el Programa de Ajuste del Sector Materno Infantil —
de desembolso directo al Tesoro— (464,8 millones de pesos), la atencion del Proyecto de
Transicién del Programa Jefes de Hogar (225,1 millones de pesos), Proyecto Funciones
Esenciales de Salud (148,0 millones de pesos), la atencion del Seguro Materno Infantil
Provincial (82,9 millones), el préstamo CREMA Il en la Direccion Nacional de Vialidad
(60,7 millones de pesos), Proyecto Inversion en Salud Materno Infantil (36,3 millones de
pesos), Proyecto Mejora de la Educacion Rural (29,1 millones de pesos), Programa
Agricola Provincial (22 millones de pesos), atencion del proyecto Transporte Urbano de
Buenos Aires (19,7 millones de pesos), Modernizacion de la Gestion Publica en el &mbito
de la Jefatura de Gabinete (17,6 millones de pesos) y Reforma del Sector Agua Potable

del ENOHSA (13,1 millones de pesos) y entre otros.

Aunque con una menor participacion sobre el total de préstamos previstos, se sefialan los
efectuados por la Corporacién Andina de Fomento (176 millones de pesos) para obras
viales y para la construccion del Viaducto Ferroviario “La Picasa”, por FONPLATA (58,3
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millones de pesos) y Fondo Internacional de Desarrollo Agricola — FIDA (6,4 millones de
pesos).

Con relacién a igual periodo de 2006, la reduccién en los recursos totales percibidos
(-891,7 millones de pesos) se explica principalmente por una menor colocacion de titulos
publicos en moneda extranjera (-666,0 millones de pesos), la caida en los desembolsos
externos (-173,3 millones de pesos) —por los efectuados por el BID— y una caida en los
recursos corrientes (-54,3 millones de pesos) especialmente por menores donaciones
percibidas en 2007.

3.2 Gastos

La ejecucion de los gastos con aplicaciones financieras acumulados a octubre de 2007
representa el 91,4% del presupuesto previsto. Los conceptos que registraron un mayor
nivel de cumplimiento fueron los siguientes:

- Atencién de los vencimientos de capital principalmente de los titulos BODEN 2012
(6.915,9 millones de pesos) y BODEN 2013 (769,4 millones de pesos), alcanzando en
conjunto al 99,4% de su crédito vigente a la fecha.

- Amortizacion de préstamos con el BID, BIRF y la atencion del convenio de
regularizacion de deudas con Espafia —por una linea de crédito concedida en el afio
2001- (7.124,4 millones de pesos) que devengaron en conjunto el 87,7% del
presupuesto vigente para este concepto.

- Intereses por deuda en moneda extranjera a largo plazo (6.478,8 millones de pesos,
92,3% de ejecucion), dentro de los cuales se destacan los cupones de los intereses
BODEN 2012, 2013 y 2015, BONAR V, VIl y X, de la Letra Intransferible 2016 —
entregada al BCRA por el uso de las reservas destinadas a cancelar la deuda con el
FMI—, bonos PAR y Discount y las primas de emision por colocacién bajo la par de
titulos publicos.

- Intereses por préstamos del BID, BIRF y los derivados del convenio de regularizacion
de deudas con Espafia (2.314,3 millones de pesos, 96,5% de ejecucién).

Con respecto a igual periodo del afio anterior las erogaciones totales en divisas resultaron

mayores en 3.834,7 millones de pesos debido a:

- Intereses de titulos de la deuda publica en moneda extranjera (2.351,2 millones de
pesos) principalmente por el mayor peso relativo de los correspondientes a la Letra
Intransferible 2016, a los BODEN, los BONAR V, VIl y X, bonos PAR y Discount, asi
como el registro de las primas de emision por colocacién bajo la par en titulos publicos.

- Amortizaciéon de préstamos externos del BID (933,1 millones de pesos), BIRF (98,7
millones de pesos) y la regularizacién de deudas con Espafia (229,5 millones de
pesos).
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- Inversiones en las fuerzas armadas y de seguridad (100,6 millones de pesos) dado el
impacto en la atencién del equipamiento para la actualizacién de los sistemas de control
de la operacion aérea y para el sostenimiento de las misiones de paz.

- Gastos de consumo, tanto en remuneraciones (20,8 millones de pesos) como en bienes
y servicios (84,6 millones de pesos), entre los que se destacan los vinculados al
sostenimiento de las fuerzas armadas y de seguridad.

- Mayores aportes de capital al sector externo (40 millones de pesos) por incidencia del

efectuado al Fondo para la Convergencia Estructural del MERCOSUR.

Estos incrementos fueron parcialmente compensados por menores vencimientos de capital
de los titulos de la deuda (-90,3 millones de pesos), en especial BODEN 2012 y BODEN
2006.



CUADRO'1

PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
CUENTA - AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
Acumulada a Octubre - Afios 2006 y 2007
-en millones de pesos-

i —
jecucion Dif. Abs.  Dif% CONCEPTO Presupuesto o, pio.
2006 2007 Vigente
143,7 89,4 -54,3 -37,8 I INGRESOS CORRIENTES 166,1 53,8
411 41,2 0,1 0,3 Ingresos no Tributarios 49,3 83,6
3,5 1,3 2,2 -62,2 Rentas de la Propiedad 41 32,8
99,1 46,9 -52,2 -52,7 Transferencias Corrientes 112,8 41,6
7.232,9 9.735,7 2.502,8 34,6 II. GASTOS CORRIENTES 10.790,9 90,2
654,7 760,2 105,5 16,1 Gastos de Consumo 1.077,7 70,5
397,9 418,7 20,8 52 Remuneraciones 554,9 75,4
256,9 341,5 84,6 33,0 Bienes y Servicios 522,8 65,3
6.425,0 8.793,8 2.368,8 36,9 Rentas de la Propiedad 9.421,0 93,3
6.424,6 8.793,1 2.368,5 36,9 Intereses 9.420,4 93,3
04 0,7 0,3 73,4 Otras Rentas 0,7 103,0
153,1 181,7 28,6 18,7 Transferencias Corrientes 292,1 62,2
0,5 1,1 0,6 121,5 Al Sector Privado 2,0 55,1
152,6 180,6 27,9 18,3 Al Sector Externo 290,1 62,2
-7.089,2 -9.646,3 -2.557,1 36,1 III. RESULT. ECON.: AHORRO/DESAHORRO (I-II) -10.624,8 90,8
0,4 2,3 1,9 452,4 IV. RECURSOS DE CAPITAL 35,0 6,7
0,4 2,3 1,9 4524 Transferencias de Capital 35,0 6,7
155,2 304,6 149,5 96,3 V.GASTOS DE CAPITAL 401,0 76,0
34,9 148,1 113,3 324,9 Inversion Real Directa 205,1 72,2
3,8 0,0 -3,8 -100,0 Transferencias de Capital 6,7 0,0
3,8 0,0 -3,8 -100,0 Al Sector Externo 6,7 0,0
116,6 156,5 40,0 34,3 Inversion Financiera 189,1 82,8
963,4 1.247,2 283,8 29,5 VI. GASTO PRIMARIO 1.771,5 70,4
-819,3 -1.155,5 -336,2 41,0 VII. RESULTADO PRIMARIO -1.570,4 73,6
144,1 91,7 -52,4 -36,3 VIII. TOTAL RECURSOS (I+1V) 201,1 45,6
7.388,1 10.040,3 2.652,3 35,9 IX. TOTAL GASTOS (11+V) 11.191,9 89,7
-7.243,9 -9.948,6 -2.704,6 37,3 X. RESULTADO FINANCIERO -10.990,8 90,5
16.653,2 15.813,8 -839,3 -5,0  XI. FUENTES FINANCIERAS 30.246,2 52,3
12.713,5 12.047,5 -666,0 -5,2  Endeudamiento Publico 23.057,8 52,2
3.939,6 3.766,3 -173,3 -4,4  Obtencion de Préstamos 7.188,5 52,4
13.818,1 15.000,6 1.182,4 8,6 XII. APLICACIONES FINANCIERAS 16.193,7 92,6
158,3 1424 -15,9 -10,0 Inversion Financiera 278,2 51,2
13.659,9 14.858,2 1.198,3 8,8  Amortizacion de Deudas y Dism. de otros Pasivos 15.915,5 93,4
5.868,5 7.124,4 1.255,9 21,4 Préstamos Recibidos del Sector Externo 8.122,6 87,7
7.787,0 7.696,7 -90,3 -1,2 Amortizacion de la Deuda a Largo Plazo 7.743,0 99,4
44 37,1 32,6 733,7 Disminucién de Cuentas y Documentos a Pagar 49,8 74,4
16.797,3 15.905,6 -891,7 -5,3  XIII. TOTAL RECURSOS CON FTES. FINANCIERAS 30.447,3 52,2
21.206,2 25.040,9 3.834,7 18,1 XIV.TOTAL GASTOS CON APLIC. FINANCIERAS 27.385,6 91,4
4.408,9 9.135,3 4.726,4 107,2 XV.DEMANDA NETA DE DIVISAS (XIV-XIII) (*) -3.061,8

(*) La demanda neta de divisas registrada durante estos primeros diez meses de 2007 presenta un desvio significativo respecto al presupuesto vigente, el cual prevé un excedente de
divisas. Ello se explica por la inclusion de fuentes financieras (endeudamiento ptiblico en moneda extranjera y obtencion de préstamos) por un monto mayor al ejecutado en este
periodo. Por su parte, la ejecucion del total de gastos con aplicaciones financieras presenta un nivel de cumplimiento acorde al previsto.




PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
Ejecucién Detallada de Ingresos

Acumulada a Octubre - Afios 2006 y 2007
-en millones de pesos-

CUADRO 2

Ejecucion . . Presupuesto .
Dif. Abs. Dif.% CONCEPTO y % Ejec.

2006 2007 f f-% Vigente ]
143,7 89,4 -54,3 -37,8 L. INGRESOS CORRIENTES 166,1 53,8
41,1 41,2 0,1 0,3 L1.Ingresos No Tributarios 49,3 83,6
41,1 41,2 0,1 0,3 Rentas Consulares - Tramites en el exterior 49,3 83,6
3,5 1,3 -2,2 -62,2/ L.2. Rentas de la Propiedad 41 32,8
3,5 1,3 2,2 -62,2 Intereses 4,1 32,8
99,1 46,9 -52,2 -52,7! L.3. Transferencias Corrientes 112,8 41,6
79,9 41,7 -38,2 -47,8 | de Organismos Internacionales 86,6 48,2
19,2 5,1 -14,1 -73,3 de Gobiernos Extranjeros 26,2 19,6
0,4 2,3 1,9 452,4/ IV.RECURSOS DE CAPITAL 35,0 6,7
0,4 2,3 1,9 452,4 IV.1. Transferencias de Capital 35,0 6,7
04 0,1 -0,3 -71,7 | de Organismos Internacionales 28,6 04
0,0 2,2 2,2 _ de Gobiernos Extranjeros 6,4 34,7
144,1 91,7 52,4 36,3 VIIL. TOTAL RECURSOS (I+IV) 201,1 45,6
16.653,2 15.813,8 -839,3 -5,0 XI. FUENTES FINANCIERAS 30.246,2 52,3
12.713,5 12.047,5 -666,0 -5,2 XL1.Endeudamiento Ptblico 23.057,8 52,2
12.713,5 12.047,5 -666,0 5,2 Titulos Publicos 23.057,8 52,2
3.939,6 3.766,3 -173,3 -44 XL2.Obtencién de Préstamos 7.188,5 52,4
2.670,4 2.179,9 -490,5 -18,4 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 4.904,7 444
1.078,8 1.319,6 240,8 22,3 Banco Mundial (BIRF) 2.023,3 65,2
108,2 176,0 67,7 62,6 Corporacién Andina de Fomento 169,1 104,1
51,0 58,3 7,3 14,3, FONPLATA 26,6 219,2
14,3 6,4 -7,9 -55,1 Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA) 24,8 259
16,9 26,1 9,2 54,5 Otros 40,0 65,3
16.797,3 15.905,6 -891,7 -5,3  XIII. TOTAL RECURSOS CON FUENTES FINANCIERAS (VIII+XI) 30.447,3 52,2




CUADRO 3

PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
Ejecucién Detallada de Gastos
Acumulada a Octubre - Afios 2006 y 2007

-en millones de pesos-

Ejecucidn Dif. Abs. | Dif.% CONCEPTO Presupuesto g o
2006 2007 Vigente

7.232,9 9.735,7 2.502,8 34,6, II. GASTOS CORRIENTES 10.790,9 90,2
654,7 760,2 105,5 16,1; II.1. Gastos de Consumo 1.077,7 70,5
397,9 418,7 20,8 5,21 Remuneraciones 554,9 75,4
280,9 308,9 28,0 10,0 Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto 3574 86,4
284 31,2 2,7 9,6, Estado Mayor General de la Armada 61,4 50,7
41,5 37,2 -4,2 -10,2. Estado Mayor General de la Fuerza Aérea 48,2 77,2
32,8 24,7 -8,1 -24,6. Estado Mayor General del Ejército 47,7 51,8
9,9 11,6 1,7 17,3 Gendarmeria Nacional 25,1 46,1
4,5 52 0,7 16,0, Resto 15,2 34,1
256,9 341,5 84,6 33,0 Bienes y Servicios 522,8 65,3
49,2 57,8 8,5 17,3, Comisiones y otros gastos de la deuda 88,9 65,0
81,8 92,0 10,2 12,5 Alquileres y Mantenimiento y otros gastos de Embajadas y Edif. en el exterior 97,4 94,4
26,5 47,1 20,7 78,1; Combustibles y Repuestos 64,2 73,4
21,8 49,0 27,3 125,2. Mantenimiento, Reparacion y Funcionamiento Fuerzas de Defensa y Seguridad 81,8 59,9
39,8 39,5 -0,3 -0,7. Pasajes y Vidticos 65,7 60,1
0,0 0,0 0,0 -1 Medicamentos para la Emergencia Sanitaria 40,5 0,0
54 5,1 -0,3 -6,0, Equipo Militar y de Seguridad 13,2 38,5
0,0 8,1 8,1 -1 Promocién del Turismo Receptivo Internacional 10,9 75,1
32,5 42,9 10,4 32,1 Resto 60,2 71,2
6.425,0 8.793,8 2.368,8 36,9 II.2. Rentas de la Propiedad 9.421,0 93,3
6.424,6 8.793,1 2.368,5 36,9 Intereses (*) 9.420,4 93,3
4.127,7 6.478,8 2.351,2 57,0 Intereses de la Deuda en Moneda Extranjera a Largo Plazo 7.021,9 92,3
2.297,0 2.314,3 17,3 0,8 Intereses por Préstamos 2.398,5 96,5
04 0,7 0,3 73,4 Otras Rentas 0,7 103,0
153,1 181,7 28,6 18,7 1L3. Transferencias Corrientes 292,1 62,2]
0,5 1,1 0,6 121,5 Al Sector Privado 2,0 55,1
152,6 180,6 27,9 18,3 Al Sector Externo 290,1 62,2
42,7 60,2 17,5 41,0/ Organizacién de las Naciones Unidas (ONU) 60,5 99,6
21,9 11,9 -10,0 -45,8  Organizacién de los Estados Americanos (OEA) 26,0 45,7
9,4 13,4 3,9 41,8 Diversos tribunales internacionales (Ruanda, ex - Yugoslavia, Corte Penal Intern., etc.) 13,6 98,0
124 12,1 -0,3 -2,4 Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) 15,3 78,8
9,1 1,0 -8,2 -89,3  Com. Administradora del Rio de la Plata Argentino - Uruguay 15,0 6,5
8,3 7,6 -0,7 -8,6, Organismo Internacional de Energia Atémica (OIEA) 14,2 53,2
0,0 0,0 0,0 -| Programa Nacionas Unidas para el Desarrollo - PNUD 13,9 0,0
0,0 0,0 0,0 -| Programa Nacionas Unidas para el Desarrollo - Costos 9,8 0,0
74 12,8 54 73,7} Organizacién de Aviacién Civil Internacional 16,0 80,3
7,0 6,4 -0,6 -8,5! Instituto Interamericano de Cooperacién para la Agricultura 8,6 74,5
0,0 8,4 8,4 - Plan Maestro de Mejoras de Infraestructura (ONU) 8,4 100,0
34,4 46,9 12,5 36,2) Resto 88,8 52,8
155,2 304,6 149,5 96,3/ V.GASTOS DE CAPITAL 401,0 76,0
34,9 148,1 113,3 324,9 V.1.Inversion Real Directa 205,1 72,2]
14,2 114,9 100,6 707,8 Equipos Varios y Herramientas Fuerzas Armadas y de Seguridad 130,1 88,3
18,0 28,6 10,6 58,9/ Misiones Satelitales y otros - Comisiéon Nacional de Actividades Espaciales 47,8 59,7
2,7 4,7 2,0 75,8 Resto 27,2 17,2,
3,8 0,0 -3,8  -100,0. V.2. Transferencias de Capital 6,7 0,0]
3,8 0,0 -3,8 -100,0 . Al Sector Externo 6,7 0,0
116,6 156,5 40,0 34,3 V.3 Inversion Financiera 189,1 82,8
74,1 74,9 0,9 1,2. Corporacién Andina de Fomento 75,5 99,2
41,8 42,2 0,4 1,0; Corporacién Interamericana de Inversiones 42,6 99,2
0,0 32,5 32,5 -i Fondo para la Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM) 64,0 50,8
0,7 6,8 6,2 891,3 Resto 7,0 98,3
7.388,1 10.040,3 2.652,3 35,9 IX. TOTAL GASTOS (II+V) 11.191,9 89,7
13.818,1 15.000,6 1.182,4 8,6 XII. APLICACIONES FINANCIERAS 16.193,7 92,6
158,3 142,4 -15,9 -10,0. XIIL.1. Inversién Financiera 278,2 51,2
158,2 142,4 -15,8 -10,0/ Ente Binacional Yacyreta 278,2 51,2
13.659,9 14.858,2 1.198,3 8,8 XIL2. Amortizacion de Deudas y Dism. de otros Pasivos 15.915,5 93,4
5.868,5 7.124,4 1.255,9 21,4 Préstamos Recibidos del Sector Externo 8.122,6 87,7
7.787,0 7.696,7 -90,3 -1,2/  Amortizacion de la Deuda en Moneda Extranjera a Largo Plazo (*) 7.743,0 99,4
44 37,1 32,6 733,7.  Disminucién de Cuentas y Documentos a Pagar 49,8 74,4
21.206,2 25.040,9 3.834,7 18,1 XIV. TOTAL GASTOS CON APLIC. FINANCIERAS (IX+XII) 27.385,6 91,4

(*) Incluye la atencién de servicios de la deuda ptblica pendientes de regularizacién en el SIDIF.




CUADRO 4a

PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
Ejecucién Detallada de Fuentes y Aplicaciones Financieras en Moneda Extranjera
Acumulada a Octubre - Afios 2006 y 2007

4.1 Endeudamiento Piblico y Obtencién de Préstamos
-en millones de pesos-

Ejecucion . . Presupuesto .
2006 2007 Dif. Abs. Dif.% Concepto Vig’; nte % Ejec.
12.713,5 12.047,5 -666,0 -5,2 Colocacién de Titulos Pablicos 23.057,8 52,2
1.553,5 3.105,5 1.552,0 99,9 BONAR VII - Bono de la Nacion Argentina 2013
0,0 4.322,0 4.322,0 - BODEN 2015
0,0 4.619,3 4.619,3 - BONAR X - Bono de la Naci6n Argentina 2017
6.563,0 0,8 -6.562,3 -100,0 BODEN 2012
4.597,0 0,0 -4.597,0 -100,0 BONAR V - Bono de la Naci6n Argentina 2011
3.939,6 3.766,3 -173,3 -4,4 Obtencién de Préstamos 7.188,5 52,4
2.670,4 2.179,9 -490,5 -18,4 Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
278,6 515,3 236,7 85,0/ BID 1345 - Mejoramiento Educativo
346,0 528,5 182,5 52,7/ BID 1669 - Apoyo al Programa Familias
14,1 370,1 356,1 2.533,2) BID 1192 - Asist.Técn. - Financ. Microemprendimientos (MYPES II)
93,9 151,5 57,6 61,3/ BID 1201 y 1728 - Modernizacion Tecnologica IT y 11T
139,3 1211 -18,2 -13,1| BID 1134 - Programa Reforma Sector Agua Potable
10,2 136,1 125,9 1.237,4) BID 1294 - Pasos Fronterizos y Corredores de Integracion
0,0 111,0 111,0 - BID 1851 - Infraestructura Vial del Norte Grande
52,1 93,6 41,5 79,5 BID 1068 - Prog. Desarrollo Integral de Grandes Aglomerados
462,3 0,0 -462,3 -100,0, BID 1720 - Programa Sect. de Administracion Financiera
1.081,2 0,0 -1.081,2 -100,0, BID 1606 - Argentina Avanza
192,7] 152,8 -40,0 -20,7  Otros
1.078,8 1.319,6 240,8 22,3 Banco Mundial (BIRF)
0,0 464,8 464,8 - BIRF 7199 - Programa de Ajuste del Sector Materno Infantil
4479 225,1 -222,8 -49,7| BIRF 7369 - Proyecto de Transicién del Programa Jefes de Hogar
283,8 60,7 -223,2 78,6 BIRF 7242 - Proy. Gestion Activos Vialidad Nac. CREMA III (APL I)
43,8 82,9 39,1 89,3 BIRF 7225 - Inversion en Seg. Materno Infantil Prov. (PISMIP) (APL I)
0,0 36,3 36,3 - BIRF 7409 - Proyecto de Inversion en Salud Materno Infantil
0,0 148,0 148,0 - BIRF 7412- Proyecto Funciones Esenciales de Salud
0,0 29,1 29,1 - BIRF 7353 - Proyecto Mejora Educacién Rural
62,4 22,0 -40,4 -64,8 BIRF 4150 - Programa Agricola Provincial
31,1 19,7 -11,4 -36,7| BIRF 4163 - Transporte Urbano de Buenos Aires
16,2 13,1 -3,1 -19,1| BIRF 4484 - Reforma Sector Agua Potable
13,6 17,6 4,0 29,4 BIRF 4423 - Proyecto de Modernizacion de la Gestion Publica
6,0 5,9 -0,1 -2,1 BIRF 4085 - Bosques Nativos y Areas Protegidas
173,9 194,4 204 11,7 Otros
108,2 176,0 67,7 62,6 Corporacién Andina de Fomento (CAF)
87,4 151,3 63,9 73,1) CAF 2966 - Programa Corredores Viales FASE I
19,8 24,6 4,9 24,5 CAF 3192 - Viaducto Ferroviario "La Picasa"
51,0 58,3 73 14,3 FONPLATA
14,3 6,4 79 -55,1 Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA)

16,9 26,1 9,2 54,5 Otros




4.2 Amortizacién de Deuda en Moneda Extranjera a Largo Plazo y Préstamos Recibidos del Sector Externo

PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL

Ejecucién Detallada de Fuentes y Aplicaciones Financieras en Moneda Extranjera

Acumulada a Octubre - Afios 2006 y 2007

-en millones de pesos-

CUADRO 4b

Ejecucion

Presupuesto

2006 2007 Dif. Abs. Dif.% CONCEPTO Vigente % Ejec.
7.787,0 7.696,7 -90,3 -1,2 Amortizacién de Titulos Publicos 7.743,0 99,4
6.973,1 6.915,9 -57,2 -0,8 BODEN 2012
746,8 769,4 22,6 3,0 BODEN 2013
48,3 0,0 -48,3 -100,0 BODEN 2006
18,9 11,5 74 -39,3 Otros
5.868,5 7.124,4 1.255,9 21,4 Amortizacion de Préstamos 8.122,6 87,7
2.918,6 3.851,7 933,1 32,0 Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
1.842,8 2.497,8 655,0 35,5/ BID 1452 y 1517 - Protecc. Soc. y Red. Impacto de Crisis sobre Pobreza
108,7 114,3 5,6 5,2/ BID 865 - Prog. Sectorial para Privatiz. Bancos Provinciales
0,0 104,3 104,3 - BID 1341 - Prog. Sectorial Apoyo Compromiso Fiscal
41,2 83,7 25 103,2| BID 1295 - Apoyo Equilibrio Fiscal y Gestién Social
81,2 83,5 2,3 2,9 BID 845 - Programa de Reformas e Inversiones Sector Educacion
81,5 82,4 1,0 1,2/ BID 619 - Saneamiento Financiero y Des. Econémico Prov. Arg.
68,0 69,1 11 1,7 BID 1031 - Prog. Apoyo Prod.y Empleabilidad de Jovenes
62,4 63,4 1,0 1,6/ BID 682 - Prog. Reformas Empr. Eléctricas Nacionales
0,0 51,2 51,2 - BID 1324 - Programa Sectorial de Servicios Financieros
49,1 49,0 -0,1 -0,2/ BID 961 - Proy. de Reconversion de Obras Soc. e INSSJyP
42,5 42,5 0,0 -0,1/ BID 734 - Reducci6én de Deuda Publica
38,2 41,2 3,0 7,8 BID 1059 - Plan de Gestién Ambiental Matanza-Riachuelo
39,7 39,8 0,2 0,4 BID 871 - Prog. Sect. Apoyo al Ajuste Fiscal y Reformas Sociales
36,6 36,6 0,0 -0,1 BID 733 - Programa Sectorial de Inversiones
31,3 33,9 2,6 8,2/ BID 899 - Programa de Servicios Agricolas Prov. (PROSAP)
36,0 35,7 -0,2 -0,7| BID 633 - Programa de Ajuste del Sector Ptblico
22,4 30,4 8,0 36,0/ BID 1068 - Prog. Desarrollo Integral de Grandes Aglomerados
24,5 23,9 -0,6 -2,4 BID 206 - Prog. Global de Desarrollo Urbano
22,3 23,5 1,2 53 BID 857 - Programa Agua Potable y Saneamiento
290,3 3453 55,0 18,9 Otros
2.837,9 2.936,6 98,7 3,5 Banco Mundial (BIRF)
386,4 193,1 -193,3 -50,0  BIRF 4405 - Especial de Ajuste Estructural
170,6 173,5 2,8 1,7 BIRF 3926 - Reforma del Sistema Bancario
157,6 165,4 7,8 5,0 BIRF 3291 y 3292 - Reforma Empr. Ptblicas y BIRF - Empr. Publicas II
82,0 134,5 52,5 64,1 BIRF 4585 y 4634 - Reforma Provincia de Cérdoba y Santa Fe
131,5 132,7 1,1 0,9 BIRF 3555 - Reduccién Deuda
130,4 132,3 1,9 1,4 BIRF 3878 - Privatizacion Bancos Provinciales
0,0 117,6 117,6 - BIRF 7199 - Programa de Ajuste del Sector Materno Infantil
116,4 117,5 1,1 0,9 BIRF 3280 y 3877- Desarrollo Provincial I 'y IT
113,6 115,9 2,2 1,9 BIRF 3558 - Ajuste Financiero
113,6 115,0 1,4 1,3 BIRF 3957 y 4195 - Proteccién Social I y IT
102,4 111,0 8,6 8,4 BIRF 3394 - Reforma Sector Publico II
92,1 93,7 15 1,7 BIRF 4116 - Reforma Cajas Pciales. Previsionales
92,7 92,1 -0,6 -0,6/ BIRF 4093 - Caminos Provinciales
41,8 89,5 47,7 114,1) BIRF 7171 - Transicién Econémica y Social
87,2 88,7 14 1,7 BIRF 4366 - Tercer Proyecto de Proteccién Social
85,8 86,5 0,7 0,9 BIRF 4002 - Reforma Seguro de Salud
81,1 82,2 1,2 1,5 BIRF 3836 - Reforma Provincial
61,4 74,9 13,5 22,0/ BIRF 7075 - Ajuste Estructural
61,4 60,9 -0,6 -0,9/ BIRF 4117 - Proteccién contra Inundaciones
38,7 54,0 15,3 39,6 BIRF 3794 y 3971 - Mejoramiento Educ. Secundaria PRODYMES I y II
40,7 41,1 0,4 0,9 BIRF 3709 - Desarrollo Mercado de Capitales
39,3 39,7 0,4 1,0 BIRF 3921 - Reforma Educacién Superior
38,6 38,9 0,3 0,9 BIRF 4150 - Programa Agricola Provincial
30,8 30,7 -0,1 -0,2| BIRF 4163 - Transporte Urbano de Buenos Aires
28,8 29,2 04 1,4 BIRF 3860 - Desarrollo Municipal II
23,2 23,4 0,2 0,9 BIRF 4212 - Desarrollo Pequefios Productores Agropecuarios
20,3 22,2 19 9,3/ BIRF 3521 - Rehabilitacion de Inundaciones
469,3 480,4 11,2 2,4 Otros
134 124 -1,0 -7,5 Linea de Crédito con el Eximbank Japon
0,0 0,0 0,0 - Corporacion Andina de Fomento (CAF)
12,3 15,6 33 26,7 FONPLATA
1,7 18 0,1 7,5 Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA)
0,0 2295 2295 - Convenio de Regularizaciéon de Deudas con Espana
84,6 76,9 78 -9,2|Otros




