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EJECUCION PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL

1. INTRODUCCION

El presupuesto de divisas tiene como objetivo conocer el impacto directo de las

transacciones del Estado en los movimientos de divisas.

En el marco del Presupuesto de la Administracion Publica Nacional la identificacion de los
ingresos y gastos en moneda extranjera adquiere mayor relevancia a partir de la salida del
régimen de convertibilidad y la consecuente depreciacion de la moneda local, tanto en la
programacién del presupuesto como en su ejecucién y seguimiento. Al respecto, el articulo
24 de la Ley N° 24.156 de Administracion Financiera de los Sistemas de Control del Sector
Pablico Nacional establece, entre otros aspectos, la remisién al Congreso Nacional del
programa monetario y el presupuesto de divisas, a titulo informativo, como soporte para el
andlisis del Proyecto de Ley de Presupuesto General. Asimismo, el articulo 6° de la Ley N°
25.152 de Solvencia Fiscal norma en el mismo sentido, al establecer la incorporacion en el
Mensaje de elevacion del Presupuesto General de la Administracién Nacional del
presupuesto de divisas del Sector Publico Nacional, junto con el Programa Monetario y un

Presupuesto Plurianual.

2. ASPECTOS METODOLOGICOS

En el Presupuesto de la Administraciébn Nacional el criterio general de registracién en
moneda extranjera contempla toda transacciéon de recursos o gastos que implique un
efectivo movimiento de ingresos o salidas de divisas. Entre los conceptos que no se
incluyen en este criterio se sefialan los ingresos correspondientes a tributos, aranceles,
derechos o ventas de bienes que, si bien se facturan en moneda extranjera, se perciben
en moneda local, asi como los gastos en pesos financiados con préstamos externos (si se

registra el préstamo como ingreso de divisas).

Si bien toda la registracién presupuestaria es en pesos, detras de éstos, en la clasificacion
por Tipo de Moneda, hay multiples montos en moneda extranjera (principalmente délares)
y tipos de cambio implicitos. Por ello, en este informe no se refleja la ejecucion en ddlares,
quedando a cargo del usuario su conversion en caso de ser necesaria para los fines de

analisis.

En particular, la informacion presentada en esta publicacion corresponde al seguimiento
del Presupuesto de Divisas de la Administracion Nacional en el formato cuenta ahorro -
inversién - financiamiento, junto con una exposicion detallada de los ingresos y de los

gastos totales, incluyendo fuentes y aplicaciones financieras. Adicionalmente, se anexa un
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cuadro resumen que incluye informacién sobre la obtencion de los préstamos externos y el
estado de ejecucion de los pagos de amortizaciéon junto con la colocacion de titulos
publicos y los vencimientos de capital de la deuda publica en moneda extranjera para el

periodo y su comparacion con el anterior.

La metodologia utilizada en este trabajo comprende la registracion de los ingresos por su
percepcion (criterio de caja) y de los gastos segun el criterio de devengado, que se
obtienen del SIDIF. Asimismo, se consideran aquellas transacciones del periodo aln
pendientes de regularizacién asociadas a la operatoria de intereses y amortizaciones de

deuda publica en moneda extranjera.

Es de notar que no se incluyen las variaciones de disponibilidades en divisas por cuanto
éstas son extrapresupuestarias a lo largo del afio, incluyéndose en la ejecucion
presupuestaria solo al cierre del ejercicio (en la Cuenta de Inversién). No obstante, este
dato esta contenido en la informacién de caja.

Por Gltimo, en el esquema ahorro - inversion - financiamiento del presupuesto de divisas se
incorpora el calculo del concepto denominado Demanda Neta de Divisas, que representa
el requerimiento neto de divisas por parte de la Administracion Nacional (expresado en
moneda local) para afrontar los gastos y aplicaciones financieras en moneda extranjera.

3. COMENTARIOS SOBRE LA EJECUCION EN EL PERIODO

En enero de 2007 los ingresos percibidos en moneda extranjera, incluyendo el uso del
crédito, totalizan 1.696,9 millones de pesos, mientras que los gastos devengados —
sumadas las aplicaciones financieras— ascienden a 1.439,2 millones de pesos. Asi, la
diferencia entre ingresos percibidos totales y gastos devengados genera un excedente
neto de divisas de 257,7 millones de pesos, mejorando en 373,4 millones de pesos
respecto a igual mes de 2006.

3.1 Recursos

Los recursos percibidos en moneda extranjera —incluidas las fuentes financieras—
representan el 6,2% de las previsiones para este afio, correspondiendo mayormente al

financiamiento mediante préstamos externos y colocacion de titulos publicos.

Cabe mencionar que, en enero de 2007, se colocaron 1.553,5 millones de pesos de titulos
BONAR VII, mientras que los desembolsos provenientes de préstamos externos

alcanzaron 140,2 millones de pesos.
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De este Ultimo concepto, 61,7 millones de pesos corresponden al Banco Mundial con
destino principalmente a la atencién del Proyecto de Transicién del Programa Jefes de
Hogar (28,6 millones de pesos) y a la Direccion Nacional de Vialidad (21,3 millones de

pesos).

Los préstamos del BID ascendieron a 49,4 millones de pesos mayormente para
mejoramiento educativo (18,7 millones de pesos), el desarrollo integral de grandes
aglomerados urbanos del Ministerio del Interior (12,9 millones de pesos) y la atencién del
Programa REMEDIAR del Ministerio de Salud (6,2 millones de pesos).

Aungue con una menor participacion sobre el total de préstamos previstos, se sefialan los
desembolsos de la Corporacion Andina de Fomento para obras viales (29,1 millones de

pesos).

Con relacién a igual mes de 2006, la diferencia en los recursos totales percibidos (664,1
millones de pesos) se explica principalmente por la colocacion de titulos BONAR VII, antes
mencionada (527,1 millones de pesos) y los desembolsos provenientes de préstamos

externos (137,4 millones de pesos).

3.2 Gastos

La ejecucién de los gastos con aplicaciones financieras durante enero de 2007 representa
el 5,5% del presupuesto previsto, correspondiendo mayormente a:

- Intereses por deuda en moneda extranjera a largo plazo (1.148,2 millones de pesos),
dentro de los cuales se destacan los cupones de los intereses BODEN 2012.

- Amortizacién de préstamos con el BID, BIRF, FONPLATA vy otros (154,8 millones de
pesos).

- Intereses por préstamos del BID y BIRF (87,2 millones de pesos).

- Gastos en personal fundamentalmente de las representaciones argentinas en el exterior

y de las fuerzas armadas y de seguridad (37,3 millones de pesos).

Con respecto al afio anterior las erogaciones totales en divisas resultaron mayores en
290,8 millones de pesos debido al mayor peso relativo del devengamiento de los cupones
correspondientes a los titulos BODEN 2012 (367,8 millones de pesos) y de los intereses
pagados al BID (37,4 millones de pesos), parcialmente compensadas por la menor
amortizacion de titulos BODEN 2012 y BODEN 2006 (-78,4 millones de pesos) y
préstamos externos (-36,5 millones), incidiendo sobre estos ultimos los menores pagos al
BIRF.



CUADRO 1
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CUENTA - AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
Enero - Afios 2006 y 2007
-en millones de pesos-

i —
jecucion Dif. Abs. | Dif.% CONCEPTO Presupuesto e,
2006 2007 Vigente
3,7 3,3 -0,4 -11,4 | I INGRESOS CORRIENTES 153,0 2,2
3,6 3,0 -0,6 -16,2 Ingresos no Tributarios 49,3 6,1
0,1 0,2 0,1 95,2 Rentas de la Propiedad 3,8 5,9
0,0 0,1 0,1 - Transferencias Corrientes 100,0 0,1
877,7 1.283,3 405,6 46,2 | II. GASTOS CORRIENTES 10.277,8 12,5
39,2 47,3 8,1 20,7 Gastos de Consumo 1.174,5 4,0
34,5 37,3 2,8 8,1 Remuneraciones 557,4 6,7
47 10,0 5,3 113,1 Bienes y Servicios 617,2 1,6
0,0 0,0 0,0 - Otros Gastos 0,0 -
830,2 1.235,4 405,2 48,8 Rentas de la Propiedad 8.825,1 14,0
830,2 1.235,4 405,2 48,8 Intereses 8.824,4 14,0
0,0 0,0 0,0 - Otras Rentas 0,7 0,0
0,0 0,0 0,0 - Otras Pérdidas 0,0 -
8,3 0,6 -7,7 -93,0 Transferencias Corrientes 278,2 0,2
0,1 0,0 -0,1 -99,3 Al Sector Privado 1,4 0,0
8,2 0,6 -7,6 -93,0 Al Sector Externo 276,8 0,2
-874,0 -1.280,0 -406,0 46,5 III. RESULT. ECON.: AHORRO/DESAHORRO (I-II) -10.124,8 12,6
0,0 0,0 0,0 -| IV. RECURSOS DE CAPITAL 32,4 0,0
0,0 0,0 0,0 - Transferencias de Capital 32,4 0,0
0,0 0,0 0,0 -| V. GASTOS DE CAPITAL 287,1 0,0
0,0 0,0 0,0 - Inversion Real Directa 111,1 0,0
0,0 0,0 0,0 - Transferencias de Capital 6,7 0,0
0,0 0,0 0,0 - Al Sector Externo 6,7 0,0
0,0 0,0 0,0 - Inversiéon Financiera 169,2 0,0
47,5 47,9 0,4 0,8 VI. GASTO PRIMARIO 1.740,5 2,8
-43,8 -44,6 -0,8 1,8 | VIIL. RESULTADO PRIMARIO -1.555,0 2,9
3,7 3,3 -0,4 -11,4 | VIIL. TOTAL RECURSOS (I+1V) 1854 1,8
877,7 1.283,3 405,6 46,2 IX. TOTAL GASTOS (II+V) 10.564,8 12,1
-874,0 -1.280,0 -406,0 46,5 X.RESULTADO FINANCIERO -10.379,4 12,3
1.029,1 1.693,7 664,5 64,6 | XI. FUENTES FINANCIERAS 27.307,4 6,2
1.026,4 1.553,5 527,1 51,4| Endeudamiento Publico 20.024,5 7,8
2,7 140,2 137,4 5.062,8) Obtencién de Préstamos 7.282,9 1,9
270,8 156,0 -114,8 -42,4 | XII. APLICACIONES FINANCIERAS 15.675,1 1,0
0,0 0,2 0,2 - Inversion Financiera 468,5 0,0
270,8 155,8 -115,0 -42,5/  Amortizacién de Deudas y Dism. de otros Pasivos 15.206,6 1,0
191,4 154,8 -36,5 -19,1 Préstamos Recibidos del Sector Externo 7.678,8 2,0
79,4 1,0 -78,4 -98,8 Amortizaciéon de la Deuda a Largo Plazo 7.478,0 0,0
0,0 0,0 0,0 - Disminucién de Cuentas y Documentos a Pagar 49,8 0,0
1.032,8 1.696,9 664,1 64,3 | XIII. TOTAL RECURSOS CON FTES. FINANCIERAS 27.492,8 6,2
1.148,5 1.439,2 290,8 25,3 XIV. TOTAL GASTOS CON APLIC. FINANCIERAS 26.240,0 55
115,7 -257,7 -373,4 -322,8 | XV. DEMANDA NETA DE DIVISAS (XIV-XIII) -1.252,9 0,0
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Ejecucion Detallada de Ingresos

Enero - Aios 2006 y 2007
-en millones de pesos-

CUADRO 2

Ejecucion , P Presupuesto |, .
2006 2007 Dif. Abs. Dif.% CONCEPTO Vigente % Ejec.
3,7 3,3 -04 -11,4 I.INGRESOS CORRIENTES 153,0] 2,2
3,6 3,0 -0,6 -16,2| 1.1.Ingresos No Tributarios 49,3 6,1
3,6 3,0 -0,6 -16,2] Rentas Consulares - Tramites en el exterior 49,3 6,1
0,1 0,2 0,1 95,2/ 1.2. Rentas de la Propiedad 3,8 5,9|
0,1 0,2 0,1 95,2 Intereses 3,8 5,9
0,0 0,1 0,1 -/ L3. Transferencias Corrientes 100,0 0,1
0,0 0,0 0,0 - | de Organismos Internacionales 77,6 0,0
0,0 0,1 0,1 - | de Gobiernos Extranjeros 22,4 0,3
0,0 0,0 0,0 - IV.RECURSOS DE CAPITAL 32,4 0,0,
0,0 0,0 0,0 -| IV.1. Transferencias de Capital 324 0,0|
0,0 0,0 0,0 - | de Organismos Internacionales 28,0 0,0
0,0 0,0 0,0 - | de Gobiernos Extranjeros 4,4 0,0
3,7 3,3 -04 -11,4 VIIL. TOTAL RECURSOS (I+IV) 185,4 1,8
1.029,1 1.693,7 664,5 64,6/ XI. FUENTES FINANCIERAS 27.307,4 6,2
1.026,4 1.553,5 527,1 51,4/ XI1. Endeudamiento Pablico 20.024,5 7,8
1.026,4 1.553,5 51,4 Titulos Pablicos 20.024,5 7,8
2,7 140,2] 137,4 5.062,8 XI.2. Obtencion de Préstamos 7.282,9 1,9
1,0 49,4 48,3 4.701,3 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 4.776,6! 1,0
17 61,7 60,0 3.558,3 Banco Mundial (BIRF) 2.275,5 2,7
0,0 29,1 29,1 - Corporacion Andina de Fomento 1714 17,0]
0,0 0,0 0,0 -| FONPLATA 26,6 0,0,
0,0 0,0 0,0 -/ Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA) 27,7 0,0
0,0 0,0 0,0 -| Otros 5,0 0,0,
1.032,8 1.696,9 664,1 64,3 XIII. TOTAL RECURSOS CON FUENTES FINANCIERAS (VIII+XI) 27.492,8 6,2
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Ejecucion Detallada de Gastos
Enero - Afios 2006 y 2007
-en millones de pesos-

CUADRO 3

Ejecucion

Presupuesto

2006 2007 Dif. Abs. | Dif.% CONCEPTO Vigente % Ejec.

877,7 1.283,3 405,6 46,2| II. GASTOS CORRIENTES 10.277,8 12,5
39,2 47,3 8,1 20,7| IL.1. Gastos de Consumo 1.174,5 4,0
34,5 37,3 2,8 8,1| Remuneraciones 557,4 6,7
25,1 27,9 2,8 11,0/ Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto 356,7] 7,8
1,9 3,0 1,1 56,2| Estado Mayor General de la Armada 61,4 4,9
18 0,1 -1,7 -95,8| Estado Mayor General del Ejército 47,7 0,2
5,2 5,1 -0,1 -1,9| Estado Mayor General de la Fuerza Aérea 54,5 9,3
0,0 0,9 0,8 -| Gendarmeria Nacional 25,1 3,5
0,5 03 -0,1 -26,5| Resto 11,9 2,8
4,7 10,0 5,3 113,1| Bienesy Servicios 617,2 1,6
0,9 04 -0,5 -53,7| Comisiones y otros gastos de la deuda 257,9 0,2
3,6 5,6 2,0 53,9 Alquileres y Mantenimiento y otros gastos de Embajadas y Edif. en el exterior 103,3 5,4
0,0 3,1 3,1 -/ Pasajes y Viaticos 62,3 5,0
0,0 0,0 0,0 - Medicamentos para la Emergencia Sanitaria 40,5 0,0
0,0 0,0 0,0 - Mantenimiento, Reparacién y Funcionamiento Fuerzas de Defensa y Seguridad 27,9 0,0
0,0 0,1 0,1 - Combustibles y Repuestos 60,8 0,1
0,0 0,0 0,0 -| Promocion del Turismo Receptivo Internacional 12,5 0,0
0,0 0,0 0,0 - Equipo Militar y de Seguridad 9,8 0,0
0,2, 0,9 07 3594 Resto 42,3 2,2
830,2 1.235,4 405,2 48,8 II.2. Rentas de la Propiedad 8.825,1 14,0)
830,2 1.2354 405,2 48,8 | Intereses 8.824,4 14,0
780,4 1.148,2 367,8 47,1 Intereses de la Deuda en Moneda Extranjera a Largo Plazo (*) 6.475,1 17,7
49,8 87,2 374 75,1 Intereses por Préstamos (*) 2.349,3 3,7
0,0 0,0 0,0 -| Otras Rentas 0,7 0,0
8,3 0,6 -7,7 -93,0| IL3. Transferencias Corrientes 278,2] 0,2
0,1 0,0 -0,1 -99,3 | Al Sector Privado 1,4 0,0
8,2 0,6 -7,6 -93,0 | Al Sector Externo 276,8 0,2
0,0 0,0 0,0 -/ Organizaci6n de las Naciones Unidas (ONU) 63,5 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Organizaci6n de los Estados Americanos (OEA) 27,1 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Diversos tribunales internacionales (Rwanda, ex - Yugoslavia, Corte Penal Intern., etc.) 17,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Organizaci6n Internacional del Trabajo (OIT) 15,3 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Com. Administradora del Rio de la Plata Argentino - Uruguay 15,0 0,0
8,2 0,0 -8,2/  -100,0, Organismo Internacional de Energia Atémica (OIEA) 14,2 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Programa Nacionas Unidas para el Desarrollo - PNUD 14,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Programa Nacionas Unidas para el Desarrollo - Costos 9,8 0,0
0,0 0,6 0,6 - Resto 100,7 0,6)
0,0 0,0 0,0 -| V.GASTOS DE CAPITAL 287,1 0,0
0,0 0,0 0,0 -|  V.1.Inversién Real Directa 111,1 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Misiones Satelitales y otros - Comisién Nacional de Actividades Espaciales 52,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Equipos Varios y Herramientas Fuerzas Armadas y de Seguridad 49,5 0,0
0,0 0,0 0,0 - Resto 9,6 0,0)
0,0 0,0 0,0 -| V.2.Transferencias de Capital 6,7 0,0
0,0 0,0 0,0 -| Al Sector Externo 6,7 0,0
0,0 0,0 0,0 -| V.3 Inversion Financiera 169,2] 0,0
0,0 0,0 0,0 -|  Corporacién Andina de Fomento 78,2 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Corporacion Interamericana de Inversiones 42,6 0,0]
0,0 0,0 0,0 -/ Fondo para la Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM) 41,4 0,0
0,0 0,0 0,0 -/ Resto 7,0 0,0)
877,7 1.283,3 405,6 46,2 | IX. TOTAL GASTOS (I1I+V) 10.564,8 12,1
270,8 156,0 -114,8 -42,4| XII. APLICACIONES FINANCIERAS 15.675,1 1,0,
0,0 0,2 0,2 -| XIL1. Inversion Financiera 468,5 0,0
0,0 0,2 0,2 -/ Ente Binacional Yacyreta 303,4 0,1
0,0 0,0 0,0 -/ Préstamos de Asistencia Técnica y Financiera a Provincias 165,1 0,0
270,8 155,8 -115,0 -42,5| XIL2. Amortizacién de Deudas y Dism. de otros Pasivos 15.206,6 1,0
191,4 154,8 -36,5 -19,1| Préstamos Recibidos del Sector Externo (*) 7.678,8 2,0
79,4 1,0 -78,4 -98,8| Amortizacion de la Deuda en Moneda Extranjera a Largo Plazo (*) 7.478,0 0,0
0,0 0,0 -/ Disminucién de Cuentas y Documentos a Pagar 49,8 0,0]

1.148,5 1.439,2 290,8 25,3| XIV. TOTAL GASTOS CON APLIC. FINANCIERAS (IX+XII) 26.240,0 55

(*) La ejecucion correspondiente al aiio 2007 incluye la atencién de servicios de la deuda ptblica (intereses y amortizaciones) pendientes de regularizacion en el SIDIF por 29,4

millones de pesos.



CUADRO 4
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Ejecucion Detallada de Fuentes y Aplicaciones Financieras

Obtencion y Amortizacion de Préstamos en Moneda Extranjera

-en millones de pesos-

- — - - P t .
Ejecucion Dif. Abs. | Dif.% CONCEPTO TESUPUESLO o), pioc,
2006 2007 Vigente
2,7 140,2 1374  5.062,8 Obtencion de Préstamos 7.282,9 19
1,0 49,4 48,3 4.701,3 Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
0,0 18,7 18,7 - BID 1345 - Mejoramiento Educativo
0,0 12,9 12,9 -/ BID 1068 - Prog. Desarrollo Integral de Grandes Aglomerados
0,0 6,2 6,2 -/ BID 1193 - Reforma At. Primaria de la Salud (PROAPS) - REMEDIAR
1,0 11,6 10,6 1.030,4| Otros
1,7 61,7 60,0/ 3.558,3 Banco Mundial (BIRF)
0,0 28,6 28,6 - BIRF 7369 - Proyecto de Transicién del Programa Jefes de Hogar
0,0 21,3 21,3 - BIRF 7242 - Proy. Gestion Activos Vialidad Nac. CREMA III (APL I)
0,0 6,9 6,9 - BIRF 4163 - Transporte Urbano de Buenos Aires
0,0 1,6 1,6 - BIRF 4423 - Proyecto de Modernizacion de la Gestion Publica
1,7 3,3 1,7 98,5 Otros
0,0 29,1 29,1 -|Corporaciéon Andina de Fomento (CAF)
0,0 29,1 29,1 -/ CAF 2966 - Programa Corredores Viales FASE I
0,0 0,0 0,0 - FONPLATA
0,0 0,0 0,0 -|Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA)
0,0 0,0 0,0 -|Otros
191,4 154,8 -36,5 -19,1 Amortizacion de Préstamos 7.678,8 2,0
29,7 79,9 50,2 169,0|Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
0,0 34,1 34,1 - BID 1031 Prog. Apoyo Prod.y Empleabilidad de Jovenes
12,1 11,8 -0,4 -2,9/ BID 206 - Prog. Global de Desarrollo Urbano
9,1 7,5 BID 1060 - Reforma Educacion Técnica no Universitaria
0,0 20,1 20,1 -/ BID 1059 - Plan de Gestion Ambiental Matanza-Riachuelo
8,5 6,4 2,2 -25,2/ Otros
155,6 65,4 -90,2 -58,0/Banco Mundial (BIRF)
64,8 65,4 0,6 1,0/ BIRF 3878 - Privatizacion Bancos Provinciales
20,1 0,0 -20,1 -100,0| BIRF 3709 - Desarrollo Mercado de Capitales
36,8 0,0 -36,8 -100,0| BIRF 3556 - Reforma Empresas Ptblicas 11
33,9 0,0 -33,9 -100,0/ Otros
0,0 0,0 0,0 -|Corporacién Andina de Fomento (CAF)
6,1 6,2 0,1 1,4 FONPLATA
0,0 0,0 0,0 -|Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA)
0,0 3,3 3,3 -|Otros
Colocacién y Amortizacién de Titulos Pablicos en Moneda Extranjera
-en millones de pesos-
- — - - P t .
Ejecucion Dif. Abs. Dif.% Concepto TESUPUESLO |, Ejec.
2006 2007 Vigente
1.026,4 1.553,5 5271 51,4 Colocacion de Titulos Pablicos 20.024,5 7,8
0,0 1.553,5 1.553,5 -/ BONAR VII - Bono de la Nacion Argentina 2013
1.026,4 0,0 -1.026,4 -100,0 BODEN 2012
79,4 1,0 -78,4 -98,8 Amortizacion de Titulos Pablicos 7.478,0 0,0
2,5 0,5 -2,0 -80,5 BOCON
28,7 0,2 -28,6 -99,3 BODEN 2012
48,2 0,0 -48,2 -100,0|BODEN 2006
0,0 0,3 0,3 - Otros






