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BUENOS AIRES, 31 JUN 2018

AL BONORABLE CONGRESD DE LA NAGION:

Tenyo ©l agrado do didgirme & Vueslra
Honorebilidad con el objoio de someler & su consideracitn, de acusrdo con lo
estab!ecido.en sl Olimo paralo del Arfenln 2° do la Ley N® 24.029, ol informe dn
avance sobro (a elaboracidn del proyeclo de Lay de Prosupuesto General de la
Adiministracidn Nacional eorrespondlente al Ejerciclo 2017,

En ol mismo se hace roferancla ai procesa
da formuacion que sc esld tevaido a cabo, sobre la base de! eranpgrame de
achividades fado por @ MINISTERIO DE HACIENDA Y IINANZA PORLICAS
mediante su Resolugion N° 172 def 11 de mayo de 2078, y se deswitben el contexto
macroecondmico v 1os ineamientos generales de la polfflca presupuosiaria para el
proxinw - ejercicin: en cuaplo @ sus piforidacis, la polllleca de financiaminnto,
seguidad social, inversion pliblica ¥ las relacionos fiscalos con las provincias, enlre
ofras anpacios.

Dios guarde a Vuesia Honorabilidad.

ALFGRSO PRAI-GAY
Filddra do ladends yFmmad {1
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PRESUPUESTO GENERAL DE LA

ADMINISTRACION NACIONAL

EJERCICIO 2017

INFORME DE AVANCE AL

HONORABLE CONGRESO DE LA NACION

Junio de 2016
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INTRODLICSION

El aclual -p)roceso do tormutacion def Presupussto Nactonaf paca el atfte
4T 2¢ estd lavando a cabo do acuerdo ul ordenamiento del cronograma dn
actividades fjada por fa Resoluetdn N° 172 del 11 de mayo do 2016 del
MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS. Dichn cronograma prevé,
enlre oltas  actividades, tn olaboraclén, aprobacion y corunicacién a las
jurlsiceiones y enlidades de la Adminisfracion Nacionni de tos Hmites financiaros
posibles de sor atendidos, eh forma concomitanie con la praparacion del prosonte

Informe de Avance.

Eea acividad constituye wna fnse hmporlante para la (oma de
decisiones quo hace a fa formulacidn del Presuptiesto Nacional pae el voxima
ejercicio y, de acuerdo al cronograma, se desarroka simultaneamento con 1
elaboracién ol presente Informo de Avanse ol HONORABLE CONGRESO OF LA
NACION que corresponde presentar antes dol 30 de junio de 2018 conforme: lo

dispuesto por la Loy N* 24.G29.

; No obstanle ello, of GRUPQ DE APOYO PARA LA ELABORACION
DEL PRESUPUESTO (GAER), conslitido seglin los términes de la citada
Rogolclon N* 172115 dei MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS, a

- —

la focha de prasentacion det presente Informe do Avance, concreta lns fercas

i dhagrarn b
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vinculadas a ta elaboracion de fes Ikmites financharos, y obro tanto hnacen fas

furiscicciones y entidndos de fa Administraclon Nacional en relacian con tos

especlivos prosupuastos prefiminates que abarcan e fornwilacion doe fa polliica
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presupuestaria inslilucional, ol célculo de sus proplos recurses, fa revision de (o
estructura programéaiica y 1a programacion dinanclera preliminar de recursos y
ginalos, Informactin que se uliliza como anlecedente para la elabaracion de dichos

“tachos presupusstarios”.

En fa prosecucidn do las tweas provislas en ol crohograma de
formutacion, el préxino hifo as Ia éfsboracién uh forma oportung por prarle de las
Jurisdliscionies y Enlidades da ta Adminlglrecldn Nacionzt do sus anteproyectos de

rost ipitasto,

Con posterioridad a la imisma, se Heva a cabo ¢ andiisis de los citados
anteproyectos v se efeciian fas {areas necesarias a fin de compatibifizar fas politicas
presupuaskarias jurisdiccionates can fos cbjelivos matroliscaies que para ol aho
2047 se delenninen, En forma concomilunte, 60 conurels la descripeion del
escenario Macroocontmice y las proyesciones macroeconomicas, 6o realiza la
clabaracidn do 10s ciloulon delinllives do rectirsos v el sarvicio de la deila plblica,
se efoct(a ia descrpctin de 13 pelitiva prastipuosiatta y 12 eslimacion de resultados
primarios y financieros y su financiamiento, concliyendo en Ia claboracion fanlo del
Mensajo da Remision como dol Proyesio de Ley do Presupuesle Naciona) 2017,
confeniendo ins aspeclos menclonados, & arlltulndo, laa planifas anexwee y [a
informacton  complemenlada de acoerdo @ o eatablockde por o ley d&
Administracton Flinanclera y de log Shiemas do Controf det Secter Pithlico Nacional

N° 24,166 v sus madificacionsy,
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Cahe destacer que Ia framifacion del procsso de fornulacion
prosupuestara descriplo, en fa relacien entre los drcas recloray def Sistema
Prosupuestario y ias Jursdlcclonss v entldades de fa Adminislracion Publica
Naclonal, se ha despapoiizado con fa ulllzacion de la firma dighal medignte
aplicactén informatica “eSIDIF-FOPY de desarrollo propio de 1a SECRETARIA DE
HAGIENDA caf MINISTERIO OF HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS, hecho quu
gonern imporantes aconcmlas de tiempo y recursos y faciite los procesos
adiminisirativos o partic do 1o ulllzacldn de noevas tecncloglas de infc;rmacién ¥

comunsacion.

En el Ejercicio Fiscal 2016, of presupuesto vigente tleno cu fundamento
juridico en ta Loy N° 27.148, ef Dacrelo N° 2.278 det 3 de noviembro e 2015 y a
Decision Administrativa N* 10 del 18 dr enerc de 2016; y las modlilicaciones

prestpuestarios ofectuadas conforme las noomas en aplicacion.

El. CONTEXTG MACRCECONOMICO Y LA POLITICA ECONOMICA

Durante ¢ ano 2016 fa gconomila glohal presentd una expansion da
3,1%, de acuerdo a estlmactones del Fondo Monetarto Intesnacional (FMI),
conlinuando con una tendonela estable de crecimtanto que se observa dosde el aio
2071, Sliv embargo, ta axpanslén de o actividad se encuentra aGn muy por debhajo
del 4.8% de incremenlo promedio anval qus se registrara entie 2003 y 2011. En el

9015 las economius avanzadas crecieron un 1,9% con upa lendencln a la

o i e e n e ¢ i e A4 Lot AR RS Reeree
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aceloracion y Ios emergontss lkleraron et crecimiento global con una expansion del
4% pero tnostrando clerla desaceleracion en fes lasas e crecimiento. Los praclos
de toy commodiles tivioron una fendencia decinanie duranle €l atto, principalinente
ol pele6iao v os productos piimariys, afeclando fos ingresoes por comerclo de los
patses emorgontes. Astmismo, lo tase do FED FUNDS fijada por ia RESERVA
FEDERAL do lna ESTADOS UNIDOS DE AMERICA sa raantuvo baja duranle el
2015 pero las expectativas de Incremento de (oo tipos de Intords genvraron cierta

salida de capitales desde los palses emesgenles.

Para o} preschite aito 8 FMI estima que fa economia global se
acclorard  fevomenls  ulearzando un crecimiento del 3,2%. Las cconombus
smergenies hilesiniplrian la {endoncia declinanie que mosiraran desde ¢t 2011 y
presentarfan un crecimienlo del 4,1% en 2016, Sin embargo, fa reglon de Amdtica
Loting y ef Caribe snfigntitd uha racesidn por segunde aho censecitiva con ung
contracelon det 9,6%, arasirada principalmente por los palses de América del Sur,
donde ta cisls brasileno finpacia negativamenie en el corjunto. Ef resto de [as
potencias emergentes tamponu lendrdn un major 2016 ya que se espora una
desaceleracldn en la REPUBLICA POPULAR GHINA y una recesidn en
FEDERACION RUSA, Por ofra parte, ia sconomia de lu REPUBLICA DE LA INOIA
stincrementarfa su stmo de creciiiiento. En el cgso de lak oconomias avanzadas se
proyoola una expansion del 1.9% sn 2018, misma cilra que 2015, ESTADOS

UNIDOS DE AMERICA bajarin 0.2 p.p. {punios porcentuales) a un crecimiente del
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2.2%, ta economla de la Zona Cure disminuirla su ritmo u 1,5% y 1a economia del

E£STADO DEL JAPON mantendrla la baja expansién de 0,5%.

Las economias umorgontes, sin embaigo, deben afronlar un ascenario
complicado durante esto wito por varles factores. Las modificaciones de ia polltica
monetaria esladounidonse, que representa una amenaza para I estabifldad do lns
monedas y los Hujos da covlial; Ja desaceleracion de la REPUBLICA POPULAR
CHINA, que dismintyo ol empuje de un molor clava para el COMBIEo y o seonoinia
glohal; los mayoras (inages globales y las mayores tonsiones geopolflicas; son
algunas de los aspectos que podrlan aleclar el crecimionto, A usloe factores se
sumd un cominnzo de aite camplicado en los frantes exiernas y financleros. Luego
del primer aumento desde o crlsls nternacional de 1a loea dn  terds
estadounidense, do 0,0%-0,25% a 0,25%-0,5%, en enero o tiha depraciactdn de
1,5% del yuan chino frente af Ublar y una caida abrupla del mercado linanclero
chino, que se conlagio ovemante n olias tlazas. Esto efevd {a presién sohre las
monedas, aungqua on los meses skiulentes la situacidn so ostabliizd. Enlo que va del
2016 6l Indics dalar DXY {conira itna canasta de suro -57,64%-, yen -13.6%-, fibra

- esterling -11,6%-, délar canadiense -9,1%-, carona suech -4,2%- y franco suizo -

¥ :
l 3,6%-} cayd (deprociacion} 2,8%.

5} Por ofrs lado, en Europa, ESTADO DE JAPON vy REPUBLICA
POPULAR CHINA se obsorvan poliicas monetmias  oxpansivas y  algunos
emergentes han lomado tamiion madidas acomodaticias pueada la kebulencia de

enero para impalsar la actividad. Este siuaclén podela representar un estimuin ala
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enllga de capliales desde {ps emergentes hacin ESTADOS UNIDOSG QE AMERICA.

%
%

el

En ese sentido, de wcuerdo al hstilulo Financiero Internaciohal, fa catida de
capltales peivados desde fas economfus amergenles fue da USD 750,000 willones

en 2015 y se proyacta nusvaments una safida de USD 500,000 millones on 2016,

Por olro Indo, de acuerdo a la Organizacion Mundial de Cemercio
(OMIC) nl volumen de comercio mundial crecera un 2,6% en 2016, Ia misrna cifra que

en 2016 y el quinte ano conseculive per debajo def 3,0%.

£l aspocto poslive da cara af fisilo vdamo es la recuperacion de log

precies infernacionalan da Jos commaditles que se dio en 2016, Debldo a efectos
snancioron como (v apraclaclén dol délar, efectos de oferla como I aparicion de

nuevas fucnlos energdticas y por efectos de demanda como la desaceleracion de la
gcohotnla ching, entre junio de 2014 v enero de 2016, ¢! Indice gensral de precfos

de commouitios cayd un 85,2%, et do Pelrdico un v2,6%, ¢! de Melates un 359% vy

ol do Jos Alimontos tn 23.7% (M. Desde anero de 2016, estas bajas fueron
revarlidas parclalmante, con un aumento hasta mayo de 23,3% pora fodos los
commodllies, §4,1% para el Pelidlzo, 8,8% para los Melales, y 110% para los

Y Aflmentos. D= todas formas, los precios se mantienen bajos en comparacion con los

alios anteriores y esto ha afectada @ cuenta corriente de paises exportadores.

o En asly contowto, o economin de log ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA erecld un 2,4% en 2016, migma clfra qus 2014 v la tejor dasde 2008,
aungue tadavia hoja en Yermings histéricos. Para 2016, la RESERVA FEDERAL

(FED) prevé un crecimiento de 2,0%, mientras que el FMI recortd sus ostimactones
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on 9.2 p.p. en junlo, ublcandolas en 2,2% anual. Ef mercade laboral mostrd uni
avoludddn favorable durante 2014 y 2015 v la lasa de desempleo se ubica en A,7%,
1a lngg mAs baja en el perlode post crisis. Sin emburgo, 1a tase do actividad sigue en
valores histdricamiente bajos ¥y la creacion do nuevas puostos de liabalo se deblitd

on fos primeros meses de 2046,

En el primer tinesito do 2018, af Producto Intema Brato (PIB) crecib
0, 5 rimestral anualizaro, 1o que siynlficd una tmportante desaceleracidin raspeclo
al 1,4% do! imosatre antarior y marca ef 1egistro mds bajo darde el primer Wimeslre
de 2015, Todos los componenles de fa demanda dismimiyeron su gonldbticion
respecto al timestio antendsr, excepluando el Gonsurno ¢ Invarsion Pablica, qua
pasd de un aporto mio a wia cenribucién de 0,2 pop., v los (nventarios, gue

maritiwo el aporte negativo da 0,2 p.p.

Respecio a ta polllica monetaiia, el wiic 2018 comenzd coh L auments
da in volatilidad financlera v redujo Tas expactativas de suba de tasus. En diciembre
da 2045 e} Comité Fudoral de Mercado Ablorto (FOMG en inglés) de la FED
amonté fe sa FED FUNDS dasde el minimo hlstosteo do 0,0%-0,25% a 0,25%-
0,5% y esperaba que la lasa se ubique enire 0,.8% ¥ 2,1% o {ines de 201G, fo que
slynificaba aproximadamente cualio aumontos en ¢l afto. Sin embarga, en lo glio va
de 2016 decidio no aterar la tasy y redulo sus proyecciones para fines de 2016 a
0,6%-1,4%, In que significarfa aproximadamente dos aumentos en ol afio. Eilro log

factores que inciden en la decision se enciantra in dizminucion del rdtmo de nwjeras
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det mercado [abosal du loa dlimos meses, s baja inflacion, qua tava mas de les

afios por debalo de la wicte da 2,0%, y fa preocupasion por la econnmfa global.

La Zona Furo crecld 1,7% en 2016 carrande en positivo por sagundo
afio consecutive. Ei ritmo de expansioh se acelerd en 2015 y cssl {odos las
cconomias do la ragitn mosiraren una expansitn, con ja dnica excepcion da In
REPUBLICA HELENICA DE GRECIAa que volvin a caer luego de la mejora
experimentada on 2014, El mayar dinemisinie de la reglon ssluivo asotiado al
consumo pilvado, en un marco de importantes anuncins do polillca monefaria, una
mejura del eamplao y un aumenlo del ingreso dleponible por efects de ta calda del

precio de la anargfa,

En e peimer timesiro dol 2016 Ia aclividad se Incremonio et 0,6%
{rimasiral, sjustado por estacionalidad y ealendario, y en la comparaclon Intoranual,
ol crocimiento de 1a Zona Euro fue igund ol 1,6%. Las perspectivas para ln Zona Euro
15 mﬁntienen estables parn esto &0 y mueshia ina leve mejorla para 2018, La tase
dr;r desemplec cerd cn 2015 con us promedio e 10,8%, lo qua roprasenia 17,4

mitionas de personas, 0,7 puntos porcontuales menos gue en 2014, 11,6% (18,6

millonas). Ff comienza de 2016 no fue ta exeaptidn, ya guo se mantiene la londoncia

decreciante. tn el primer rualnmo itre, ko tasa ao ubica en 10,3%, 0,9 puntes menos
qua duropte e mismo perinde de 2015, La problematica en ef mercado laboral differs
fuertamsnle onplre los migrmbros de fa unldn monataria, mienfras los Gllroe dotes

muesiran un dosempoo del 4,2% en la REPUDLICA FEDERAL DE ALEMANIA, ¢l
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misino alcanza un 24,2% on tn REPUBLICA HELENICA DE GRECIA y un 20,1% en

8! REINO DE ESPANA.

Par su parte, la polfica monelarda se ha lomnado may agresiva, en
warzo e 2016 el Bance Central Europan (BCE) denidid émp!tur fa compra de
aetives que inicld en noviembre de 2074, Estableciondo una mets de compras
mensualas por € 60.000 millones, desde marzo 2015 las compras fusion Iquales a €
60,000 milones. En vista de los datos sobie Inflacidn, 1a auloridad monelaria splazo
la cadugidacd del programa hasta marzo e 2017 o hasla (ue se vea un ajusle
sostenido de fa lnflacién que alcance [n meta del 2% en al madianoe plazo. Adenyds
del awmento dat monlo en la compra de aclivos, el BCE redijo nuovamente la tasa
de depdsilos de loa bancos en el BCE hasla Hevarle & -0,4%, prolandlendo impulsae
tos crédifos oforgattos por fas enfidados financleras lante & 10s hagard como a las
ampresis. Adsihds, se lanzaron cualio nuevas operaciones dirlyldas al largo plazo
{FLTRO 11} y, ndemds, w3 nueve programa de expansion maonetara gue ¢s [ compra

e activos corporallves {CSPP, por sus sigias en inglta).

En fa REPUSLICA POPULAR CHINA, el ano 2015 finuliz6é con un
ciecimiento del 6,9%, ¢l menor d@mo on 25 aias, pero dontro de lo que las
aularidades consideraban razonable, alrodadar del 7,0%, y ajuntacto al plan do tn
camblo estructural desde una economia empujada por fa inversidn y lax
oxporleciones hacia unn kpuisada por ef consunio y los servicios, Para 2016 fa
mola oflélal s¢ fijé en ol rango 6,5%-7,0%, aundue & FMi proyecta 6,5%. EX primer

trimestre de 2016 moatrd tng expansion de 8,7% Interanual {t.a .}, ¢l menor aurnento
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dasde la crisis do 2009. El sector do newvicios es of gue se muetira mas dindntico en
los lthnos imestres y e el que bnpida una desaceleracian todavla mayor. Por olro
lado, el aftp 2018 comenzd con otre clclo de enlda mit of moreado financiere, twego
dut ohsarvado o modiados de 2018, En o] mes do onero el indice de la Bolsa de
Shanghat cuyoe fnesparademente un 22,6% vy obligé a la suspensién do ias
aclvidades financteray en dos aportunidades, aungue kisgo los Indices hursaliles se
recuperaron parclalmente y se establlzaron. La volatilidad gue Be 0Rs0svo en enero
sumada a inquietudes por ef mercado Inmoblilario y los nivedes do douda de algunas

provincias manticren los temores de un eventual atertizale lorzoso.

Er ol plano extorno, exisle preccupacion por la fuerle salida de
caplialoa, que fus en aumante oh el Gllimo ofio y medio y se estabilizé en los Glilmos
meses alredetor de lns USID) 1,0 Biones (dnce teaas acumulados). Per olra parle,
enlos Glilmos mesoes el Baneo Popular Chine sa mantuvo aclive a traves del recorte
de la lasa de encele bancaiio al 17,0% e inyacciones de liguider, mientras que &
collzacton det yuan con ispectn af dilar se estabilizé rego del brusto aumenlo det
1,6% du ongro, sundgue durainte mayo volvid a aumentar, paro de manefa mas

sunvizada.

En 2016 & PIB de la REPUBLICA FEDERATIVA DE BRASIL se
contralo 3,8%, en tanto que durante el primer trimestre de 2018 la economia
rasitefia so conleajo 6,4% respeclo af mismo periede de 2010y contindin
peefundizdndosn  Ja  delicada  siluacidn de la demands  intema. Todos los

componentes de te demanda agreguda se retrajeron en 116 (rimer trimestre de
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2018), con excepeion de las exportaciones. El consumo privado se rolrajo 6,3%
inlorantiat por quinte timestre convaculive, la lveraldn privada se despiomd on 116
cavendo 17,5% v es et octavo Irimaestre an lila que muestra tma variacidn interanual
nagaliva. Finalmente, el Consumoe de Coblerno tambien se radujo 1,4% &n o
wimestre v esle ya os ol nexto tmeslie consesulivo do reduccldn del gasto de

{ebleno.

La producclén manulacturera brasiieite se refrajo 8,2% interanual an
2015 y conslitayd In pacr calda desde el 2009. En el prinmar chafrimestre del afio, se
observa tna profuncizacidn de fa caida hasta un 10,5% iteranua! respeclo ded
primer cualrinestra de 2015, £n tanlo fue ef secter automolrz atraviesa una fuerle
crisis. En 2016 In produgclén y las venlas intornas del complelo, medidas on
cantidad de vehloulos, dismimajeren el 22,8% y 26,6% respectivamente y acumlan
ya dos aiios consoculivos en baja. En tanlto guo & los pridmeros c¢ince mases del
20186, 12 producridn arumuta una contraceion del 24,3% v las venlas muasian ung
calda del 26,6% intoranual, La lasa de desempleo agregada quie conmenzod a sublr en
el vllime framo do 2014, cerrd 2015 con un valor de 9,0% para el promedio mdvil
trimestrat de diclsmbre. En tanto que ta lendencin ho se modificd 2 fo largo do 2016,

para el rimestre inalizods en abrll, [a tasa se uhicd on 11,2%.

n (anlo que fas finanzas poblleas, €l gasto crocld mds que los
irgreses por segundo aio conseculivo on 2016 y of déficit primaria fuo Igual a 1 8%
del PIB y en el wimer cualiimesire, se munliena el déficil primario, pero apenas

representa el 0,4% del preducto. Por olio lado, la poillica monelada del pafs vecinn

_‘-‘._r
3 .
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adopio un sesgo conlratiive en la primera mitad do 2015, a teavéds dol aumenle de
sy tasa de rofaroncla Selfe hasta ol 14,25%, cinco subay on Jus pilmeros siele
mosas, y fuago &6 mantuvoe vstably, El ablativo de la madidin es presorvar i enfrada
do inversionon extamas como lamhitn moederdr e evidente vealaracion de fa
inflactdn, que uleanzart un 10,7% en 2018, pero que se ho venlde desacolorando a

o targo de los messs durante 2016 hasta ¢) 8,3% andal eh mayo.

En suma, las perspeclives para 2018 continian mostrando  un
gscenario complicado para ias economias emergentes debldo a gue continuardn
alecladas por la desoceleracion china, los bajes precios de fos commediies y los

posibles aumentos de la tasa de interés estadatinidense.

Con respecto i fa economia ocal, durante ei aio 2045 of PiB crecid el
2,1% enldrminos reajes, aungue con ona lecdancia deciinanio an s sogunda parte

det aito. Luego de una calda del 0,3% Interanus! e el primer trhinesiin, of producto

se expandid @ lesas clevadas en loz timestres coniralag (3,9% Intorenual en el '

sepundo vy 3.5% on et terepso) pore o int do crechmienlo se  redujo
conglderablemanta en ol GUmo {fmoste, con un alza del 0,.8%. En el segundo
Idmestre del afn ta aclividad crecthy fidorada por la aclividad agropecuaria y
principalmente por una campania agricata 2004-2016 que ha sida réeord suporando
los 123 millones de loncladas de granes. £l crecimionto do o activitdad agricola
impulsd fa expansion de olros sectores de actividad como Ia Indughrla, oh pailicular
alimentos, cemercio y transporte. Asimismo, en et afio 2016 se reallzaron elocelonos

prasidenclales y, camo consyuuneicia, ole molor del crecimiente econdmico fue e
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eievado gaslo del Sector Piblico. Do esla menera, las actividndes rolacionadas con

el gaslo pablico talns como Adminliteacton Publica y Defensa {3,3%), Enssiianza
{3.6%} y Servicios Sociates y de Salud {3,2%) wocon durante el afto y e porlicular

eh of tercer lrimesle,

No obstante, el inspulso de fa campafia agricola y ded pasto pablico se
tgola duranle ef sogundo semestre del wio 2015, E creaimiento do estos secloros
1o fue suficiente para compensar la desaceleracian del rasto de lus actividades de fa
acenomia, enlos cuales se obseiva wa fuerle desaceluraciérn, o incluso una calda,
en la tilima parte del afio. En panicuter, ios seclares praductoras de blenes cayaron
0,9% L.a. {inler anval) an ef Qllimo trimestie confre un crecimicnin promedio e} 1,7%
en el o, Esto estuva principalmente molivade por fas caldes del 1 g% en la
Indusliis Manufacturera (cayo 4,0% promedio en ol ane), de 2,9% en 8l seclor
Agrepecuarin {ereci6 6,4%), v 1a fuerle dosaceleracion de la Construccion, fuo crecid
2,8% en el Gllimo [rimastre confra un alza de 5.0% en gl promedio anuaf, Para los
serviclos no vinguladdos al gasto publico fu dindmisa fue la mlema, con
desaceleraciones hacia i de aifo que moderaren of crecliniento promedio. De esin
manera, durante la segunda mifad dof afio ta economia prasenta lasas

desestoctonafizadas fuerlsmente nagativas,
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TV 7 ] e En diclembre o 2015 fn REPODBLICA ARGENTINA enfronta un punto

194 de infiexi6n con el fnicie de Ia gestion deI_Seﬁof Preslidente do la Nactén D, Mauricio
[ e MAGCRI. En rmalerla ocondmica su adminishiacion enfrenta muitiplos desequilibrios v
'w—w—--"-m“ astima [os sigulentes objefivos: resfablecer fa ostabilidad macroeconamica a fravés
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de poliican conslslentes, ganarar medidas de proteccion para fos seclores mas
vulnarables: da 1 nocledud ¥ recemponer la conlianza del seclor privado y de fos

invarsores intornncionolng.

lLa credibifidad del sistema publico de estadisticas vigonts on 2
REPUBLICA ARGENTINA hesta diclembre de 2015 hn eslado Rertomente
ctestionada fanta a nivel local como intermacional. Esto levé & la hueva
administiacion dque asumiera ¢l 10 de diciembre de 2016 a decralar [ Emergencia
Esiadislica durante los primeros dias de enero. Comu consecuoncla se inicld una
revigioh do los indicadmes publicados por el Instilido Nacional de Estadislice v
Cansos {INDEC). Lia egla manata, en lo que va def afo aun wo se dispons de o
totnlldad de tus indleadores para & weguimiento macroccondnitco. No obstante, las
varfables disponiblos indicuwn que usiste una trayectoria heleragéney en la economia

en fos primeras menos de 2016,

En este marce, o Indieador Shntotiere do la Aclividad de la
Gonstruccidn {ISAC) acumula una baja dol 10,3% inleranual en ef primer
ctalrimastre, deiido principalments a la cofda del 24, 1% interanvial en ¢l mes de
abri. Fate Cliimo valor estuvo vinculado con fa inustsl cantidad do dias de fluvia que
duplicaron los promedios fisldricos para ese mes, paralizondo fas obras en un
Imporfants nimero da provincias. 5i se descontara esle efoclo oxcapeional fa
eelividad do 1o consbiucaion se habrla mantenido deprimitda, pero en tha snaghitul

mucho menor.

————— s
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Por su puite, ol Estimador Mensual Industrial (EM) acumula una

haja det 2,4% inaranual en &l primor cualitmesie, con leves crecimienios en los
primaros dos neses y coldie en marzo y abrl, La baju del 6,7% en este dliimo mes
tambigh antivo afostada por e factores cllmdiicos extraordinarios, que impactarot
on log rubros de Minerales no Metdlicos vinculados con la construccion, ¥ o
produccion de Carnes, Lacteos y Ia Motienda de Coreales y Oloaginonas asoclados
a 1a agroindusirda, Na obslante, &) impacto fue mas restringido Gae en ia actividit do
Ia consiruccion, Do hacho, de fos doce rubros, la mitad se moslid en atza en abil,
donds se destacan los Texlios, Quimicas y Cuuctio v Pidstico, evidenclands que Ip
cafda no ox geharallzadu. €f desempalio en esle Ullkno sector se vircula con fa
manos ¢aldn (e presentns 1a Industla Autometsz, gracias 2 que af crecimiento do Ina

ventas al morcadlo Inteino compensa parte de la calda de las exportaciones.

Por el fado de [a demanda, do 10a Indlendores vincuados al consumo,
en lo que va de 2016 las ventas noninales de Suparmercades manflenen el

dinamismo observade durantn o! sl pasada, En el caso de {os Cenlros o

_} Cotrpras, as ventas vienen crachoddo a tina tesy mener que en 2015, atngus con
. una fuerte recuperacion en abril. Do aste modo, dirante el primer frimestre lag
i
TR 3’ vent_és medidas a precios conienles presentaron aumantos del 27,5% on ef caso de
.1 { . . Ins Supemiercados, ¥ de 24,6% en Centros do Compras, an comparacion con ¢l
R

mise rerfodo del aflo antedfor. £n el mes de abril o) incromento Interanual fue el

27,9% en Supermercados v del 41,4% en Cenlros do Compias mostrando, en esta

R el

Ofino caso, la primera sefal de recuperaciin renl de fas venlas,
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En relacitn con las madidas pora los seclores produclivos, an log

iimos meses se han implementado afgunas politicas orientadas a recuperay las
condictones favorables para &f sector agropecuarlo. £t agre fue uno de los sectores
mas perjudicados por las potllicas devarroliadas entre 2003-2015, afectado por las
relenciones, las restricciones directas a 1a exporlacidn y el alraso cambiario, Lz {alta
de: rentabiiidad obligd al sector a adaptar planteos vroductivos que maxmizaran fas
ganancias de corle plazo, desalentanidn la ratacion de cuitives, alectando la fertiiidad
de tos suelos y provocando fa reapasicién de malezas. Oe esta forma Ja produccion
de sofa alcanzd casi o) 50% de parlicipacidn en fa praduccion agricola fotal, en

delimento de olros cullivos como trigo, malz vy girasol,

Poar ofra parle, dwrante los primeros meses del aio 2000 fos
inundaclones aleclaron lmportantes zonas productoras de sofa. Este ha generado
que se revisen a ia bafa fns pslimaclones de s carmpaia de sofa 20152016 que el
afin pusedo habfa alcanzado los 61 millones de foneladas. Los mercados
internaclonales an tomado nola <e esta pérdida de stucka y, e fos primeros moeses
del anp, se ha obsarvado clerda recuperackdn de los prectos. Por eso mollve, se

espera que los ingresos del seclor expartador de granoa se manlengan eatables

— - ; esle afio a peser de la pérdida en canlidudes.
l:‘: ;i' t .

{5 & En materia pganadera, 2 3o largo del pesiodo mancionado se produjo
- { una fuorte Hyuidaclon do ganado vacime gun redujo ef stock do 61 millonas de

cabezas en 2006 a menos de 48 milllones on 2014, can uno levo rovuporacion g cast

53 willones a princlpios de 20106, En este contoxdo las expuituciones da camo
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vaguna cayeren du aasl 800.000 toneladas en 2005 a 200.0600 ieneladas en 20135,
Tras aicanzar Up madno de USD 1.653 millones en 2000, lus experlaclones de

2815 fuaron do solamente USD 874 millenes, 1o gua Impllea una calda de 47%.

Para solucionar astos problemas, al momenlo do asumir, vl Gobleno
Ngclonal unifics el mercade camblavio, ellming los derechos da exportacion de a
mayorla de os praductos agropacitafos y rodujn en cinco puntos poreentuales los
corrosponidientes al complejo sojero, Ademag ke oflviing el mecanismo discrecional
da lee Reglstros de Qperaciones do Expotlucidn (ROEs) y en su Iugar 50
fmplamonté un sistema de Declaracionos Juradas de Ventas 3l Exterior, En matoria
de liquidaclén de divisas 5o extendid o 365 ¢fas el plazo de ingreso de |au mistmas al

sislema financiere local,

Lag mespuestas de) agro a las nuevas medidas fueron sumamento
favarables. Segan dntos del INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS Y
CENSOS, on el primer cuntrimesire de 2016 las axpurfaciones de produclos

primarios, maclidas on confidades, aumenteron 42% y los de manufactras de

origen agropecuntio aunentaron 26% respeclo v lyual pertodo de 2015, Y a pesar

. e ——
i

de una coida del ordan dol 15% de los precios, fng exportacfones dal priner
cualrimestie de 2016 superaron en 1.205 miliones de dokwos o las de igual perfodo

de 2015,

Las perspectivas para ol seclyr son tambign muy allapiciosas. Ef
MINISTERIOD DE AGROINDUSTRIA estima que la superlicia { sembras con trigo &n

i campania 2016117 crecerd 21,3% rospacto al clclo anterior, aleanzando asf 5.3
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millonas de hottirens, un mlildn mas que la sienbra pasada. Y dotos prefiminares
do vonia de somilias sugioren guo i superficie deslinadn al male awmentaria 1,1
millongs do hocldroas, 16 quo implica tna produccldn adictongl del orden de 7
milfones de lonoladus de malz, Se espara que la rolacidn de cullivos, a lo que se
suma las buenas perspectivag Jamblén para el girasal, wejoren fa fertiiidad do Ios

suelos, afectindos por varloe aflos saguides de siembra de soja.

Enlre otras medidas adopiadas ah of pHimer semesire de 2018 o
puede mencionar que el Goblerno Nacional encard negociaciones medianta las
sudles la Union Europea aprobé la impottucion do coame fresca del norte argentino,
e realizé el pago de $40 millones por Emorgencla Agropacuaria para la Provingla de
FORMOSA y se declard [a Emergancis Agropesuaria on la Provincia de RIO
NEGRO, sa plhlics el pimer listado de pardmalios du calidad sobse el precio de
roferoncle dg la leche, se ored el wgimen do la validacion do los métados,
procodimientos yio andlisis implementadog en of comwrcle e granus, se aprobd un
nievo evenle para malz gendticamente maodifleade (OGM) desarrcitado por 2
empreéa Dulonl Fionner Argentina, aumenld de 10% a 12% ol corte do bioelanol en
natlas, unn mediga de promocidn paras el desanrolio de producciones regionales y

avaneo hacin 12 susfontabilidad y la disminucién da o conlaminacion anbienial.

Del mismo medo, lwmbién se lomaren medidas para recomponer &
aquitibrio on el socior energeflen. En fos dltimes afins, mienlras la demenda de
enerygla cracta, an un princlplo acompatiando la gecuperacion de fa aclividad

econdomica fuego de fa arisis de 2001-2002, 1o produecidn de hidrocarburos cala y
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por ende aumentaban fas importaciones de gns, gaaoll ¥ Iuel ofl. En paticudar, enfre
2003 v 2815 {a produccion de potréleo cayd un 20% y In de gas se redujo un 16%.
Entre 2003 y 2014, (limo dato disponibla, los seaorvan de gas cayeron de 12a8
afios ¥ las de peldleo aumentarsn da 10 6 12, £h materla de comercio exterior, fa
REPUBLICA ARGENTINA pasd e un superdvil de cazi USD 8,100 mifiones en 2006

a un dé&fich de 8.500 an 2014,

Tras la devaluacitn de 2001, las tarifas se pesificaron y so congalaron
por varios attos. Lo petitica de congelaniento tarifario alocléd ia rontabilitdad e [as
dislrivuktoras de elec'lric{dad y gas, que redujeron sus inversionas an mantenimiento,
con Jo cunl so deterlord {n calldad de los sevicios presiades. £ el caso de la
eloctricidad, o mado de ejemplo, Ia frecuencia media de intercupsida par usuaito de
EDENOR pred do 4,73 en 2003 a 9,33 en 2014 (97%) y o duracton medla de
Inlerrupelén por ustirasio pasé de 10,19 horae an 2003 a 31,03 horas en 2014
{212v%), 1al como consigna el Decreto N° 134 do fochn 118 de dicternbre de 2015 aue

dectures ta "Emergencia del Seclor Elécliico Nacional”

Las primeras accionss dJdel Goblerno Nactonal han silo corrogir, al
menws en pare, ef alraso larifario dadn qua ¢ slstema vigente hasta dicismbro de
2015 era insustenfable. Do esla mapera, se han auwmentado las twifas de
eleckricidad v gas a la vez que s astablecié un réglraen de “tanta social” e amplio

alcance para profeger de 1os aumentos a [ov seclyes mas vidnerales.

En paralelo, se ha implementado una fickackn para instalar 1.000 MW

de potencia térmlca para afrontar of aumento de demanda del verano 2016/2017 y,
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aposlando al largo plazo, se lanzd &l programa do energla renovable RonovAR, con

el ohjetivo de que bacia 2025 se instalon 10.000 MW de potenclo proveniantes de

fuentes allernativas comao a edlicg, la folovaltaica, el biegas, entrs olros.

La inflacidh ha wido wno de ips asbectos més cuestionados def
Goblemo aladur. &l proceso gistematico de desmantelamionlo do jas esladistcas
puiticas luvo comw objotive o) ccullamienio de esla grave coprecuencia de ios
desequitibrios econdmlcos preducidos por polilicas inconalstenlyy, Por ese motivo,
surgleron e el dmblto académico y privado diversos indicadnran para la medicion da
fa evolucion de los pacios que resultaron mas crefbles. Conel cambio de gestion 1ag
nuevas autorldades del MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS
rocomendaron la wlifzackon de! Didico do Precios al Consumidor do fa Ciudad
Autdnoma de Buenos Alres (IPC BA) y du la Provincia de SAN LIS (IPC SL) para

analizar fa evolucion de los preclos mineristas,

B 2045, el IPC BA registio un aumento de pragios de 26,5%, mientraa
que fa suba reglstrada on ol 2014 habla cido de 30,1% segin fa misima fusnte. Por
su patte, el IPC St dio cuenta de un incremenlo del 26.6% an 2015, por debajo del

aumento del 42,7% roportidio en 2074,

!.3 EFINSTITUTO NACIONAL DIE ESTADISTICAS Y CENSOS no publics
datos oficiaies de fos preclos af consunildor para los primeros meses dal it 20186,
Se dispune Gnicamenie del Indice do DPrecios al Conswmnidor (PC) oficial
correapondionta &l mes de mayo de esto afo, Dicho ragistro dio cuenta da uns

inflaclon meneinl <ol 4,2%, sumento que vstuvo impulsado principatinente por el
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incremento en Regulados (8,7%) y Estacionales (4,3%) mlentras que fa infiacidn

‘{

nticleo dio cuenta do una subs del 2,7%.

Ng obstante, el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS Y
CENSQS si publics los datos correspandlonias para 2016 del [ndice do Coatos de fa
Consirucciton (ICC) v of Indlce de Precios Intarnos Mayarsisias (iPiM). En o que
reapecta & 1CC, of miamo registré en tos primeros cinco meses de asle ako un
avmento del 32,8% con respecto al missno perdodo de 2015, Enlo que va de 2018,
los costos do la conatrucclon mostraron un deserpefio eatadbls, con la dnica
excepcion del mes do abril, en el que roglstraron un aumento mensual de 9,2% de fa
mano dal rGhre Mano Qbra, e cuat registrd los numentos salarialos acordadas en fas
paritarias pare ¢ acetor. Bl registro de maya mosled un regreso o lu tendencia de ios

meses previod, con un aumento deo solo 2.2% mensual.

En el caso do la inflacion mayorista, el [P vioue maslrando una
- desaceleractén, al pasar da un aumento del 8,3% mensual en eacro a un tdza te
1,5% en abrll, €t jegistre de mayo mostré un incremento dof 4,0%, pero el misme se

debid s Gue nada a una suba alotizeda punial de aproximadamente un 50,0%

en ol preclo da los clpaitillos, por lo que se espera Guo 1a inflacton mayorista

desacalare on [os prdxincs mosos.
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1 4 ' ELIPC da la Ciudad de Buenos Alius (IPC BA) regfintrd en los primeros
! ] vineo meses de 2016 un suntento det 38,6% cun respecto al porlodo andlogo el
e afin anterior. Dot mismo inodo, ¢ IPC SL reportd una suba inleranuad del 38,1% en

el mismo potfodo. Loy aumenlos de procios en el perfedo se vieren inflyidos por fa
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unilicacion dal tUpo de cantbio ¥ ol sinceramienlo de esquemas tarifardas de los

sorviclos de agur condents, gas, elestreidad y transporte pablice, per to que se

aspora gue en & segundo semastio dol afto o dé una moderacidn an los aumentos

de preclos.

Como medida para pajiar los efectos de los aumentos de precios on o
conae, la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE HACIENDA Y
FINANZAS PUBLICAS fanzd el Programa de Precios Claros, el cual supona una
nayor transparencia y accoso a la informacion que ayudard ai conatiddor r g hiom
de lomsar sus declstones, et publicar unline jos precios de lista de los supermoreulos
mas carcalod ab consunuder en cuesl?ﬁn. peamiligndote comparar precios onlre
ditorentss supormercados. Por otro lado, sc continud con e programa Preciod
Culdados, ¢f uual aharn incorpora 400 productes v se encuentra vigenle hasta al
mes de sepflembre. Precloa Culdados supone unat serie de acuerdos con los
principales actores die carla cadenn de produscitn y comvercializacion, la cuat incluye
a los supenuercados, los proveedores, dislibuldoras y mayoristas. £n ¢ada caso, ¢

abastecimiento de [a csnasla acordidla os responsabilidad de vada uno de los

agenles.
t
;
¥R, Es menoster subrayar que fa destiveatdn del sistoma de estadisticas
L . pibilcas ocuridda on ta REPUBLICA ARGENTINA desde el aho 2007 fiane como
!
R P consecuencia quo en moferia lahoral se disponga Unicamente do infounacion

proveslente de los datos de registio. En relacién con la siluackén doi mercado e

trabajo, 1a adopcldn por el gobiemno antorior de un esquema macroecondimico con
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aumento dob empleo publico v finunclagion del déficit fiscal con inflacion, con 1as
consecuenles tasas reales de intords negallvas, e3 pornpatihle con dasas do
desarmpleo moderadas. En este santido, e desempleo a finvs de 2015 se habrla

ubicatloe todavin on el oiden de un digito,

Cabe sofiafar guo so aspera para el mes Je sapliembre los resultados
de ta Encuesta Permanenta da Hogares para el segundo fitmeshie de 2016, los
cuales aportardn oueva informacidn qus nes permila tener (na nocion cabal de

eetada el mercado de lrabujo,

Segun datos det Sislenmn !zmtegr-acfo Previsional Argenting (SIHA) log
asalptados regislrados so ublcaron a comfenzos de 2016 en unos 6,2 miliongs, sélo
160 mil trabaladores inds gue los reglistrados a comienzes e 2012, incluyando los
tratajadores  autdnomos, monokibulistas, empleados  publicos ¥y de  cosas
particulares registrades, of letat alcanza los 11,18 mitlonas. Se estima una poblacion

ocupada {ofal corcana a ios 18 niliones.

Pera of fomaento dat empleo fue enviade para su iratamiento en el
HONORARLE CONGRESO DE LA NACION fa Ley de Emplso Joven, que busca
brindar 11 primera oporiunidad taboral a jévenes de 18 a 24 afivs con imenos do tres
nios do experiencla en el mercado laboral formnl. Para ello se olorgatén a (a8
ampresas que ncramenien su dolacién de enplandos registrados exenciones en
porcertajes decieclontes en o prgo e contribiclones patronales, 8si como

Incenlivos econémicos durante los primeros 36 meses do vida laboral formal del
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ampleado. Paryu las movinclas del Norte Grande se daran mayorss incenlivos a los

ampleaderes y no habra imile de edad pare los rabajadores.

Eb veordanamiento de las rofaciones econdmicns hisicas, uo inplicd
carahios en los precios rolalivos gue impactaron sobre e nivel gensral de precivs,
trajo aparejado la necesidad de soslerer los ingresos de los hogares inils
vitlnerables. En este contido, fueron incremontadios fos montos v cohoriura de los
programas de fransicronela monetarla directa, como la Aslganacién Universal por Hijo

(ALK} y tar Asignaciones Famlues, y se relnfegrd ef IVA a grupo vulneratles.

Por olta parte, y como dofallaremos en "Los Lineamienlos Goharales
de fa Politica Prdsupueslarla". 50 aclualizo el Satarly Minimo, Vilal y Movil v el
seguro de desempluo, se prartogd la vigencia del Programa de Recupsracion
Productiva hasta of 31 de dicienmbro dn 2016 y se amplid el monolihulo social,
Adicionaimenta se Hovaren adetanle distintas medidas en honelicios de fos pasivos,
asl como Iz aplicacldn de mejoras en ias Aslgnaciones Familiares v ias Penslones no

Conlribtitivasg.

Daranto of primer someslre de 2018 la polilica fiscal ha adheride al
objetive de transparencia y exaclltud que el Gcbl.en‘m Naciona! digpuso on maleria
do formaciédn pablica. Es por ¢llo que a fos finas dg Jdolar de mayor giadibilidatd a
los datos fiscolos, desde diciembre de 2015 se ha jodificadn of cilerio do
expakivion de las cucntas piblicas. sty decision permitio alivvinar awuallas pricticas

que contribuyeron a distorsionar fos restdiados fisealas o e pasado, ovitando asi ta
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profiforactén de definiciones alternalivas que enloipecian la oblencién de tn

diggnastico comins de las politicas liscales.

La nueva metodologia de medicion dot resulindo fiacal del Seclor
Pibllco Nacional arold que ¢l Ejercicio 2015 cerrd con un deficil primarlo de $,4% en
Warminos del PIB v un déficil finunciero ¢o 5,3%. Ef osclarecimiento de ia sltuacion
fiscal, junto con el objelive do reduchr & doficl prdmare, no npidieron ta

implementacién da medidas que resullan beneficioses para Ia socledad,

En snteria de polifica Tributarla, en los primeros sefs mases de
gebiome &6 han ttmado numerosas acciones lendientes a aliviar la crga fiscal
sobre los conlibuyentos. Entre elias se desfacan las diversos camblos e ef

impuasto o 1as ganancias, como i eliminacion do las percepclonus por compras de

.mionedn exleanjera y por compras realizadas en el exlusior, ol increimenio en ef

minimo no mponible aplicable a fa cuarta eategorfa del impueata pary las personas
fisicas, v la acluallzacldn de dos monlos de referencia para los reglnenas de
relencion vigontas, 12 senlido conlrarin, s¢ tord la decisidon de gravar coh eate
impuesto a qulenss han oblenide yonanclas exlraordinarias por la compra de dolar
fturo durante 2015, medida que permitid financiar parle et conto que representd

para of fiseo los alivios aniss inenclonadoes.

Olras meadidas destacables en malerda tibutaria han sido ¢l fomenlo
del consumo do sectores vulnorables mediante la implementacian do un régimen
de reintegro de WA v of fonblo do Ins economias regionates medianie la reduccion

¢ elignitacion da lus dorachos de exponiaclén para fs mayoria dg tos produclos. Gabe
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destacar ¢ue astay rmodlidag constiluyun ol pritner paso en direccion a una reforma

fvutaria Inlegeal,

Ein el marco del sinceramienic de las tarifas de los sewlclos regulados,
of ESTANO NAGIONAL radujo los subsidios dirigides a distintes secloies
acondmicos, Ay amhmygd, {u Mergly det Gaslo Primario acunmiada a mayo de 2018
avidancla tasas do creciniento olovadas, dol orden de 27%. Las padidas més
dindmicos contintlan slenda las da Preslaciones a la Seguidad Social y las
Transforencias Corlantes a gobierans subnacionales, que crecen a una tasy mas
elevada que in dof Gasto Teotal. Por au rarde, la Recaudacion Tiibularia Total se

Incrementd un 30% anuat en ol acunilado & mayo de 2016,

Con respecto at finabciamiento, durante e) 2015 ol slock do préstamos
al sector privade en moneda local suhit 35,9%. 3in embargw, dicho sumenio, que
fle mayor & de afns anterores, fue mpuisado en mayor medida por las
fnanciacionas al consumo gue subieron 46,9% en el atio v, en menor medida, par af
segimento comargial quo subid 30,8%. En ¢l segmenle de consumo, se destaca el
aannile do o lhea do tarjetas que aumentaron 56,6% vy explicaron el 26% del
Incramanta tetal do prostamos. Ea tanto, en el segimente comerclal, se destacan log
desumentas qua sidision 39,2% y explicaron ofro 25% del Incremento lotal de
préstamos. Por ltimo, las ners da garantfa real subleron 18,4%.y su participacion

sobre el tolid de préstanmos contindm slando haja,

G los primeras meses de 20146, luego do In oliminacion de las

niclliptes restiicciones del mercado cambliarlo en diclembre die 2016, se registid up
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cambio de tenancia. £n los primeros meses det afio, hubo ima desaceteracion del
crédito en moneda locat en un eonlexto de mayores taans inlerés. En ese imnrco, ¢
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Implomentd la Linen de
Financlamienlo pata tn Producclén y fa elustén Financlers (LFPIF) que enfid en
vigendla ef primero de enero de 2018, en reempliazo de la Linea do Créditas para (8
lnverstan Productiva (LCIP) que se habfa Implementado desde fulio de 2012, La
LFPIF establece que los principales bancas del slstema financlero argenting deben
nantener an cartera un delerminado stock de présiamos preductivos dirigldos al
sector privade. En el primer semeslre del aio, dicho slock debia ser igual a un 14%
de los depositos del sector privado no financiero en moneda local de noviembra de
2014 y para el segundo semesire de 2016 ef cupo fue aumantado hq"la 15,6%,

tormando como referencin fos depdsitos de mayo.

Por su parte, las financiaciones en moneda exlranjora aumantaren en
el marco do la fexibilizacksn del aoceso al moteade cumblardo y el crédilo en esa

moneda.

En esie conlevlo el MINISTERIO DE PRODUCCION prorond ol
programa Aforg 12 hasta el 31 de marza en una primora instancia y lo volvid o
prostogar por sels meses mas hasta ef 30 de septiembrs, s fraves do la Resolucién
N* 87 de fecha 30 de marzo de 2016 de dicho Ministesio, Bl programa fiene el
abjelivo de fomentar e constiro de bienes de produccion naclanal de diferentes

nuhros.
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Por olro 1ado, lenlendo en cuenla quo &l acceso a In viviahda es una
de fas princlpales ceronciag an la REPUBLICA ARGENTINA, of HANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA dispuse en abrit In implemenlacion do tna nusva
modalidad de shorro v de préstamos con el objelivo de faverecer el agcsao a fu
vivienda pata las familias argentinas a través ge la Comumnicacion A 5945. Los
instrumentos bajo esta nuava modalidad estardn denominados en Unidades de
Vivianda (Uvlg). El valor inicial do una UVl & 31 de marzo de 2016 equivale a la
milesima parte def costo pramedio de construccion de un melro cuadrado testigo,
hasado en {an cifrao conugidas para hintebles de diverso tipe e las Ciudades de
Buenos Airas, Cérdoba, Rosario, Salta y zona del Litoral (Santa Fe de [a Vera Cruz-
Patand), pondovados por poblacion. Esle valor se aciualiza diariamente per ef
Goallclente de Fstahillzacién de Referencia {CER), basago en el indice de Preclos al

Cansuinidor,

En diciembre y, en el marco def conjunto de: madidas {endiantes a
fbarallzar ol funcionamiento del mercado camblarto y wontatia, ¢l BANGO
CENTRAL DE 1.A REPOBLICA ARGENTINA clioind los minlmos que ontaban
vigenlaa para las tasas de inferds pasivas v 1os maximos para las uclivas. Asl, dogds
el 17 do diclambre fay operacionos ce paclan a 1as tasas de interés Ehremonte

convenkian entra Ins entidados linancieras y sus clientes:

En fa primera paite: de 2016, fa polilice monetaria esluve signada por
v} objetivo de contraey ef excadente do agragados moenetarios para reduock ta lasa de

hllacidn, En tal sentido, se lievd adelante ung primera alapa de fuerfe conlraceldn
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monelaria g desacelerd ta variacion interangal da la base monetarla y del seslo de
ios agreguados mds amplles. En eew sontldo, 1a varacién intoranual de In base
monataria, en ponedio mensual, cayd 5.8 pup. desde dicienbre de 2015 hasta &
24,0% en mayo. Por su pare, la gxpension [nieranual do fog metios de pagos

privados (M2 privado) cayd 1 2,8. p.j». o0 €l mismo perfodo hasta et 23%.

A fines de anli, o BANCO CENTRAL Db LA REPULLICA
ARGENTINA presentd o Programa o Polften Mon.c-:tur‘la de 2016, donde dispusa
los principates fineumientos de polilica monelaria y sonfinmé su compromioo hacla un
égimen de melus  de Inflacidn. Dicho ragimen se promoverd  Hiego det
rercomodamiento de precios relativos y tiene como objetivo roducir 1a lasa d2
infiacion & un 5% anual en 2019, En eso aentide, ¢l BANCO CENTRAL DE LA
REPYBLICA ARGENTINA dispone de dlatintas herramienias. L prisner lugar,
satahtace un corredor de pases aclivos y pasives, asl como la tasa de interés do
LEBAC 1 a5 dias. i nivel do tasn de interfs se detorming buscnndo infiuir sobre fa

dindmica de la inflacion y schre las expeclativas del piibiico.

En cg:anlo al financiamtento intarno del Tosorg, on al marco del
Progmma Financiero 2010, se contihud en la primera pally del aho con la
implenantacién de instrumentos en Pesos a modiano v largo plaze (BONAG). Estes
mstrumentos complementan las liltaciones de Lebac &it el marcado primars en
cuanle a fa ulera de tiulos ptblicos y pesmiten ala ves financhar al Tesoro Naclonal,
En enero da 2016, amplid el Badlar 2017 + 200 p.h. por $ 7.500 millenes, on mai-16

coallzé un nueva coloeackén de Hiutes a 2 y 4 anos a Badlar + 275 y +352, por
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$15.300 millones y en abril obra colocacion de Badlay + 200 por $10.600 millones. En
Wtal, ol financinmienlo en moneda losal sima aproximadamente $33.400 miilones

&n o ano.

Por ofra parie, la SECRETARIA DE FINANZAS dol MINISTERIO DE
HACIENDA Y FINANZAS PUBLIGAS inicio a pmlic de mayo el Programa doe Lefras
def Tesoro nominadas en dolares desinadas o linanciar ol Tesoro a huvds de
lisfrumentos a 3,6 y 8 meses do plazo. E! progranm cumplié ef objelive de captar

hasta 115D 3.000 miftones (VN USD 3,059 millones o 21 de junle).

En relacldn u los indicadoros del sistema financiore v bancario, los
indicadores se encuentran sélidos. La irtaguiaridad de [a cartera privada se ubica en
nivedes hisitvicamente reducidos: con datos hosta abiii de 2016 la carlera moross
dei seclor privago represenia apenas un 1, 9% del total du tas financiaciones yes {2

p.p- inferior al mismo perladao det aito anterior,

A lines de diciembre de 2015, ¢f BANGCO CENTRAL DE LA
REPURLICA ARGENTINA planted la necesidad da disociar la lrayectoria del Epo de
camblo da fa evolielon de les precios intemos. Eh ese sentldo, oo decidio que al tipo
de cuombio retiejara el Wbre juegn do ofarka v demanta en el wpercado camblrio.

Dgsde entoncas, e tipo duv cambio nominal ha operade son mayer volatilidad.

En tanlo, se procedis o fa llexibllizacion de taa ragulacionss cambiarias.
En este contexto, se div de baja of sistema de aulorizacion de ADMINISTRACION

FEDERAL UE INGRESOS PUBLICOS dependionte del MiNISTERIO DE HACIENDA
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Y FINANZAS PUBLICAS para fa compra de moneda exiranjera del sector piivado y

se amplic el imile mensaal, primero a USD 2 millones y luago a L3S0 5 milionos, Se
mplementd un esguema para regularizar fas deudas por impostacionos. Por otro

ludo, 36 Xl fa percepcion del 35% para compias ¢h ef oxlerlor con farjeta,
' !

A pailir de 1as medldan mplamenladas, duranie el primer trimestre de
2016 e} vohimen de transaccionus ronilzadas en e MULC {USD 98.900 millones} fue
ef mas allo desdo of V.11 y ol méas alle pare un prhser frlmestre desde fa creacion
dei MULC. Er tanto, 3¢ reglstraron ventas bretas de billetes do libve disponibiliclad
‘por pasle del Sector Priviio no Financlere por USD 1.000 miltonss. En esle
contexto, durante of 196, ¢ MING arn;}}:‘) un déficht de USHD 1.500 millones, La
evoluctbn del MULC estuvo explicada por maeyores egresos netos por ulilidades vy
dividendos, a 1 formacion de aclivos oxternos del sector privado y al incremento en
fus egresas netos por servivies, Compensaron parciamente los ingresvs netos de fa

cuenia mercanelas, invarsion directny préstamos financieras netos.

Asiinistmo, en el transcurso de 2016, so lovarch wdelante distintas

poliicas que fmplcaron una suba del nivet de reservas Inteteacionales y pemiticron

1
j reguinfizen fu altuacldn de la deuda en defaull, Con of objetive de incrementar Ry
Rty B g fquidex do las Resarvas Intemacionalos, ol 22 de diclembre de 2015, of BANCO
jgd L GENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA convldié a délares parta del swap de
l
T enedaa can fa REPUBLICA POPULAR DE CHINA (USD 3100 miflonos). En los
]

primaros dlas del mes de enero de 2016, so reallzd e canje de las Lelraw

Inlransionbles en poder del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
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por urta sarle de llulos pablices {Bonar 2022, Honar 2025 y Bomar 2027). De esta
manera, se mejord of balanca dal BCRA al dolarlo de instrumenlos con mayor
lquidor. Asimlemo, ol 20 do shoro de 2016, el BANCO CENTRAL DE LA
REPURLICA ARGENTINA concertd operacioncs de pases paslvos on dblares
estadountdensas por un monle fotal de USD 5.008 mitones con siete bancos de
primera Ihea, La oparacién {is conlia titdlos Bonar 2022, Bonar 2026 y Boner 2027
gn cariera del BANCO CENTRAL RE LA REFUBLICA ARGENTINA con un plazo
aproximado de un aflo. En aslo marco, ¢) BANGO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA revirlid fa posicidn vendedora nela du divisas an el MULGC y adeptd una
posicion compradora nefa. En ef acuraulado de 2016, tns compras nelas se ubican
an torne a los USD2.800 millenes, a parllr del aumenta de las figuidaciones de
divisas por exporlaciones de cempeles vy oloaginosas y de nuevas emisiones de

dewda provinciales como nactonales en ef tmareado internacional

Asimlamo, an bl de 2016, el Goblemo Nacional alcanzd un acuerdo
con l9s tenedores de tililos publicos de default para ponere fln a un filigio de 15
afos. En esle marco, la REPUBLICA ARGENTINA reatizé una colocacion de deuda
saberana a 3, 6, 10 vy 30 afios que ascendio a USD 16.500 wmilonas, habiendo
rocibido oferlas por UBD 6B.600 milones. En dichn condexlo, la curva de
rondimipnlos cayé en la primera parte def aio. Aclualmente, &l rondinlonto ¢del
Bonwr X se onnusntra en lomo &l 4,5%, 195 puntos basicos {p.b.) pur debalo del

rendimlento de fines de diciembre du 2015; a la vez que e Bonar 2024 poses un
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rendimiento de 6,7% (at 22 de jutio de 2016), lo cuat represents una calda de 312

p-b. en el acumulado det 4fio.

En el marco da (08 cambios normativos, lag Resernvas internacionales
contahitzan USD 32.100 millones al 21 de Junlo, USD G.700 millones por encima def
cierre de 2015, Esto se sxpllca por lag compras netas del BORA on et MULC por
USD 2.500 millones v por €l aporto del sector publico (y olros} por usn 6.000
millones, compensade por une safida de USD 1,100 millonos por Organlsmos

Intarnacionatoy,

En ef afio 2015, {a cuenta corriento def Balanco de Pagos registrd un
Adficit de USTY 15.944 millanes, el as alte desdo 1994, Este derempeho agurrid en
of marco de una caida del 17% intorontiel en fas exportacinnes y del B% Inleranual
ot s imporlaciones. Fn dicho perfodo, la euenta capltal y financiera registrd
ngreses notos de divisus por USHD 12.357 millonoss. Entre los Ingresos se dastacaron
ol swap do monedas con REPUBLICA POPULAR CHINA y ia reinversion de
uifidades de ta Inversion Exiranjora Directs que se pradtijo como consecuencia ae
tag rastriculones que of Gobierno safiente impusiera a la (oInis sidn do divisas, e lanto
los egreses fuson en su inayorla por ol pago del BODEN 2015 y per el

fanciamiento de parte dal déhelt de la cugnta coriiante.

A parlic de diclombre da 2015 se implementaron una seria de polilicas
ccandinicas gue icidieron on el desempieito del comercio uxtevior. 5o eliminaron
los darechcs de sxpotacion a las venles tanlo de producios primarios como de

productos industriales, con ung reduccion de § pintos porcentuales para el caso de
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las ventas de soja y sus dativados; se liberalizd ¢l ¢comercio de {rigo y malz; se
aniplio el plazo para el kgreso do divisas en concapto de exportaciones al mercado
anclere lacal; se reinstaurd ol siﬁlohm de licenclae autonaticas ¥ no aulomaticas
para tremilar ol ingreso de imporlaciones al pals a Wravés det Sisterna itogral de
Monilorgo  de  [Importaclones  {(8iM1), suslituvendo o antertor réghnen de
Daclaraciones Jurakas Anliclpadus de Impartacion (DJALY; se fiberallzd ) pago de

linporlaciones sin Fmite de monto y se establecid un cronograma e pagos para la

cancnlasién de deudas conerclales,

= esie cantexio, en o prver Wmesie de 26146, fa cunnla corrients del
Balanes de Pagns velvid @ arrojar un déficil {(USD 4.013 millones), wio fue 19%
menor al do igual periodo do 2016 En diche perlailn, ta cuenta mercenclas march
un supsravit de USD 123 millongs, producto de una recuperacian del 3% interanual
en juy oxporacinnes, v uin cafda del 3% interanuat de las impodaciones. Las
axporlaciones ¢stivicron impulsadas princlpalmoide por el aumenio Jo las ventas
de Produatos Piimartos y Manufacturas dr Orlgen Agropecuarlo, qua regisiraron
incrementos on las canfidades exporiadas, en tanto los precios :siguiéson ot baja. La
calda an lag impurtacionss se produjo como conscouencly dof descenso
generalizado on los preclos, quo so fue compehsade por ef aumento on las
cantidades compradas. Las usos que més incrementaron las cantidades linponadas
ltrnrdn Vehiculos Flhales, Combtatibies y Energla y Blenss de Consumo, Esle
resultado del batance de mercanclas conbibuyd a Ja roduccien del défich de la

cuenia comente. En at primer tdmestre del atio, ademds, los emesos por renlas
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alcanzeron los LSN.673 mifones y cayeron un 8% interanual, debide a menoras

eqgrosos por ulilidades y dividandas al extertor.

En tanko, e ingreso devengado a través de la cuanta capital y
financiora del Batanco e Pagos alcanzo un record hislorico de USD 8615
miflonas sn el 118, ¢l valor més alto desde quis hicla ta serie an 1894, y mared wn
creciniento del 48% raspeele al primer Wmestie de 2015, Gsto fue fmpulsado
principalmente por los ingresoes netos de ofras inversiones (LJ$S 4.002 mlillones), que
incluyé af préstano de USS 8,000 milones qt.fngflbtuvo ol BORA de la Banca
comercial externa, Tambidn se destacaron log i?‘ugrelsos nelos <o invarsiones de
cartera (U$3 2.942 millones) v de hversiones ciimf:t!as {USD 1.600 millones). En
dicho marco, ef sleck de seaarvas infernasionsles del BORA subid USD 3.536

millones. en el rhnestro,

LINEAMIENTOS GENERALES DE POLITICA PRESUPUESTARIA PARA EL ARO

2017

Las, prioridades de o politicas phiicas que s esldn incluyendo en
al Prestpuesto de ta Administractén Pabiica Maclonal para ol Ejercicio 2017
mspenden a fos lnoamienlas dof Plan de Gobiernd sostenito por of piuyecto polilico
que condico g ucclon del ESTANG NACGIONAL desde @l iniclo del actual pertodo

presldencial, an dlclembre de 2014,
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Estas polilicay oslin diipidas a generar las condiciones necesariag

para lograr el desarrollo dnl pats a fravés de la genaracién do enmpleo y la reduccion
de la pobreza; a reforzer s logislacion que corresponda y lomar las medidas
neceszrias para combath el narcoirdfico y mejorar a segurldad de fos ciudadanos; y
o tortalzcer fas instiluclones repubticenas y ta convivencla citidadana a través e
reformas que aumenton 1o fransparencia, la independencin v la bisqueda de

consensos en ies paduyon dol Eslado.

Las grandes lineas de acclon consideradas priotltarias expmaan el
marco politico deserito anteriormente v ta midtiplicidad de objeitvos do lus dislinlas
finalidades v lunciones que abarcan la gastion gstalai. En alginos casos osos
objelives sa logran por la interaccldn da mas de un programe racoviendo
transversaimonto ¢l prosupuesle ds las distinles jurisdicciones. Asimisme, cabe
destacar que ¢l Goblarmo pane en praclica polflicas ceondmicas de caracler general,
que.nu necesariamants livnen un reflejo presupuestaric especllicy pero e

lavorecen el cimpliinlente de los objetives previstos an el presuptesto naclonad,

£n cuanlo & l politics de segurldad social, dsta es un derecho

|
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humano fundamental que goranllza 1 bienestar inherenle s la dignidad de Tas

L ERY Y personas, por lo tanto e responsabiiniad primaria del ESTADO NACIONAL asegurar
P04 f su eforelcio efectivo,

ks imma e gl

El vijelivo dol Gobierno Naclonal ¢s profundizar 1a consoiidaclén de un

B LI

sisletna pravisional itegrado o nslusivo, asumb lan obligaciones frente a 1oy
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honeligiating, ampliar y mejorar ta coborbwa de las prestacionos de ta Sogurklad

Soctal priorizando aquelios Grupos de MENores ingresos.

En bage a estos ges se han tomade diforontes medidas pollticas y se
ha nomelido a conslderacion del PODER LEGISLATIVO NACIONAL un Froyecio de
Ley para orear un Programa Nacional do Reparacion Histdsica para Jubilados y

Pensionados.

Una da fas primeras imecidas tomadas fug s de olorgar un subsidio
extraordinario a benoficlaries de  Jubilaciones ¥ pensiohes mimimes, v de
asiynaciones paca profecelin social en el men de diciembre de 2015, y olro en of
ynes de mayo de 20146, a fin de priorizer la alenclén de las lamillas que prasenlan

mayor vulnerabliidac.

Con In fnalidad g garantizar un adecuado nivel de coberlura pata
cada nivel elario de la poblacidn, con especial dnfasis en Jos nifios, ve han
Implemontado diversas medidas extondiendo ol aicance de (as Asighaclones

Fatnilinres y do la Algnacion Universal par Hijo para Protercién Soclal (AUH).

Uina de estas medidas fue la de duplicar el ingreso familing Mmaximo
para percibir aclunaciones fomiliares. A taves dol Decrato N® 492 de fucha 18 <e
matze de 2016 se fija en $60.000 ests tope, 10 quo permitio of ingreso al subsisioma

de sirededor de 1.200.000 alios.

Posterionnente, modlante of Decreto N° 692 de fecha 15 de abiil do

2016, lenionde en cucnta que Tap asigradiones famitfes son preslacivnes de la
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segunidad social que lienen por obleto In protaccion de ia familia, sea madiante una
contribticion regular y permancnde para oyudar al sostén def grupo famifar, sea a
lravés da una ayuda especiad en clertos momenlus do la vida farniliar, y que este
kancsiclants objelivo debe reallzarse con un ¢riterio de equidad que ponders 1o
sdlo 1o contribucidn al régirmen de astgnaciones famiiares mes a nes, sine an un
porlode nayor, de fal manera que aguelias trabajadores que por in modalidad
discontiwa do fa prestacion, o por enconirtase comprendlidos en shlunciones
especialisimas de Inactividad laboral sin devengar ronumesraciones, puedan accaclor
aias asignac:lunes' familiares, toda vez que se lrata do ailuaciones donde mas so
necesita del apoyo weondmico para la proleccidn familiar. Para este fin se ha
estabiecide ia conlinldad en fa percepeiin de aslgnactonss Jamilares para aquollos
tabajadores (emporatoes ¥ discontinuos, que pordton eso derecha an ios meses de

haciividad,

También con ef fls de universalizar fa cobertura, ¢l Decrate N® 693 del
15 de abelt <l 2016 establecto, por wia parte, ef derecho o fo porcepcion de
asignaclonos familiares o los Wobajadores sportantes adhoiidos al Régimen
Simplificado pare Perpreitios Contibbuyenles que revisten en las calegorias con

s

ingresos mas bsjod, %f.@ preve inclulr a alredodor do 560,000 niltos.
[

.,

Por olra parle, y denlo det objelivo programalico de "Pohbreza Gero”
osgrmido como eje de tas pelllicas impulsadas desde o ESTADG NACIONAL, con
el fin do wticuar y analizar los ohjelivos y fings de los programas sociales que 56

olorgan para vstablacer un régimen de compatibiiidados que penmita amplier ef
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universo do benefickivs de fa “Asignacin Unlversal por Hijo parn Proteccion Soclal”
y la “Asignacion por Embaiazo par Proteceion Socinl’, se estableclo la
conlormacién dg un Comité que lendra come lunciones el andlisls de oo universos
meldidos en o Régimen de Aslgnactones Famiilares con e objelo dn propiciar un

Provecto de Ley quo materialice la univorsalizacion definitiva del sisterna.

Tamiin, se aplich por primera vez ah marzo de 2016 el cocficicats de
actualizeclon da lus prestaclones previslongles (Lay N 26.117 de Moullidad de ias
Prestacicnes ol Régimen Previsionn) Pablico} a las aslgnaciones familiaren. El
tncremento parn of periods marzc-agosto ascendié al 1.16,36%, y se aphca fainto a
los montos cuanto a los (ramos de Ingrese del grupo famillar, en sl caso do las
asignaciones famillares por Kjo. A parly de mayo fos monolrinutistas puedea pereiblr
Asignneiones por Hijo, por Exnbamzo, por Hijo con Disuapacidad y Ayuda Escolar
Anual. Desde el mismo snes los trabajadores temporados conseivan el dorecho ala
nercaptidn de las Asignaciones Femiliares después del cese de la rolackin de

frabrajo.

£n otro ordnn de ta Sequridad Sodil, & Iravés de {a Resolucion N°2 de
tacha 19 do mayo de 2016 del CONGEJO NACIONAL DEL EMPLED, LA
PRODUCTIVIDAD ¥ EL SALARIO MINIMO VITAL Y MOVIL, se incremantaron 108
nm_ntos ninimo y maximo de la prealacion por desampleo, a los sumas de $1.875y
$3.000, respoctivaments. Vale deslucar quo oulos ingpories no 66 modificaban dende

el ano 2008, y que aran de $250 fa preslacidon minima, y $400 1a maxima.,
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Con respeclo a la problemalica de la iligihsldad en  temas
pravisionales, el Estade Nacionnd, por up fado, ha inslrufdo 2 o Administracion
Naciono!l de ta Seguridad Soclal pars que no mterponign racursos extraardinaiios en
agquefion supuestos en gue el sesudladn fuera deshworable de acuardo a los
precednntos jurisprudenciaies exlstentes. Por olro, @ uvés det Decreto N® 807/2015,
con el objale de interumpir In prinelpal causa de fa generacion masiva do juicios, se
han elecluado las coreccionss hocesaiias para que las remuneraclones que se
loman en cusnta para caiculas las ntievas prestaclones, se actuallcen en fonma justa

y razonable, Los nucvos indices se wlllizardn a parlic dof mas de agosto.

Adiclonalmsnle ef Eslado s& ha comprometido esio afio a un esfunrxo
histérico de reparacion, al comprometorse a tesninar con la estafa de décadas que
dislintas  administraclones venian haclende con gensracionss de jubilados. E
PROGRAMA NACIONAL DE REPARACION HISTORICA PARA JUBILADOS Y
PENSIONAQOS saldara fns datidos con los fubliados que tengon o no feclamos
sobre la llauidacion de sus haberos, v EIC!l.lEliiI{;Jl'ﬁ los haberes fbilatorlos de mds de

dos infhones da jubilados y poansionadns.

Para ello se ba remilido 3l HONORABLE CONGRESDO DE LA NACION
un Proyeclo de Ley que en milotia de Seguiidad Social preve la croacion del
Programa Nagional <lo Reparacion Histérica para Jubilados v Pensionados. Dicho
proyocle prevé atendor la suacion existenle en materta de lifigiosidad provisioral

con parspecliva proactiva hacia ta solucidn de la probiembtica. Ff objolivo es
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slstematizor un proceso fransparente de orden de pago y rasaiver una doudn

histérica de miles de juicios con una visidn social y objeliva.

Ei Proynclo contampla no aéio In sliuackon de aquelos cludadanos gue
hare promovido acciones judiviafos pom logrer o) reajusle de sue hoberes pof
deficiencias tonto en fa dotorminuaidn del haber wlclal como en &! cdleuto de o
movifidad, sino también 1a do aqualios que, por asimotrias en ln informacion o por
falta de recursos u oporlunidadas, ho hun podide hucer valer sus derechos en la
juslicia. Se prevd I suscipeion do Acuwrdos Tranaacelonales, y se confemia que

mas de 2 millones de beneficiarios provisionates podrian adherir a este programa,

El mlsmo proyecto, dado €} consenso que existe sobre ln nucesidad de
inatitulr un clerecho cludadano de alcance universal, no sujeto a candiclonwmientos
lsraporales, que garantice un piso de proleccion soctd para fos aduilos mayores,
area I Pension Universal para el Adullo Mavor dostinada o personss de 65 afios de
edad o0 A9, que no puedan acceder o ne cuenlen con jubllacion, panslén o retlro
por no haber podido acceder a o8 mismos par carecer de los raquistiov nuces artos.
£l manto da dicha prestacion se fja en un 80% def haber minimo doef Sistema

Integrado Previsional Argentino {SIPA).

La sequridad sotial os uny necesidad econdomica y eocial par &l
desarrolo gue, junto con | promacién del emplio, comidbuye a reductr ia pobreza, la
desigualdad v la exclusion, es por ello una polfica wiforitaria para el Qoblerno

Naclanal.
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Las polfticas presupuesterias para eb Ejercicio 2017 referldes a lu
politica social, seguirdn siendo la prioridad del Gobierno Nacionat, con el objetivo de
avunzar hicia “Pobroza Cere”. Patn asto, se saguira exlendiendo ia asistencia del
Estado y ampliando ol alcnhee do sus polificas sotinles. Las isinas se ven
concrotadas, fanfo & través de subsiding directos; asignasiones faniliares, pensiones
no contributivas, bogus vy olras asislenclas; como por Infermedio de subsidios
Indirectos, capeclaimaenta an naferfa do ranspoite v electricidad, gue se fraducen en

menores lard{as para log usumios.

Uno de los focos principates de los esfuerzos dot Goblento Nacional
contintiig siondo @ apoyo a la ninez. El Plan Naclonaf de Piraers Infancla, lavzado
a principios do esta afio por el Gohierw Nacional, busca asegurar e crechnlento y ¢l
dosirrollo paludahie do los nifos y ninas de 45 dias a 4 affos y comball ia
dusnlitelon infaniil. Pasa ollo, se puso en marcha la apertura de Cenbios de Primera
Infancia en distintas ciudados del pats y Espacios de Prevenicion y Alencidn para ta
Desnulrcion en el norte del pals. Lus Eapacios de Primera Infancia estén deslinados
a la estimutaclon tomprana y ) cuklado da los chicos. Para que los nifies puedan
continuar con su desarolio os Rindamenlal gue ingresen al sistema edueativo desde
sus primeros affos. Estudislicns dal Censo 2010 indican que existen en ia
REPUBLICA ARG_ENT#NA 638,000 nines v ntvas de 3 a b aifos sin escolarizar, Para
allo, la universalizacién de la aducacién dosde los 3 afios es un paso inportente
para la inclusion de Tos nifes af sistemn educaliva, suyo primer paso significalivo

gcureid en b Ciercicie 2017, Se prlotlzara también fa Educacibn primaiia y
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sacundurla, por considersria la mejor manera de igualar oportunidades., Por ollo, se
incluye e el presupuesto la mejora de ta calidad y el accesa ala edugucion en toda

in REPUBLICA ARGENTINA.

Los programas do transfersncia de gresos conlinvaran siendo una
herramienta esencint para ol combale do lu pabregs y asegurar un ingreso minimo a

quienes Mas o necesiten,

=4 prineipal critedo para of desarrolio de politicas socianlos ev orlantar
los ealucrros del ESTADO NACIONAL hacia aquelos seclores que mas o
nacesiten, En oae sentido, fa promuigacion por Ley de fa Devolueidn det IVA para
Jubilndos, Pensionades vy Beneficiarios de Asignacitn Universal por o y por
l':‘mbarézn desting la ayuda dat Esfado especllicamente a Jos aoctorss da menores

rocusnG, GON SU consiguiente eafuerzo presupiastanio.

Por otra parie, &l salaro infnimo astablecldo en el marco def Consejo
Maclonal def Srnpleo, fa Produclividad y el Salatlo bMinlmo Vitad y Movil, recibira un
Incremanto det 33% en tres etapas: ded valor inlclat en 2014 de $6.060 pasard a

£6.010 en junio, a $7.560 en sepliemire y a $5.060 & pavlis del mes de enero do

2014, Eslo Heva la pauta minima sataval quo dehea perclblr un lrabajador an fa

Argenting por una jonada de 8 horas a $8.080 en un proceso incremental gradual
inictade en juniv de 2016. En esto sentido, et Eslado dispone lembltn de
ferramientas para acompafiar a los trabajidores en la ransicién enfre un ampleo y

olro. Una de ellas es ot Sogure de Desempleo, que después de la actualizacion
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reglizada en 2018, ta primera on 10 anos, luve un incremente del 650%, pasando a

parlir de junle do $400 « $3.000.

En et camino para que cacda lamilia pueda acceder a una vida digna so
contempla en Ja elaboracién del prosupuesto para ef siguiente ejercicio el desaroiio
del PLAN NACIONAL DE VIVIENDA. En este marco, el ohjetivo s ofrecer una
solucién para cada tipo de familia, desde fos mas vulberables hasta ias de clase
media,. Se contempla la  construccién  de  viviendas, la  uwrbanizaclgn de
asentamionfos, la enlrega de microcrédilos para refacciones y ta eserlturacion de
viviendas para aguellas Sarailias que cusnlan con su casa pero no con of titulo de
propiedad. Se frale du un proyecto que abarcard todo el petrfodn de la gestidn con

avanaes conslantss en todo of pals.

Otra de las fwersionge odentadas a mejorer In calldad do vida de tas
personas iene que ver con al accaso a los serviclos basices. Bl presupuesto 2017
contempla el desarroflo de! Plan Naciona! del Agua, que en ¢l perledo 2016-201D

busca extender fas redes de cloacas y agua polable a fodo €l pals. Se frata do una

iniciativa cjue al misme Gempo implica la generacion de 500.000 puestos de trahajo

‘ distiihiidos en toda ta geografla nacinnal.
‘-—},;«;ﬁ;—] Como sa menciont antetigrmonts, a fa hora de administrac e
i ' : ‘ . .
\ 104 - presuptiesio ta proridad cs orfentns tos aporles del Gobierno Nacional a uienes

o mas fo necesian, Es por eso gua la TARIFA SOCIAL FEDERAL orienla los

o

subsidios al Wansporte, el ayuna, el gaa v & aleclicidad a asguellas personas

],\..M-\\‘Fllﬂdlfn

vulinerables o de escasos recursos.




j/’/ C/C! (/C? -f?(;/;/
z/(/ 9/ LrLldlres

£l cuidado de fa salnd e un aspecto fundamentat dol desareolld

hurnang, Ex por oso fue en ia alakoracidn del prosupliesto para e! Cjerciele 2017 5o
praven fontios para desarrallar acciones y proyoctos orentados a los lres ees
centrates dal drea, que son garantizar el acceso alos servicios asencialus de salud &
toda la poblacion, meloray i eficiencly del sistoma do valud oplindzando ©
inlegrande a los  distinlos  subsectores  para vaducic la  nogmenfagion y 1a
fagmentaclén, y asegurar allos eslandaros de cafldnd en fa previslon de seivicios de

salud.

Tambien hubko foportantes medidas yvinculadas a Programas 1o
Contributivos, €n el cano de ln Asignadidn Universal pur Hijo (AUR) y pot
Embarazo {AUE) en diciembre d¢ 2015 se sgragd & la presfacion ©h raonto
componsatorio por $400. Aslmismo, se olosgh en mayo de 2016 tna sumn de $500.
A parlr de marzo de 2016 sa penmile simillaneldad entre ta AUH y olres
programas provinclales y municipales. Con la Ley N 27160 se aplicd un valor
diferencia en fas prestaciones de AUH y AUE para aquelies linlares resldentas en
las Provincias da LA PARMPA, RIO NEGRO, CHUBUT, NEUQUEN, SANTA CRUZ,

TIERRA DEL FUEGO v of f'artide do Patagunes do fa Provingia de BUENOS AIRES

L L R LT
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En e oaso de los programas Argenting Trabajo y Efas Hacen y

T Pt S 14—

Pehsiones no Conliihutivas (PNC) se incrementé un 20% Ios mantos de tos

e 1 b i i e Sy T

hanelicios, como asl tamblén, los plogramas de empleo gjeculados por el
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MINISTERIO D= TRABAJO, EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL. Los beneficlarios de

PMC recibleron asindsmo una suraa de 3500 en mayo de 2014,

También, se eslablecid ¢l raintegro del Intiasio al Valor Agregado a
grupos vuinerables a fravés de ine Ley N° 27.256 por medie de fa coal enfra en
vgencia ol yogimen de reinfegro do ung proporcidn del VA a los tilulares de

Jubftaclones y prmsiones con haberow minimos, PNC, AUH y AUE,

Este reintegro no podré ser Inferior ol 15% del monto de las
eperacicnos mionlras no supare of mixinmo gue establezea ¢! PODER EJECUTIVO
NACIONAL, que se delerminard en funcidn dal coslo de la canastn hasica de
allmentos (CBA). Provisorlments, hasta lanlo of INDEC no publiqus ol valor de ia
GBA, ol miiximo a restllulr ascondera a $300 por mes y por henaliciaiv, En el ce;so

de i AUM y1a AUIZ 1z devolucién o por prestaclan,

lSe profrond e vigensa del Programa de Racaporacidn Productivg
(REPRQ) hasta ol 31 da diciembre do 2016.53 beneficio conalste en una suma Hla
mensual renunerativa dal mento equivalenty sl SMVIM a favor da los rabajarores de
las empresas adheridas at Programa. Por su pade, las empresas e compromelen o
abosar a los beneficlalos el complementy necesario para wlcanzar el salario
establecldo pura su categorla en el Convernlo Cofuclivo de Trabajo vurrospondiente.
Et henoficlo sa extionde por un fapso de hagla 12 meses. Por otm parle, las
compailas deber compromelerse a mantoher in dotacidn tolal de parsonal
registrada al momente de i presentacion de su solicitud yla su aprobacion v q

abstenerse de disponar despidos sin causs y por razones de fuerza mayor. So
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axlendit el tope de facturacién anval para of régimen de Monolibile Soclal de

$48.000 & $72.000,

En refacion gonia palfiica energética, cabo deslacar que las pollticas
prestpuesiaring para el Ejercicle 2017 releridus ol alzlema energlico, requiaron
importantes inversiones tanto pObcas come privadas. 2l pals enfrenla una sittaclon
compieja dasde el punto de vigla energelico. Actuabnanie, un 13% de la drmands
de enargla en ¢f pals debe si salisfecha a ravés da importaciones. Ff objelivo de 1a
adeintstracion aclual es aisanzar {a sequridad onorgética. Eslo significa tener la
posibifidnd de acceder a enargla varlada, disponlbla, a precios razonahlos pero ala
vez con ung maldz energélicn que contibuya a mitigar el impacto do In aecion

humang an &l cambio chimdtico.

En esln lnea, esle aio se roglamentd 1 Loy N” 27,191, qua auneala

paulalisamente fos uhjetives de parlicipacton de fag energiat ronovables en la matriz

energética argenting hasta itlegar a un 20% oh el afn 2025, £n eata inarce, s fankd
gl progiama RenovAr, que comprende wn conjunlo do Ieontvos para A
divaraliicacion de la maltz encrgéticn, Enlre elias, exencintiws impositivas y 1a

cranclén de un Fondn de Desarrolio do Energlas Renovables (FODER), que contard

EONK ‘?ll} i con 12.000 millones de pesos. Adomas, se lanzd ina liciw;idn para inversiones que

184 51 cubran 1000 MwH. Eslas inversionns, por un tetal eslimado de mao de 1.500
T niillones de dolares, apuntan @ incorpovar fuenles adloralivas de onorgla; ediics,
A solar, binmasa y blogas, entre otras, Adeinds, 1a incorporactén de estos 1.000 Mwi

parmilica pasar dal 1,0% actual do pasticpaciin de Tag energlas renovables en I
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matriz ensgdtica argentina a 4,5% en 2010, So ahorraran en consesuoncia 300
millonas do ddolares an combusiibles, y se reduciran las emisiones do gases 1oxicos
en una cantldad aguivalonle a o emilide poy 800,000 awlomoviies por ena. Es
necesario aprovactng ol potencial natural que Henu namslre pais para la generagibn
de energlns ronovaliles, como el gue tiene ef Noroosic para fa encrgla aolur y ta

Patagonia para la oncrgin edliva.

Olre coniponenta inperiante de la polllica ensrgdtica que ¢ Gobierno
esld hevando adalanie s ia reasignacidn do subsidios y una restusturacidn del
sistema de proclos, Forun fadn, se Inleld un progresivo paso, de aubsldiir a ta oferta
a subsldlar u ia domanda. Hasta 2016, los subsidios eran esignades de forma
indiserimipada y coslosa para el 1siado. La polilica de precios atificialmenle bajos
para el sonsumo de enargla habia gonerado un gran aumento oit of consuine y una
calda e la prochucidn. Con fa reastynacion de subsidias v la restructuracion del

sislena de prociog v apunta a que reciban loa subsidios qulenas no pusden pagar

- por el serviclo, a hrindar eslimufo a la invarsidn en generacldn y dislribucién de

energla v o gencrar conciencia sobre of valur mal de {a energla, a fin de alentar su

alwrra.

La reforma on el cundie (arifario forma parle de un proceso transitorio
iniciado en 2006, con {a renegociacidn de ¢ontralos de servicins publicos. Los
marcos reguintorios de gas y efeclricidad, cuye complimiznto ora muy precatio hasta
¢l camblo do gobiemo, Implican |s necesidad de una relorma integral de los

gsyuemas avifarios, que {ue cormpromiso del Gebizino llavar a cabo duranle 046,
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Las refonmas fransitorias iniciadas en eston meses vobre ef eoadro !n.rffar?o ponen
aspecial cuidado en prolager a la poblacioh més vunerable da los aumentos an los
precios de {os sewvicios, De esta forma, 3.2 willones de hogares reciben la lmita
soclal do electicided ¥ 3,0 milones Benen aoceso a o de gas, pur via del sunsidlo at

gas natural do rod o def gas licurado oe pehdlea en gorratas.

Con rolaclbn a la inverslén en infraestructura do transporte; cabo
dagtacar gtic una de los pitares da la bolifica piblica de osle gobierno os fa invaraion
en Infraestuctura, Fste ano s¢ reacivaren yrandes proyeclos e infranataciura en
ruteria du tansporle. S reanudaton obras de conulruecion de auloplsta an las
Rutas nacionales N° 8 {entes Pifar y Pergamino), N° 22 (en of Valle dol ftio Nogro),
N° @ (entro Jujuy y Yalay, N° 80 (enfre Pichanal y OrAn), N° 3 (entre Goinodard y
Calela Olivin) v N° 16 (enire Rasislencia y Makallt), entre olras, Ademas, s&
retomaran midliples obras de repavimentacion. Entre otras, en Jas rulas naciotiales
N° 14 en Misiones, N 23 (ontre Los Menucos y Bariloche), N° 40 (entre Burdas
Blancas y Lo Pasarata) y N° 478, Sa fibilitwron, tambitn, la ofwa parn convorllr en -
sutovin la [uta 7 onlre Lajdn y Sany Andros de Giles, 1a obra de fa Ruta 40 enlrg
Parsdlitas y Sosnoado v a pavimentoclén de esi misma ruta en a zan do ins Siete
{agos. S8 inictaron obas obras, coma [a constrteclon de fa autovia en la Ruln 8
anlre Areco y Arraciles v la aulovia en la Ruta 34 enlre Rosatio v Sunchales. Para
muchas oiras obras se inlctd el proceso de aprobacion. §o construlrdn auloviae en

les rulas nacionalss N° 11 (entro Fermosa y Resistencia), N° 12 {eitre Posadas y
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Santa Ana), N°18 (anlre Parand y Concordia), N* 22 (en el Valie dal Rlo Negro), N°

34 {enlre Rosario y Sunchales).

Tode esta extenso lisfade do obras reanudadas o Inlcladas en estos
mesos pone de manifiesto ja impordancia que tiene para of Goblerna Macional la
inversioh  en  infraestruclurg, faclor de Importanctn  cupital para yejorar la
compelitividad de la cconomia, alenfar su erenimiento v In generacian da empieo y
oportunidacios productivas, Fn malede de inlragstruclura de ransporie, nueslro pals
arastee una desinversion de mucho tempo, que se evidencié en crecientas costos
para la Toglstiva do 1a produccién de las economias regionalos, y una creciente
ncidencia de fos sintestros viales, Kl Gobierno sa puso cono meta construlr 2,800
kitometros de aulopisias en cualro aftos, [o cual signifiva duplicar en cuntro afos Ja
axtensitn de aulovias en ol pals, y mejorar el eslado de decenas de miles de

kildmefros do rutas en sileaclén nrecana
H

Ef Geblerno tambign planca mejorar e servizio do fransporte dJo
pasajeros wrbano, 15 cual implica un caudal significative de inversion publica en
ifracslucttra, En 1o gito hace a los {orrocarriies urbanos, se disefio un ptan do
mejora gue comprends un baterla de invarsiones. So planificaron cambios en of
tendido viel, ol sefnlamionto, la accesivifidad de culaciones, eleslrificacidon de
ramaies dlesel y renovacidn de fiotas. Este plan reprosenta una ihvarsisn de cas!
2.000 milloney do dotares. Adamas, se lanzd uno de fos planes de Infraestiuctura
wbana mas rnportantes de que se tenga registro: la Red de Expresos Regionales,

quo agilizard ef teangporte do milones de pasajeros y descomprimird o) (rdnsilo en
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superficle. Las obres de tansporle de pasajeros whang wmbién  incluiran
filervanciones en comedores inporlantes de transio en el conurbano bonaerense.
Se repararan cafzadas para smejorar [a chreulaclon do celeclives, se implantaran
refugios sequras ¥ voredas para mojorar 8 ospora, se majorard 1a Jivininesion en
eslos cortedoras y sa pavimentaran lodas lan calles de lesra por donde aln circulen
colectivas. Estas intervenciones, en wn {otal de 46,8 idldmoiros, lendran lugar en 10

raunicipios Bonaerensas.

También se inlclé un ambisiosn plan de nversiones en el Ferrocarrs!
Rolgrunu Cargas, jpara reduck los allos castes de fransporte que enfrentan fos
economlas reglonslos del Norte Argentino. £n tuna primera elapa, se renovaran [as

vias en el lramo guw conucla Avia Taral y Barrangueras.

En relacion con la obra piblica y vivienda, a los afeclos de logrer ef
acceso A una wvivienda digra a la poblacitn, se pravo fomenfar poltiicas de
construceidn de viviendas, diseito de programas de crédditos hipolecartos, que no
necesarlamente tendrdn costo presupuostario. Paralglhwnenie se continuara el
Programa PROCREAR con fog ajustes necesarios pory lograr ima mayor efisiencia

el mismeo.

Con roapocto o ia obra pablica en genersl fa expeclativa os lograr un
nivel de la misma qua pamnile Incrementar el Stock de Capital Nato de fa

Administracion Pablica Nacional, mejorande fuertemente su eficiangin,
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For ofir parte, uno do los fovos principales de la poililica do (Ingarrallo

acondmieo o3 1a vpuosta por las FyMEs. Para ellg se han tomade en el prasenle
alercicio una gerle do modidas de alivio fiscal para las empresas peyueias y
medionas. A partly dab 1 de funlo de 2016, Tas PyMEs empezaron a lquidar of VA
cade 90 digs entugar de 106 30 dins habituales. Esto les peymile {ener tina cupllol do
lkahajo extra do 5,000 millones do pesos, 4 la vez que ef 70% de las PyMES pasardn
a reclbl en forma automadiica op cerlilivado de no retencion doi IVAL Ademéy se
elevaron los umbralea da roloncién de IVA y ganancias que no se actunllzuban
desde el ano 2000. Por olra lado las PyMEs pasaron a tener un plazo de 385 dias
pera figuidacton de divisas de oxportacion. Esta modida impaclard direclamente en

fas PyMEs aproexporladoras y en 1as ceonamias regionatas,

Aclondy, ¢ Banco de hwersidn y Comercio Exterfor (BICE) idet fa tinea
"Mi privees Grédito” para todas las PyMEs que nunea aceedieron al financimnisnio.
La linsa do iwlusieh tnanciera es para micro y pequefias emprasas y supone un

X7 ;}-m T § rronto disponibie do casi 7.000 millones da pesos. Adenils, gt ESTADC NACIONAL

. quiere promover modiante un paquele lepislativo in produccion mediante la
il

deduccldn del 8% do i inversion de las PyMEs sobre ef Impuesto o las ganancias

con un tope del 2% de las voalas.

1 En la agroindustria apuntamos a roimpulsar un sector relegado durante
muchos onos, nly por st importancla eslialéyica como por su capacidad de

generar enplen. Tenemos camo norte melas produelivas hacia ef ato 2020 fue
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apuntar a aumentar [a produntividad, la superficte y el slocit radicalmente pasando &

producir aflmentos para 600 millonar de personus.

Oe esie modo s busca fortalecer el crecimionto dsl seclor aa forma
sostonibte, asegurando &} cuidado dol capital nulurad, asmentando et valor ayregado
dsl soclor, fomentande fa instalacion de nuevas fadusides y poalcionande a [a
REPUDBLICA ARGENTINA como provesdor conflable de psoducios ¥ serviclos
agrolndustrigles.  Adenias  buscamod omentar  las  economias  reglonales,

conttitiuyendo al desarrofio local y a la seguridad afimentarta.

Par 050 se bajaron relenciones 2 distintos productos paré favorecer las
gconoinias regionales ¥ para fnputoar la protiuccidh y la laversién genuing.
Apuntamos @ proleger fa induslria dctea, muy golpeada en estog Bfiog con eil ciare
de mifes de tambos y por & Himile a lns exportaciones de ta administracion anterlor
que desfinancié el sector, También huscamns promever ta industia de la corne.

Durante ailos mienikas quo olros paises so dedicaron & aumentar [a produccién y |a

— g
E".E:)l
oxporlaion Argentina se estanco limilando 5us exporlacionos y voduciendo sus
84 cabezas de ganado, perdionda terreno en ef mercado mundia frente a palaos ¢OMo

REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASH, REPURBLIGA ORIENTAL DEL URUGUAY

e
E
;

y REPUBLICA DEL PARAGUAY.

T

T

[ malerla de segaridad cludadany; se destaca que K lugha contra &l
narcotratico oz un eje de la polltica de veguridad y 56 Pprevén en e} Presupiosto
237 importantes inversiones on materia de prevenaion y seguridad. En este senlldo

s husca madiante acciones como of programe "Barios Seguros”, cuya objolivo
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principal consista on Foducir presencia de In crimtinalidad v 1a violencia en tos barrlos,
distinlas coordinacionas a nivel nacional, lacal y con ofros poderes del £8TADO
NACGIONAL mediante Ia articuiacién inderminisiorlal para la prevoncion, Adunas, olro
faclor importente on af mercado y el dosarrollo econdémico on eslos barrios
postergados. Por ews habrd un abordajo desde el mercado do trabajo, deads of
sistermn educative v con acuerdos con el mercado. La inlgivencidn se dard en tres
atapas; dingndstico y planificacién estratépica, intervencion y parmanencla. La

Intarvencion se dard en 100 baimos en tode el pals,

Tombidn buscamos reastructurar s fuerzas & mpulsar un paogiete
fegistalive promoviendo (ecpicas espaciales e invealigacién, agrancia, extincitn de
dominlo, precursoras, Nueslro objotive gs converllr o las fuerzas e cuerpos
faderales de Invesligacion capaces da hager frenfe af wimen y ef delito organizado,
huseat mas formacion para lag policias y avanzar con mds convenios con el axtarior
ey maleria de seguidad. Ofra larea fundmrental consiste o Ja reconstriceldn de tas
esladislicas de climbhalidad de las glie enfie &l Parlodo 2008-2015 en muchos casos
no hay raslros realos (por ejemypls homicidios subrapresentados y dacesos por

accidentes de lranailo),

En cuanfo a la ofldencia de $a Adminisfracidn Fdabllea, cabe
destacar Gue of desarroflo de tna administracidn pUblica modrima, Itanoparente y
profesional implica fa inversion o proyectos gue bangan 2f Gablerno Naclenal y sus
arganismos al servivio de los cludadanos, Es por esle que el prasupuesto para el

aito 2017 incluye fondos para el dosurrclio de proyesios que avancen hacia la
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digifalizacion y simplificacion do fos proceses ds 1a admiistracton poblics y pora le

aloneion al cludaduno.

Ci Plan Pais Digital busca promovar i inclusidn def wuso do la
fecnologia en gob':em'os piovinciales y taunicipales do (odo o pals, prestando
servicios digitales de alla culidad. Al misiho tiempo, se busea promover ef desarfollo
y k3 ulilizacion de productos y servicios madenos en la relacion entre ef Estado y los
ciudadanas de fodo el pafs. Se apunla a impulsar provincias y municipios
inlerconzctados entre sf, frdmiles en finea y & distancia, plataformas web Inclusivas,
empleados Kibicos capacitadns en nuevas locnologlas y poitales da dnlos ablertos
de la gesilon, entee otrus proyectos. De esla forna, se busca proinover municiplos
méas dgites, mas lansperentes, mas cercanos vy mas compromactidos, con fa
conviceton de que el Eé’i‘f&l)() NACIONAL liene que estar al getvicio de fa genle
pars resolver sus problemas concratos haciende uso dn los heneliclos ¥

oportunidades que ofrece la teenologla,

En relnalon con In adminkstraclén de 1a deuds pibllea, cabe dostacar
que lras el cambio do autoridades, ocuridn ol 10 de cldlembre de 2015, el nusvo
goblemo pusu enlra sbs principnles objelivas lograr fa estabilldad de procios ¥
ralomar la senda de crechnlanlo de la economla argrnting, En ese senlido, v a
través de io aulpidad swhtarks, Ibiclé un caming de normalizacién monotatla y
cambiaria, implementando vnn aatla de medidas destitadas a lograr la unifichelon

del marcado ds camibios, In nommallzecldn de las operaclones de mercado ablarto v
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la recomposicidn def balance dal BANCO CENTRAL OE LA REPUBLICA

ARGENTINA,

A parlir del 17 de diclembre de 2015, of BANGCO CENTRAL bE LA
REPUBLICA ARGENTINA dejé que el mercado oslubiedisra libremente 1a paridad a
la cual se operaban las transacclonos do compraventa de moneda exlianjera en el
palts, mantenténdose al margen do [a opsraloria on el mercado, B resuliado de esia
medida fue la wlficacion pricticamente {olal de! mercado canibiatio en un nivel

inicial en torno & $13,8 por ddlar estadouidenise.

=0 esto contexlo, las reservas  inlernacionales  comenzoron a

axperimaniar une ronovada lendoncia crecienla,

Poco después de esle significalive paso se impulsaron las acciones

dostinadas a nornalizar la situacion financiera de la REPUBLICA ARGENTINA,

Duranie Ja segunda seinana de enero del corfente se inlclaron las nagoctactones

R L con e} objeto de aribar o una solucion al largo Miglo de lu douda en defaull en ¢l
H

fuzgade de nueva york, G seflor Secretaio do Finanzas parlicipd de una primera

reunidn de mediacion con (os “holdouts™ convatada por sf mediador,

104

m T El Goblerno Argenfing presantd dirarde fa prirera semana de febraro

en la Ciudad de Nueva York su propuesia de acuerdo judicial 2 los lenedores de

v

=
H

bonos en defaull de la deuda piblica argoiding on aquella sede, lras varios dias de

=" inlensas conversaclones entre los negociadoros del gobierno argentino, los

tenedores de bonos y el mediador.
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Lo oferta presenlada daba respuesla a reclanios que contaben cop
sentencla finme por (1 monto aproxiniado de U$SH.000 millones ¢ inplicaba una
quita de alrededlor drl 259, sabre la senloncia, Fste actierdo de reashucturution
prefiminat fue Inicizlments aceptado por algmos fondos pAncipales, como Montreux
Partners o Dot Manegemonl, die 8¢ Simision al acuerdo alcanzado praviamente

con loy miles ¢e benlslas italianos agrupades en Task Foree Argrantiig,

£l 1 do marza de 2016 se amncid ef acuerdo con los agreedores Mas
duros para cancelar 12 deuda solserana, un logro qus 8 pemitic a REPUBLICA
ARGENTINA comanzar a salir dol default y ponerse en fa lined da largada pava el
cteclmiento. £a cunato a ld loroni de page, se descarld ta liquidacion megiante ia
entrega de Lonos, opldndose poria canselacion de las obligaclones cob gl produgido
de unn emigidn da bonos, que 3¢ estimaba represeniarta up ahorro adicional a 12
REPOBLIGA ARGENTIMA por atnltirse 2 precio de mercado ¥ no en las candicionas
que exigian fos bonislas dal Migio. La utifizacidn de las reseivas dul BANCO
CENTRAL DE LA REPURLICA ARGENTINA fue descarlaga oporlunamente, ton &

fin do presesvar el patrimonto ¢a it awtoridad monetarin.

£} 19 de ahill do 2018, [a REPUIBUCA ARGENTINA regrosd con &xilo
a los mercados interacionales de capitaley con «(na emision de bonos en cualro
tranios por un total de U$S16.50D mifonas, e represendd la mayor arniston de

boros do mmercados emargentes de historia.

Durante la gire previa a la cofocacian, la delegacién argentiia sc reuhid

con mids da 350 inversoras en una sola seMana de comergiallzacion {varins veces el
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mpnero dir inversores on uba glra tipica), de visila en las cludades de Londres,

Nueva York, Basfon, Los Atgeles vy Washington D.C,

El valer tolal de los oferlas excodid los USE 66.000 millosies, con mas
de @50 ofertas, mehiyendo 10 oferlas mayores de U$S 1.000 mitonas, 17 olertas
entro U$S 500 y 1SS 1.000 mllones y un tamatto promadio de las drdenes dv USS
72,2 millones. La comigion {otal pagada 4 [os skele bancos colocaderes e del

(,18% de {a emision, [a niis haja de nuestra historla.

La conslderabie infivench de grandas inversores Inslilucion‘n!es, junto
coit una ctntidad slgnifivativa de  érdenes minoristas, sumados al (rupo de
iwersores dedicado « las clases de aclivos do pafses emergenles y de allo
rendimlants, permili 2 Ja REPUBLICA ARGENTINA mncrementar el Importe total dga
dn operacite a USS 16.500 imillones de valor nominal (USS 16.383 millones de valor
efaclivel, por oncina del rango oiighal de USS 10.000 a USS 15.000 mifiones, ai

tempo que so redujeron loa rondimientos finates de la colocaclon,

NEEROA ¥ =1 dla 22 de ain <o 2016 so roalizéd el pugo a los acroedores con los
184 ! aue do llegd a un acuordo antos del 28 de febrero do 2016. Cumplica esta condicitn
T L{ y ta fey aprobada per @) HONORARLE CONGRESO DE LA NAGION que aularizd fos

A

Sl pagos, of Juez D. Thomas Poule GIBESA dispuso ¢l levanlamlento tolal do las
medidas cautelares. Adicisnalmonta, se ho electuado o pago a los restanles

acreeddoras que fegaron a un actiardo con fecha posterior al 29 de tebrero de 2010,
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La totalidud de los pagos realizados a los fondos fitlgentes fue de U
9.200 willones, lo quo represenfarta uha qula final de 44% respoclo del monto de
foa  racigmos legales.  Adldlonalmente, [a  colocactdn de mercado  resultd
significalivamente mentos coslesa que of arreylo originalmente propuesio por los
hutdotis, con un ahono superior a los USS 2.000 millanes proaducto de Ja diferencia

enlre Jos renctmientos que exigian los honlstas v tos gue se convalidaron en la

coloecugton,

Eslos pagos han side roahmtio& con tos ingreses (mnorados por Ir
emisién de bonos realizada el martes 19 de alril de 2016, anlas monclonada, La
diferencia entre e producido de la emisién y lo papado a foy acrevfdores fue del
ordden de los UG S7.100 millones, que pasaron opurlunamonte a engroser fas
yeawrvas del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA v sa daalinardn

piincipatmente a! inanciamiento de obras do infraostrocturn,

L.a resolucian dol confilcte con tos holdouls v of levantamienlo de las
cnufoferes penaltld asimismo la Hberactdn del pago de tos cupones adewdados a 08
tengdores de bonos de) canju 2005 y 2010, por cas! USS 2.700 millones, gue desdo

2014 no cobraban,

De esia forma, la REPUBLICA ARGENTINA resolvid en pocos meses

un problema que se origind en la aisis del afjo 2001, y lo pong punio final a un

perfodo tan targo como costoso para el pals.
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Como consecuencia del exito de la operacion, los calificndaas de
Aesgo le mejoraron la wols ab pals. B costo dal Hhnnciamiento en Doleres
Estadounidenses, medidn por el rentdimiento det Bonar 2020, se rodiijo cerea de 380
putos hdsicos, cayendo de 8,21% el 8 de ortulre de 2015 v 5.36% ai 10 de junio

(g 2016,

Luego de concluido ol inenclonadn proceso de nonmalizacitn financlera
sOlo ot A7% da la deuda se epcuantra en poder da privados, instiluctones financloins

internacionales o acreadores distintas al Soctor Pablico.

En funcion de las condiciones linancieias vigentes, durania @l ailo 2016
an laplemtontd un programa de finangtamienfo  direclo del poblisn  mediante
licliacionos de leiras de corlo plazo en dolares, que se suman a lay colugaciongs de

boroa un moneda lasal y a mas largo plazo.

£n cuanto a fa polltica da financiamiento en ef afto 2047 se estlina
que cerca del 52% de los sewviclos do deuda para ese afio estardn constiluidas poy
obligaciones con organismios pablicos nacionales que, en su gran mayoria, ae
asume lendrdn los recursos necesmilos ¥ la autorizacidn conespondiente parg
refinancirkos. Exceptuande estos obfiguclones, fos principales vencimientos estén
asociados con el payo af Chab de #arls, lus inlereses del Bone Discount, lus
garvicias dg los cualro bonos emitidos on la colscacion internacional de abril de

2016, v In cancelacidn det BONAR X, BONAD 2017 vy o] Giobal 2017 .
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L.a polllica de financiamiento se delineard con ef fin do cubiv las
necesidades del Swecloy P0bico, eoirnfégivamante ojeculando transacclones que
perailan en forma consarvadora ir subsiendo ks necesidades dol afio y apuntando v
pre-firancias nceasidacdes, ot las condiciones do mercado lucen afractivas. L&
diversiicacion de fuentes financiofas serd prioiilaria, suscando e menor costo
financlero poslble a  nivel portajolio, con operaciones de distintas  plazos,
sustontandose fundamentaimanle en CUATRO (4) puntos! colucacmncs en el
mercado local, refiranciactin de Jos vencimiontes en ol ntereado Internaclonal,

venias directay de honos y suscripeion de felras del Tesore por porte de [as agencias

de! Seector Pubiico con gycedentas financieros.

Cabe ar;larar gue las colocaciones ob o) mercado focal, Gue
dependeran de 125 condiciones finangleras y 9 mergado, tendién como ohjelivo
captar parte do ins excedentes oo Hguidez do o (uo gozon lod inverseres
Compatiias de Seguro y Fordos Conwings de

institiicionales como los Bancos,

heersion, anlie olros.

Adicionnimente so pevén como fuentes de financlamionto los
adelanlos transitotios del BANGO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, e
acuexcla a los limiley estublenidos on Ia Carla Orgdnica de asa thsthtucidn, v Ia

negociaclon do créditos de organismos internacionalen.

La poitica de linanclamiento en &l afto 2017 continuard con uia gesitdn
de pasivos enfocada en fa permanente mejora del perfi de vencimientos. Lata

gestion tinanciera pridenie a pivel naclonal se estima conbibuird o mejorar $as
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condiclones de acceso al financlamlsnlo por parte de los gobiermnos subnacionales y

del sector pivado,

Adivtonalmente se proyecte continuar con el proceso de consolidacion
de douda conformo @ to normade y con in avaluacidn y caplaclon de fuentas de
finuhiciamiento adocuadas pars la reallzacién de obros de Infracstruclura que

promuavan el desairollo econdnilen,

Fa cuanto & fos arganlsmos intaritacionales do crédiio, of objetlvo
es profundlzar las relaciones instlucionales, o particular con adquelios que
confribuyan a fa Infegracisn reglonul y promuevan dreas du inferés estratégico para
ol pals come ef financiamianta de proyectes do infraestruclura en aguu potabla y

sargamiento, epargla, tranyporte y desarrollo sochl,

Lurante ol periodo 2017-2019 56 conlinuard con los aportes de copilel
a orgaismos muallilaterales de los que la macibn forma parte, como ef BANCO
INFERAMERICANG DE DESARROLLO (BID), o BANGO INTERNACIONAL DE
RECONSTRUCCION ¥ FOMENTO (fURF), la CORPORACION ANDINA DE
FOMENTO (CAF), al BANCO CENTHOAMERICANO DFE INTEGRAGCION
ECONOMICA (BCIEY, y &f FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA
CUENCA DEL PLATA (FONPLATA), eniro olros. Asinismo so seguird con las
conltibticiones  a o Asociaciin Infemaclonst de  Fomento (AFYL, al Fundo
Intermacional de Desarolio Agricoln {FIDA), v al Fondn Multiateral de inversiones

{FCMIN).
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A la veg, se procurard oplimizar fa programacion y gjecucion do los
proyectos eon financiamiento extemo, wmejorando Ia eficacia y eliciencia en el uso def
crédito piiblico. 12n funcidn de ollo, 60 conliwiara rahajando, enlie olras medldag, en
ia dismiucion de jos tiempos Incumidos pora 1r aprobacion y el logro de Ia plena
efoctividud de los conlralos de préstamos acordados con los Organishos
Multilatoralos e Crédito ¥ de los canvenios subsidlatios; en ta mejora de fas clapas
de formulacién y programacidn hacia la bltaqueda de una mayor cafidad en el gasto
pabiico financiado; en el seguimiante do la gostion financiera y en el fortalechnienta
do 185 sistemas de infermacion dispucstos para el seguimiento y monifturco de los
provecios y programas; y en fa oplinizacion de los procesos de auyuisiciones

lensnrtlng adetante por fas diferonton Unldrdes Ejecutaras.

En materla de ihanclamiento hilaleral, se seguidn profundizando los
vinculos cen e goblernos e institugionos  financleras cliciales, ofientande
financiamignle @ grandes proyeclos de fraesliuclia y equipamiento, recurriondo

para elio a nuevas fuantos externas,

Par Glllmo, se buscard que loa Hujos financieros con {os Orggantsmos
Internacionatos resujlan postives o neulrds, con el objete de que los desembolsos
de los prastamas conlibuyan a un bueit desernperio del soctor exlerno, asagurando,
ashniamo, 1a fluidez del financluniento Internacional de proyectos claves para el

doasmrolta de infragsfruefura social y productiva.
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Con refacion a Ia polifica do ocupacidn y salarios del Sector
Pabilce Naeional, los linpamionfos gque se insltumenten para el Uatamiento <o las
convenclones sacloriatos en torno « régimen dispuesto por la Ley N°® 24,1835, asi
coma al llamrdo o nageciclones do Convonios Colestivos de Trabajo encuadrados
on la Loy N° 14.250, estardn ordenlades a respetar los niveles de gasto que se fllen
en él Prestpuesto Nacional, pora obloner un esquerma compatible con 13
sustentabliidad fiscal y, en el iharco ds dicho proceso de negociacion, los critetlos a
aplicar para el disedio de los distintos regimanoa laborales v escalalonarios estardn
glineados can los principtos gencraies det Pinh <3 Moderpizacidn del Eslado, a los
efectos de contribuir con fa mejora de g gestion pdblica en lérminos de calidad y

eficiencia.

Ashiriisinig, sn preve cumplic los objelives el ESTADD NAGIONAL, en
celanto af emplee piblico, denlro de tas condiciones salatiales y presupueatarlas gue
se definan en ¢l Preaupussto Nuclonal, para o cual se prevé continuar con las

siquienies acclones:

- Alendor, dontre de Tos créditos para el gasto en pusonal e se asignen a jay
[uisdicelonas y antidades, los crechnlentus derivades de fa aplicacion de faa
normas escatafonarias viganles y de los mayores coatos de niodificaciones a fa

normativa leboral,

- fonitarear of gasto en personr! acetando la canlidad de conlratacicnes, hajo los

regimenas del Decrelos Nmsf.421 del 8 de agosto de 2002 y 1.254 del 4 de




[/;3» A (j’a Jm ales
c/(} )i/mz)/rszj

agosto de 20 M, al lwite del crédito presupuesiaro para [ parliia espacilicg, que

se fiie an la (ﬂ!}h'lbll cion del Presupuesto General do 2 Administracion Nacional.

- Optimizar el emplen piiblico, dasde ol punto do visla cualiiztive y cuantitaiivo,
medimile 1o Tmplantaclin de im‘:ndioglus do gestldn de recursas himanns que
pormilan concretar una reasirugluracion tontegral del capital humano del ESTADO
NACIOMAL, dirigida a UnR adilnisteacion con medios clicientes para cumiplis

aflcazmento sus objeivos.

Con rolacion o fa poltics de fversidn phblica, cabe dus!acar. que 15
misn da sustenlabiiidad al proceso de crecimiento econdmico, ef que dupende,
entre oltos factares, del dovurrolio de inverslones signiticalivas que propicien tanta la
ampiiacion de la capatitad de preducatdn, (e transporte, go aconioy de distelbucion,

para genarsr un Incremento de 16 productividad de la poonomla.

Procisamente, el bale crecimiznto scondmico alcanzado por la
REFUBLICA ARGENTINA on los fltimoes afios se debid en pale 3 una loga de
invirsion que promedio apenas 19% entre los pjerciclos 2008 y 2014. La haja tasa
de inversion contripuyd a la cafda de fa produclividad observada durunta fos dfimon

afos ¥ fa escasa generactdn de pmpieo privatin formal. Ast. enlre 1o gjercicios 2000

} y 2014 ia praduetividad cayé un 19,3%, on un contexte do desincentivo & fa
L povacion y fa incorporacion do tecnologia, En el Imiamo genlico, los altos costos
joglslicos, sumados u w oferta do energfe poco confiable, iepresentaron una

batrera adiclonal para un dasempefio cliciente de [As empresas.
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En esse contexlo el Gobieino Naclonal ia colecade o fuco en la

promoclion de [a inversldn como pllar del crecimlento econdmicn, En patticular, el
gislema Maclonal de Invarsiones Piblicas entlende la refevancia central de la
inversion pdbllva como medlo para mejoryr la infraestruciura y raducir fos coslos
fogristicos. Evlos des objetivos favorecertn la lransfornacion praductiva para lograr
una infegracion inlellgente al mundo, fa generecion de emplso de calkdad,

fedaratizacion do {a produccion y la disminueitn de las <lisparidados que caractorizan

afa estructurn productiva y sociad argentina,

zn el marco de n formtacidn del Presupuesic Genarai de o

Adminlstracion Naclonal, los distinlos organlaimos presentaron una demanda 1oal doe

lri.verz‘.ién Real Dhecla dqiie ascondiv a $122.000 millones para ef ejorcicio 2017,

dishibuldos en alredados de 3.500 proyeclos. Ello implica un asmenls significativo en

comparacién con ef enddito vigente para €l elerclcio 2018 (an tormo a los $46.800

millones), an razdn de lu cual serd preciso realizar una prlorizacion que otorgue

Lorepgl suslentabilidad al Presupuesio Genaral de la Administeacldn Nacional dof préximo

14 ejerclelo,

En ese senlido, osios requorimientos refuerzan la necesidad de
mejorar {os crilerlos do priozizactin y seleccion de tas Inivintivas de fwergion. Con a

objetlvo de priorizas ol tolal de proyectos de nversion pliblica renibidos se lomaron

g

o BT ey
-

- en clionta tanto la eapacidad de financiamlento ¢omo las paulag de definiclon de
politicas piblicas. Egtos criterlos consideran diagndaticos soctorfales, los inpactos

que csas inverslones produclrdh en la eshruclra productiva on lss diferentes
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regiones dol pals, y 84 afeclos sobro aclividados demandanies de ehaes Y

sepvicies, creadoras de emplso v fuente de exportacionas, tanto en formia direcia

como a lraves do st afecto muliplicador subre ko actividad econdnsca.
£n consectiensin, los critaros de priorizacln se relizaron de atuerdo
o of siguiients orden:
a) proynctos da reposiclivn do canacldad productiva del ESTADO NACGIOMAL que
se encuantren an gjecticion,

by proyeotos de amphacion de capacidad en ajesuclion;

¢} nuoves proyeclos consideradon Indispansables por s Organismos para el
cumplimiento  de sus unclones  oapeciticas  por Uralarse de  proyeclos
complemenlarivs de olros en ejocucidn, o por atender & siluaciones de potencial

figsgo para tercaios,

e d) proyecton de repasicion a iniciar,
fs ' c .
1 HA ¢) proyocios de ampliacién a iniclar. En aste cago, que conatiluye el grupo para {us

T delinleidon de lag nuevas injclativas de inverskén, s consldard 1a contribuclén ui

St desarrollo aconomico (egional, a ia mejora de fa competiivittad ylo promocion de
seclores cen Qijerengiacidn do praductos a partir de la incorporacién de

ol tecnofogla, ks canlribucion a fa mejora de [a cliciencia encrgntica yfo el ahorrg de
energia, ¢ fortalecimionio de fa infrapetruciure soaial, la capacidad de generacton

de emploo y valor agregado, la cantribucion al desarrollo productivo local, ¥ ta
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locallzaclén de la nverstdn en el Nule del pals, en consistancia con los

fundamentos dal Pian Belgrano,
Enlre tas principales propugstas se dasiacan:

el Plan Naclonul de Agua Polable y Sancamiento (PNAPyS), que se piopone
alcanzar para ¢ gjescicio 2019 hiveles de coherlura de 100% en agua potable y

de 75% en cloacnd on las dreas whonas del puls,

gl Plan Nacional de ‘Transporle, que proyecta Inversiones por US$ 6.250
millones. £n aspedial, uno de los objelivos de este Plan ey equilibrar la matiz de
transparie dn cargas {aumentando ¢l transpore forroviario v fluvio-maritima), en
aras de mejorar la loglaticn regional e mpulsar o las cadenss <o valor del nterior.
Por olro ladlo, en materia de movlidad urbana, te incorpora ln Red de Exprosns

Regionaley (RER).

En cuanto a la mejora de ta Ifraestruclum secial, sebresale 1a propuesla de
Obras de Jardines Maternales, sjecutada a través dol MINISTERIO DE
EDUCACION Y BEPORTES, ¥ la adgulsicion de natebuoks pars ol Programa
Conectar [gualdad, que continuara dirante ¢l aio 2017 con la inciusion de los

nievas ingrosantes al sivtona,

Enmatoria de Clancia y Teenicn, se prevé la confimmelén de la Conslruceidn de
reaclores de Baja Polencia CAREM, e} Disenio, contlriecion y puesla ¢n ntarcha
de un reactor nuctear prgonting mulllpropdsito (RA-UHN v ta Construccion ¥

equipamisnio de Contros de Mudicina Nuefear, enlie Jas princihales acclongs de
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ia COMISION RACIONAL DE ENE RGIA ATOMICA dependionte del MINISTERIO
o ENERGIA Y MINERIA, También so hcluysh aclividades de  disefio,
construccidn, lanzamienta y operacion do los satdiiles de orbita polar “fision
SAQCOMY, & cargn do la COMISION  NACIONAL DE  ACTIVIDABES

ESPACIALES dependiente dot MIRISTERIC DE CIENGIA, TECNOLOGIA E

INNOVACION PRODUCTIVA.

. En cuapio @ Ios  smprendimientos hidrogléctricos, repultis  relevante el
Aprovecherdento Mulliproposito Chihdido 1 an la Provingka det NEUQUEN, o

cargo dot MINISTERIC BEL INTERIOR, OBRAS PUBLICAS Y VIVIENDA,

COORDINAGION FISCAL CON LAS PROVINGIAS

&1 andlisls quo se mn-wnh a cantinvecion reflere o la situacton fiscal de
Iz Adiministracion Pablica no Financieta el consolidaco provincial. En este sentido,
debe lenerse en sonsideracion que cada una de fas Jurisdicciones qua o In!egrap
wvo una <indmica pecafiar y, en gljpnes casos, dilerencla res peelo a Ja que se

observa al considarar el conjunto de fas mlsmas.

Los fecurgos tofales de la Adminisiracion Pablice no Financiara del
consalidada  previncll durunte el Ejercicio 2015, seqin dalos provisarios,

gquivatieron al 18,39% el PIB.
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En valares nomingles fos ingresos se incremenlazon un 33% respacio
al afo anterior. Lag fres cuarlas pardes do ose crecimiento se debis al mayoer

producido impositive que fug explicado ante por la mejor potformance de ta

recaudacion ldtastaria de Odgen Nacional (yue aumenld un 38,7%) como por el

compurlamienio dol praducido lnposilivo <n Origen Provinclal {que luvo un
crecimlento def 30,5%) de modo tal que fos primeros aportaron ef 60% da los
mayores recuisos bibilarios. La resaudacisn del inpuesio sobre tos Ingresos bralos
contribuy® con un puco mas det 76% de fos recirsos riutarios de Orlgan Provirelat,
Dicha recaudueion estuve impuisada por el sostenimiento de algtnas reformes
impositivas que introdujeron varias Jurisdicclones en fos afins rediantes. Debe
mancionarso también un crecimlento def orden del 40% on el produstdo de tos
Impuastos a fos selfos v a los autamelores, aungue la recaudacion de avbos tribulos

0% de menor refevancla coanlitativa.

Acaniud esle favorabie desempufio ot mmanto del 41.9% de los
ingiesos por Conlribuciones a la Seguridad Social, oy cuales aportaron el 13% del
crecimiento de {os recursos. Esla comporlumiento estuve genorado princlpaknente

por tos mayores gastos en person,

Por ofra paile, et 9% dal aumenin de os Ingresos provinciales se
onginG on las mayores ransforencias o recursoy, entre lga cusins el B0Y% fueron
sfectiadas por el Gobiemno Nacional £1y tal senlide, se resally que colya particular
imporlancia fa aplicucién de racuisos tisponibles dof Fondo de Aportes ded Tesoro

Nacional (en el marce del Progrema Federal de Desendeudamiento de fas
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Provingias Argentinas) guie pasaron de $9.248 millones en el ejercicio 2014 @

$10.027 mikones en ef ejercitio 2015.

Acompeiiante el escenario mencionado so destacan ias ransforencias
de origen nadlonal deslinadas a gastos de capilal, lap cuales comr_ii)uycmr; cow el
4.3% do los mayoray recuysos. Ehire ollas se rnsaltan las remesas oviginadis en el
Fordo Federal Solidario, que distribuye ol conjunto de Provinclas y @ fa CIUOAD
AUTONCHMA DE BUENOB AIRES e 40% de lo recaudado en concoplo de

refenclones sobro Ins exportaciongs de safay ¢lerivados.

Por su parte, se eslina que an et pjprcicio 2015 ol lolal de los rgresos
de la Adminisiracion Publlca no Financiera del consolidatle provincial equivalio al
10.32% deol PI3 y en valores nominules ohsetvaron un crecimiento del 30,2%

respecto at ao antertor.

[ 65% de los mayores egrosos e destinado al gasto e persenal, al
subsidio a la enseianza privada y al pago de iubilaclones y pensfones. Se estinia
que los gaslos on personal en promedio 68 incrementivon 4 A A%, como
consecuencia principalmente de la dindmica de tas mejoras salariaies otorgadas en
gt mwren do las negociaclones paritarins, gue usunhvante se iicien con las
correspondienies ol personal docents Y luego we exllendon a lo9 restantan

ascalafones.

Por su parte, fos gastos de capllal domandaron ¢l 10.6% del

crechwiento de los egresas, de modo lal gue el princlpal congeplo que jo integra, que
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es {a inveruion real divecly, rogisted un numento del 38,1%. Si blon ef 64% de los
mayores gastos en dicho concepto fue financiade con rocursos afectados a laf fin,
las Provincias en el aiio 2015 desiinaron unn mayor proporcion de renas generales

aeste egrewn, respecto o ta ehservado en ol afio antelior,

Por tlikne, ef 10,4% det awmento del gaslo se origing en los mayeres
lransferencias contuntas o los Municipios y Coinunag, derivadas principaimantes de fa

particlpacion de inpunstos que efecttan Jas Provinglng,

Goma ee menclonara anteriormande, en 2016 s aplicaron recursos
disponiizias et Fondo de Aponles dul Tesore Nacional & la disminucion del stock de
deudln provinclal elaglble, Durante ese afto las Provinclos que parliciparon del
Pregrama se vicron también bensliciadas por prorogas tthnestrales do ia vigancia
del pertodo de gracln que abarcd lodo el efercisio fiscal, lo cual impllcd gue no
pagaran sorvicios de i deuda por un munin quo eh canpmlo equivale af 0,14% del

PiB.

Se ostima que o resullado (inanciero det consolidady de Provingias en
2015 lye deficitario en un monte equivilenie al (,03% del PIB, Be observa un
restltedo ceondmico positive edquivalents al 0,411% del PIB medido como la
di!@r:@nclﬂ eolre recwsos corientas (et & los Recursos Tribulaios de Origgan
Naclonal afectades a ia realizacion de gastoy de capilat) y-g.'_u;tos carisnies, dxl& fue

MAS GUI cermpennade por el desoruilittio de la cuenlz de capital
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Cube mencionar quo las dos ferceras partes de la bracha financlova del
conjunto de fas provincias fue cublerla medianto of uso del crédite en of cual se
cleéiaca la colocacion de WHuloa pibiicos y los prastamos olorgados por el Gobierno
Nacional. Parle de fa emision de Htwoes plblicos fue aslgnada al gasto de capital, e
cual tambisy fue financiado con fondos provenientes de organismos internacionales
de crédito v del Fondo Fidugiarto Federal ge Infraestiuctura Regional. Por su patle,
los prostamos el Gobiemo Naclonal se asignaran a algunos rasos especificns,
presentaren caracteristicas ntmliares a los programas de asistenelo flnanciera y se
dostinaron exclusivamente »l pago de servivios de la deuda remanenle o a los

doficis de las tesorertas provinclalas,

Cabe resaltar que a fines del afio 2015 ¢ Gobierno Nacional dispuso,
en el conlexlo del Programe Fedoral de Desendeudamionto de Jas Provinclas
Argeriinas, 1a exiension de !a vigencia del plazo de gracia hasta et 31 de ictembre
dgo 2018, consacugntemente, esta moditda liehe influenela en las perspectivas del
comporiamienio flscel provincial pata el presente ofatclclo y se eslima que no se

paparan servicios de s deuda por un monto equivalento ol 0,1% dal PI1B.

Por olra parke, a fines del afio pasado, dando cumplimirnlo a la medida
cautelar v a lon fakos de ta SUPIREMA CORTE DE JUSTICIA OE LA NACION, para
las Provinuing de CORDOBA, SAN LUIS y SANTA FE, cesd ia delraccion dol 16%
de ja masa de impueslos coparlicables doestinsdus a ADMINISTRAGION
MACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL dependiente det MINISTERIC DE

TRABAJO, EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL. Agtmismo, para los dos iinas
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Frovingias también qledd aln elecio fas deductlones digpuesias por ef Docrato N°
1.399 da fecha 4 de noviembre do 2001, desfivados at financiamienlo de ia

ADMINISTRACION FEDERAL [DE INGRESOS HUBLICOS dependlenle  del

MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS.

En ofro arden de ideas, se menciona que ol desempefio facui
provinclal ahservado en el alto 2015 su oncuenlra en ¢l marco de [as disposicionos
vigenies on ol Ragiman Fednral de Responsabilidad Fiseal, que ostahiecié una serie
de reglas con el ablolive de contribulr a lu consolidacion del ordeitamionto fiscal y
financiero del Sobiumo Nacional y a¢ 1as Jurtsdieciones adherldas. A {afes efeclos,
en ¢l affe 2076 se mantuvieron las readecuuciones definidas isiclalmenls por fa Ley
N° 26.530 (sanclonada en 2009) cuvo plazo de vigencia, en respueata al contexlo
pianteado por fa orists financlora infemacional, fue extendido & efecton de alganzar a

dicho ajercivio.

0 o (;ué refiere a Wy porspectivas para ol ojercicio 2018 se doslaca
que: en ol mes de mayo el Qohiarne Nacional finnd Acyardos con las Jurisdlicciones,
cuya ralificacion se encuentia a consideracidn del HONORABLE CONGRESD DE
LA NACION. En ese conlexto, so darfa marcoe lega! n ja propuasta det Goblerno
Nacional de aliminar para todas {as Juisdicciones 1a dotiaccidn del 16% de i mana
de impuesios coparticipables destinades a fa ADMIMISTRACION NACIONAL DE LA
SEGURIDAD SOCIAL dependienle del MINISTERIO DE TRABAJO, EMPLED Y
SEGURIDAD SOCIAL, Los acucrdos planlean  una solucion que  reducs

paulatinamente la mencionada defraccitn a pastir del aito 2016 hasta wicanzar el 0%
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an el afio 2020, En el prosente aiio se prevé raduck le menclonada detracclon al
122, cen fo cual las Provincias perciblrian fa dintribucion aeccundana que [e
corrosponde del 3%. B ESTADO NAGIONAL porrd aplicar hasla un 50% de las
wnms adicionales gue anualmenty fo corrsspondan a las Provincias y a la CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES para colpensar los crédilos exigibles que ostento
espeto a cada una de plas. Lu norma legat ea esiado parlamentario, Incluye
ambien una posible solucian al requerimiento dn! financlamientn de aguetlas cajas
previsionales  que no  son  admintstadas - por gl SISTEMA  INTEGRADO
PREVISONAL ARGENTING. Ealas docisiones ocaslonan un aumento de los
racursos provinciales lo cual confribiiye a weforar la performance de 1as cuentas

pablicas de giclio nivel de gobtarno.

For ol parie, fa mayoria de las administracionus publicas provinciales
han congiuido ol proceso de neguelagiones salartales, aunque ¢ algunas se
alcanzaron acuarclop para ef primer semastre del afio. En lo fuo reffere al gasto, se
espem que se acontile Ja dindinlca de fa inverston roat diroctn para lo cual
confribuyen Ins sulocaciones de litutos y banas en el extarior quo estdn realizando
dguras Jurisdisclones oo distintos objeflivos enlie los eules 3¢ ncluye el

firanciamiento de obra pohiica.




