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EJECUCION PRESUPUESTARIA DE LA ADMINISTRACION NACIONAL

La ejecucion del presupuesto de la Administracién Nacional en el primer bimestre del afio presenta un
Resultado Financiero positivo de $6.469,7 millones y un Resultado Primario —no incluye el gasto de
intereses- de $11.766,7 millones, menor en $3.510,1 millones (-23,0%) con respecto al registrado en

igual periodo del afio anterior.

Los ingresos totales ascienden a $163.030,0 millones, incrementandose en $38.353,7 millones (30,8%)
con relacion al primer bimestre de 2014. Sobre dicho desempefio incide fundamentalmente la
evolucion favorable alcanzada por los Ingresos Tributarios ($19.332,4 millones), los Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social ($15.650,6 millones) y las Rentas de la Propiedad ($2.107,0

millones).

El aumento verificado en los Ingresos Tributarios (26,1%) responde principalmente a la mayor

recaudacion obtenida en los siguientes tributos:

- Impuesto a las Ganancias ($8.054,8 millones; 41,0%), derivado de mayores pagos por retenciones
y anticipos de sociedades; asi como las retenciones practicadas sobre las remuneraciones.

- Impuesto al Valor Agregado ($7.079,5 millones; 26,7%), donde incide el aumento del consumo
nominal, ligeramente atenuado por mayores montos de devoluciones abonadas a exportadores.

- Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Corrientes ($2.143,0 millones; 22,1%) por

aumento nominal del nivel de actividad (transacciones bancarias).

En Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social (36,3%) el incremento se explica en gran
medida por el aumento de las remuneraciones imponibles y en las Rentas de la Propiedad (45,4%)
por los mayores ingresos provenientes del Fondo de Garantia Sustentabilidad administrado por la
ANSeS.

Por su parte, los gastos totales devengados durante los dos primeros meses de 2015 alcanzan los
$156.560,3 millones, de los cuales $151.263,3 millones corresponden a gastos primarios y el resto a la
atencion de intereses de la deuda publica. Con respecto a igual periodo de 2014, los gastos totales
presentan un incremento de $40.191,4 millones (34,5%). Cabe sefialar que la ejecucion presupuestaria
de los primeros meses del afio registra retrasos en la imputacion de algunas partidas, cuya
regularizacion se efectla habitualmente durante el primer trimestre del afio. Seguidamente se explican

los rubros que registraron las variaciones absolutas mas significativas:

En Remuneraciones ($5.843,6 millones) el aumento se explica fundamentalmente por la plena

incidencia de las medidas de politica salarial aplicadas durante 2014.

En Bienes y Servicios ($1.262,4 millones) el aumento se registra principalmente en:
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- Comisiones y otros servicios de la deuda ($409,7 millones) donde inciden en mayor medida los
vinculados a la operatoria de financiamiento para la construccion de las represas hidroeléctricas
Néstor Kirchner y Jorge Cepernic, ambas en la Provincia de Santa Cruz.

- Adquisicion de medicamentos, productos farmacéuticos, leche e insumos quimicos ($311,0
millones) dentro de los cuales se destacan las vacunas destinadas al Calendario Nacional de
Vacunacion y campafias especiales.

- Servicios técnicos y profesionales ($172,4 millones).

El mayor gasto en las Prestaciones de la Seguridad Social ($18.000,4 millones) se debe
principalmente al impacto de la aplicacion de la politica de movilidad de los haberes previsionales* que
repercute sobre los beneficiarios del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), Pensiones No
Contributivas y Pensiones Honorificas de Veteranos de la Guerra del Atlantico Sur. Por el lado de las
pensiones Yy retiros de las fuerzas armadas y de seguridad, se reflejan los aumentos dispuestos en
2014.

En las Transferencias Corrientes ($15.006,5 millones) inciden mayormente las siguientes

variaciones:

- Compensaciones correspondientes al “Programa de Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas
Natural”, bajo la orbita del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, destinadas a empresas
con proyectos tendientes a contribuir al autoabastecimiento nacional de hidrocarburos ($2.376,1
millones).

- Asignaciones familiares —incluyendo la asignacion universal por hijo y embarazo— ($2.161,0
millones).

- Compensaciones al transporte automotor a través del Fondo Fiduciario del Sistema de
Infraestructura de Transporte ($2.138,3 millones).

- Asistencia financiera para la ejecucion de politicas energéticas —a través de Energia Argentina
S.A. (ENARSA) y Compaiiia Administradora del Mercado Eléctrico Mayorista S.A.— ($2.023,5
millones).

- Transferencias a universidades nacionales ($1.771,2 millones).

- Ayuda economica a los jovenes beneficiarios del “Programa Respaldo a Estudiantes de Argentina
- PROGRESAR ($771,7 millones).

- Asistencia financiera a la empresa Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios S.A., a
cargo de los gastos en personal de las ex - concesiones de las Lineas San Martin, Roca, Belgrano
Sur, Sarmiento, Mitre y Tren de la Costa y Belgrano Cargas ($412,1 millones).

- Atencion de mayores gastos operativos del servicio ferroviario de pasajeros principalmente a

cargo de la empresa Operador Ferroviario S.E. ($378,7 millones).

! Los ultimos aumentos fueron de 15,18% en marzo y 14,41% en septiembre de 2013 y de 11,31% en marzo de 2014y 17,21%
en septiembre de 2014, quedando el haber minimo en $3.231,63.
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Sobre el incremento en la Inversion Real Directa ($340,2 millones) impacta mayormente la ejecucion
de las obras de mantenimiento y construccién de rutas y en corredores viales a cargo de la Direccion

Nacional de Vialidad.

Dentro de las Transferencias de Capital ($1.345,5 millones) se destacan fundamentalmente el
financiamiento de obras en materia de vivienda ($712,3 millones); asi como, la asistencia financiera a

la empresa ENARSA para obras de infraestructura energética ($530,6 millones).

Con relacion a los intereses (-$1.672,4 millones) la diferencia interanual se explica fundamentalmente
por la atencion en 2014 de los cupones de los titulos BONAR, parcialmente atenuada por los mayores

intereses correspondientes a Letras del Tesoro.

EVOLUCION DEL RESULTADO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
Base devengado
En millones de pesos

(Preliminar)
CenEeis Ejecucion a Febrero Variacion
2014 2015 Absoluta Porcentual

|- INGRESOS TOTALES 124.676,3 163.030,0  38.353,7 30,8
- Ingresos Tributarios (*) 74.032,0 93.364,4 19.332,4 26,1
- Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social 43.063,0 58.713,6 15.650,6 36,3
- Ingresos No Tributarios 2.315,9 2.943,4 627,5 271
- Ventas de Bienes y Servicios 502,6 625,2 122,6 24,4
- Rentas de la Propiedad 4.641,1 6.748,1 2.107,0 45,4
- Transferencias Corrientes 24,8 47,4 22,6 91,1
- Recursos de Capital 96,9 587,9 491,0 506,7
II- GASTOS PRIMARIOS 109.399,5 151.263,3 41.863,8 38,3
- Remuneraciones 14.963,1 20.806,7 5.843,6 39,1
- Bienes y Servicios 3.139,9 4.402,3 1.262,4 40,2
- Prestaciones de la Seguridad Social 47.199,9 65.200,3 18.000,4 38,1
- Transferencias Corrientes 35.700,5 50.707,0 15.006,5 42,0
. Al sector privado 20.807,2 30.020,1 9.212,9 44,3

. Al sector publico 14.878,8 20.663,9 5.785,2 38,9

.. Provincias y Municipios 1.757,5 2.342,3 584,8 33,3

.. Universidades 4.356,1 6.127,3 1.771,2 40,7

.. Resto 8.765,2 12.194,3 3.429,2 39,1

. Al sector externo 14,5 23,0 8,5 58,7

- Inversién Real Directa 2.841,8 3.182,1 340,2 12,0
- Transferencias de Capital 5.211,0 6.556,5 1.345,5 25,8
. Provincias y Municipios 3.155,4 4.285,8 1.130,4 35,8

. Resto 2.055,6 2.270,8 215,1 10,5

- Inversién Financiera 330,6 392,3 61,7 18,7
- Otros Gastos 12,7 16,1 3,3 26,1
Ill- RESULTADO PRIMARIO (I-11) 15.276,8 11.766,7 -3.510,1 -23,0
IV- Intereses 6.969,4 5.297,0 -1.672,4 -24,0
V- RESULTADO FINANCIERO (llI-IV) 8.307,4 6.469,7 -1.837,8 -22,1

(*) Excluye la recaudacion percibida mediante certificados de crédito fiscal (CCF).
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El gasto primario devengado de la Administracion Nacional acumulado al mes de febrero de 2015
representa el 13,1% del presupuesto anual vigente, mientras que en los ingresos totales se registra
una ejecucion de 13,6%.

RESULTADO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL - ANO 2015

Base devengado
En millones de pesos

(Preliminar)
Concento Presupuesto Presupuesto Ejec. a % de
P Inicial Vigente Febrero 2015 Ejecucion
I- Ingreso Total 1.202.006,5 1.202.006,5 163.030,0 13,6
Il- Gasto Primario 1.155.457,3 1.156.206,0 151.263,3 131
Ill- Resultado Primario (I-11) 46.549,2 45.800,5 11.766,7 25,7
IV- Intereses 96.217,4 95.818,6 5.297,0 515
V- Resultado Financiero (lll-1V) -49.668,2 -50.018,2 6.469,7 -12,9






ANEXO

ASPECTOS METODOLOGICOS

Estas notas explican las principales diferencias metodologicas entre las distintas publicaciones que

realiza la Secretaria de Hacienda.

Criterios de registracion:

La registracion de un gasto segln el criterio de devengado se materializa cuando se perfecciona o
qgueda firme la obligacién del Estado de pagar una determinada suma de dinero, con independencia
del momento en que se produce el movimiento de fondos, mientras que cuando se utiliza el criterio
de caja se registra el gasto cuando se produce la salida de fondos, con independencia del ejercicio

fiscal en el que se ha devengado la transaccién que origina el pago.

Aunque existe el criterio de devengado para los ingresos, en la Republica Argentina los ingresos se

registran de acuerdo con el momento de su percepcion (criterio de caja).

Universo:
El universo analizado se refiere a la Administracién Nacional, la cual abarca a la Administracién Central
(Tesoro Nacional y Recursos Afectados), los Organismos Descentralizados y las Instituciones de

Seguridad Social.



