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EJECUCION PRESUPUESTARIA DE LA ADMINISTRACION NACIONAL

La ejecucion del presupuesto de la Administracion Nacional en el primer bimestre de 2012 presenta un
Resultado Financiero de $11.813,7 millones; mientras que el superavit primario —no incluye el gasto de
intereses- asciende a $14.822,5 millones, mayor en $2.043,8 millones (16,0%) al registrado en igual
periodo del afio anterior.

Los ingresos totales ascienden a $70.480,3 millones, incrementdndose en $14.863,9 millones (26,7%)
con relacién al mismo bimestre de 2011. Sobre dicho desempefio incide fundamentalmente la
evolucién favorable alcanzada por los Ingresos Tributarios ($9.918,7 millones) y las Contribuciones a la
Seguridad Social ($5.721,5 millones).

El aumento verificado en los Ingresos Tributarios (29,3%) responde mayormente a la recaudacion

obtenida en los siguientes tributos:

- Impuesto al Valor Agregado ($3.459,4 millones; 30,4%), donde incide el nivel de actividad
econOmica y el consumo interno, para el caso de la recaudacion percibida por la Direccién
General Impositiva, y el incremento del tipo de cambio y de las importaciones sobre el IVA
recaudado por la Direccién General de Aduanas.

- Impuesto a las Ganancias ($2.304,9 millones; 30,3%), derivado de mayores pagos por retenciones
y anticipos de sociedades; asi como, las retenciones practicadas sobre las remuneraciones.

- Comercio Exterior ($2.167,4 millones; 27,3%) dentro de los cuales se destacan los Derechos de
Exportacién (35,5%).

- Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Corrientes ($1.081,4 millones; 26,7%) por
aumento del nivel de actividad y de medidas instrumentadas para ampliar la bancarizacion de las

transacciones financieras.

En las Contribuciones a la Seguridad Social  (30,0%) el incremento se explica en gran medida por el
aumento de las remuneraciones imponibles y del nivel de empleo registrado.

Por su parte, los gastos totales devengados al mes de febrero de 2011 alcanzan los $58.666,6
millones, de los cuales $55.657,8 millones corresponden a gastos primarios y el resto a la atencién de
intereses de la deuda publica. Con respecto a igual periodo de 2011, los gastos totales presentan un
incremento de $13.786,2 millones (30,7%). Seguidamente se explican los rubros que registraron las

variaciones mas significativas:

En Remuneraciones ($2.041,6 millones) el aumento se explica fundamentalmente por la plena

incidencia de diversas medidas incorporadas durante 2011.

Dentro de Bienes y Servicios ($186,6 millones) se destaca la compra de leche e insumos del Plan
Nacional en favor de la Madre y el Nifio ($73,6 millones); la provision de medicamentos genéricos para
la atencion primaria de la salud ($49,5 millones) y los gastos de publicidad de actos de gobierno ($54,9

millones).
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El mayor gasto en las Prestaciones de la Seguridad Social ($7.496,9 millones) se debe
principalmente al impacto de la aplicacién de la politica de movilidad de los haberes previsionales® que
repercute sobre los beneficiarios del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), Pensiones No
Contributivas y Pensiones Honorificas de Veteranos de la Guerra del Atlantico Sur. Por el lado de las
pensiones y retiros de las fuerzas armadas y de seguridad, inciden los aumentos salariales dispuestos
por los Decretos N°926/11 y N°927/11, dado que lo s mismos se encuentran atados a los ingresos del

personal en actividad; asi como la actualizacion de haberes por cumplimiento de medidas cautelares.

En las Transferencias Corrientes ($2.971,4 millones) se registran aumentos principalmente en las
transferencias a Universidades Nacionales ($725,0 millones); la asistencia financiera a Energia
Argentina S.A. ($774,0 millones) —para la compra de gas para el abastecimiento del mercado interno—;
las Asignaciones Familiares ($707,6 millones) —donde se incluye la Asignacion Universal por Hijo para
Proteccion Social y Universal por Embarazo—; la atencion del Fondo Nacional de Incentivo Docente
($230,6 millones); las transferencias al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y
Pensionados ($223,7 millones) y las compensaciones al transporte automotor y ferroviario ($107,4
millones), entre otras erogaciones. Estos incrementos resultan parcialmente atenuados por retrasos en
la ejecucion de algunas partidas, cuya regularizacion se efectla usualmente durante el transcurso del

primer trimestre del afo.

Un comportamiento similar se registra en la ejecucion de las Transferencias de Capital ($274,4
millones), cuyo incremento se verifica basicamente en los gastos de inversion de las empresas Agua y
Saneamientos Argentinos S.A. ($231,3 millones) —para el mejoramiento y ampliacion de los servicios
de agua potable y saneamiento del area metropolitana y conurbano bonaerense— y Nucleoeléctrica
Argentina S.A. ($100,7 millones) —para obras vinculadas con la Central Nuclear Atucha Il y para la
prolongacion de vida de la Central Embalse—. Ademas se mencionan las transferencias del Fondo
Federal Solidario ($185,9 millones) y las obras por convenios con provincias y municipios realizadas en
el &mbito de la Direccion Nacional de Vialidad ($132,4 millones).

Por su parte, la disminucion Inversion Real Directa (-$146,4 millones) responde mayormente a la
menor ejecucion de las obras de mantenimiento y construccion de rutas a cargo de la Direccion
Nacional de Vialidad (-$50,9 millones) y las ejecutadas en el ambito del Ente Nacional de Obras
Hidricas de Saneamiento (-$37,1 millones).

Con relacién a los intereses ($966,1 millones), la diferencia se explica, en gran parte, por la incidencia
de la mayor atencion de los cupones de los titulos BONAR, de las Letras del Tesoro y los
correspondientes a operaciones de financiamiento del Tesoro Nacional con el Banco de la Nacion

Argentina.
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EVOLUCION DEL RESULTADO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
Base devengado
En millones de pesos

(Preliminar)
S Ejec. Acum. a Febrero Variacion
2011 2012 Absoluta  Porcentual

|- INGRESOS TOTALES 55.616,4 70.480,3 14.863,9 26,7
- Ingresos Tributarios 33.820,0 43.738,7 9.918,7 29,3
- Contribuciones a la Seguridad Social 19.088,3 24.809,8 5.721,5 30,0
- Ingresos No Tributarios 1.154,2 1.140,2 -14,0 -1,2
- Ventas de Bienes y Servicios 243,7 232,2 -11,5 -4,7
- Rentas de la Propiedad 823,2 269,8 -553,4 -67,2
- Transferencias Corrientes 10,5 25,4 14,9 141,9
- Recursos de Capital 476,5 264,2 -212,3 -44.6
II- GASTOS PRIMARIOS 42.837,7 55.657,8 12.820,1 29,9
- Remuneraciones 6.389,9 8.431,5 2.041,6 32,0
- Bienes y Servicios 1.120,3 1.306,9 186,6 16,7
- Prestaciones de la Seguridad Social 18.608,7 26.105,5 7.496,9 40,3
- Transferencias Corrientes 13.308,5 16.279,9 29714 22,3
. Al sector privado 8.034,0 8.917,2 883,2 11,0

. Al sector publico 5.261,6 7.335,7 2.074,1 39,4

.. Provincias y Municipios 813,9 936,7 122,8 15,1

.. Universidades 1.981,3 2.706,3 725,0 36,6

.. Resto 2.466,4 3.692,7 1.226,3 49,7

. Al sector externo 12,9 27,0 14,1 109,4

- Inversion Real Directa 1.165,8 1.019,4 -146,4 -12,6
- Transferencias de Capital 2.239,0 25134 274,4 12,3
. Provincias y Municipios 1.644,0 1.686,7 42,7 2,6

. Resto 595,0 826,6 231,7 38,9

- Inversion Financiera 2,5 0,0 -2,5 -98,7
- Otros Gastos 3,0 1,2 -1,8 -60,5
- RESULTADO PRIMARIO (I-1) 12.778,7 14.822,5 2.043,8 16,0
IV- Intereses 2.042,7 3.008,8 966,1 47,3
V- RESULTADO FINANCIERO (llI-1V) 10.736,0 11.813,7 1.077,7 10,0

El gasto primario devengado de la Administracion Nacional durante los dos primeres meses de 2012
representa el 12,1% del presupuestado, mientras que en los ingresos totales se registra una ejecucion
de 13,9%.

RESULTADO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL - ANO 2012

Base devengado
En millones de pesos

(Preliminar)
Presupuesto Presupuesto Ejec. Acum. a % de
S ol Inicial Vigente Febrero 2012  Ejecucion
I- Ingreso Total 506.576,2 506.576,2 70.480,3 13,9
II- Gasto Primario 460.321,5 460.371,4 55.657,8 12,1
Il- Resultado Primario (I-11) 46.254,7 46.204,8 14.822,5 32,1
IV- Intereses 44.808,4 44.808,4 3.008,8 6,7
V- Resultado Financiero (llI-IV) 1.446,2 1.396,4 11.813,7 846,0

! Los dltimos aumentos fueron de 17,33% desde marzo de 2011 y de 16,82% en septiembre de 2011, quedando el haber
minimo en $1.434,29.
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ANEXO

ASPECTOS METODOLOGICOS

Estas notas explican las principales diferencias metodolégicas entre las distintas publicaciones que
realiza la Secretaria de Hacienda.

Criterios de registracion:

La registracion de un gasto segun el criterio de devengado se materializa cuando se perfecciona o
gueda firme la obligacion del Estado de pagar una determinada suma de dinero, con independencia
del momento en que se produce el movimiento de fondos, mientras que cuando se utiliza el criterio
de caja se registra el gasto cuando se produce la salida de fondos, con independencia del ejercicio
fiscal en el que se ha devengado la transaccién que origina el pago.

Aunque existe el criterio de devengado para los ingresos, en nuestro pais los ingresos se registran

de acuerdo con el momento de su percepcion (criterio de caja).

Universo:

El universo analizado se refiere a la Administracion Nacional, la cual abarca a la Administracion Central
(Tesoro Nacional y Recursos Afectados), los Organismos Descentralizados y las Instituciones de
Seguridad Social.



