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1. Introduccién

El Proyecto de Ley de Presupuesto de la Administracion Nacional 2005, presentado por el Poder Ejecutivo
al Poder Legislativo estima un crecimiento del PIB del 4 % (en 2004 seria del 6,5 %), con una variacion de
precios medida con el Indice de precios implicitos del 7,8 % (en 2004 seria del 6,2 %) y un comportamiento
estable del tipo de cambio nominal.

La recaudacién de impuestos nacionales y de contribuciones de la seguridad social alcanzaria en el
afio 2005 los $ 106.905,9 millones, por lo cual seria 11,2% superior a la estimada para 2004. En términos
del PIB la presion tributaria llegaria a 22,44%, porcentaje similar al de 2004 (22,61%). A ello contribuyen el
Impuesto a las Ganancias (4,77% del PIB), el IVA (6,80% del PIB), las contribuciones de la Seguridad
Social (3,41% del PIB), los Derechos de Exportacién (2,42% del PIB) y el Impuesto a los Débitos y Créditos
Bancarios (1,83% del PIB).

El Gobierno Nacional viene desarrollando una Politica Tributaria, que se encuentra dirigida a:

e Eliminar alteraciones en el sistema econdémico generadas por la aplicacion de tributos calificados como
distorsivos.

e Aportar mayor transparencia al sistema tributario y tender a su simplificacién, en la medida que la
natural complejidad de las normas de cada tributo asi lo permita.

e Mejorar la equidad distributiva del sistema tributario.

e Generar nuevos recursos de caracter genuino necesarios para financiar el gasto publico.

El objetivo central de la gestion de la deuda publica y la politica de financiamiento del Estado Nacional
para el afio 2005, es continuar con el restablecimiento del crédito publico afectado por la crisis desatada a
partir del aflo 2001. El normal funcionamiento del sistema financiero y del mercado de capitales es una
condicién necesaria para el crecimiento de la actividad econémica en general. Adicionalmente, el acceso al
crédito permitir4 atender los vencimientos de la deuda de los préximos afios.

El Proyecto de Presupuesto de la Administracion Nacional pone de manifiesto la necesidad de realizar
un esfuerzo de asignacion selectiva de los gastos primarios, preservando los programas sociales prioritarios
(programas de empleo, alimentarios y sanitarios) y reforzando los de seguridad y de infraestructura econémica
y social, manteniendo el resultado primario superavitario.

Por lo tanto, con el presente proyecto se procura consolidar una situacién de solvencia fiscal sustentable y
posible que garantice el logro de los objetivos de la accién del gobierno y que exprese la prioridad asignada
al prudente manejo de las finanzas publicas y a su empleo para garantizar el logro de una situacion
econlmica y financiera estabilizada, sobre la cual asentar un crecimiento sostenido.

Para el afio 2005 se busca, en consecuencia, un uso mas eficiente de los recursos necesarios para cumplir
con los objetivos del Estado, continuando con politica de gasto publico compatible con el control del
resultado fiscal.

En tal sentido, el esfuerzo de una administracién ordenada en el uso de los recursos publicos sera una clara
sefial para los agentes econdémicos de la sustentabilidad que se busca en materia fiscal en linea con la
recientemente sancionada Ley N° 25.917 Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal. Sobre esas bases
se determind un nivel del gasto consistente con los recursos previstos y el resultado primario superavitario
propuesto.

El cumplimiento en un alto grado del objetivo central de consolidacién del proceso de ordenamiento,
saneamiento y transparencia de las cuentas fiscales y financieras de las provincias (basado en el
Plan de Financiamiento Ordenado, el Canje de Deuda y el Rescate de las Cuasimonedas Provinciales),
permite avanzar en medidas estructurales largamente postergadas, tendientes a dar mayor certidumbre y
transparencia a las acciones del Estado y al logro de solvencia intertemporal de las finanzas publicas, sobre
la base de lo establecido por la citada Ley 25.917 del Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal.

Los recursos totales del Presupuesto Nacional para 2005 se estiman en $ 82.105,6 millones, con un
crecimiento del 12%. Los gastos totales ascienden a $ 77.454,0 millones registrando un incremento del
14,4%. Los gastos de capital suben un 28,6% (la inversion real directa sube un 27,7%; el 69,5% se destina
a servicios econémicos). Los intereses de la deuda aumentan en un 42,9%, e incluyen los intereses de la
deuda renegociada. Las prestaciones de la Seguridad Social crecen un 9,4% por efecto de los aumentos



dispuestos en las jubilaciones y pensiones. Los gastos en personal presentan un crecimiento de 8,8%. El
incremento en transferencias corrientes (7,9%) tiene origen en el aumento de aportes a provincias (14,9%) y
a universidades (9,1%).

El gasto primario en términos del PIB se reduce un 0,1% al pasar de 14,4% en el 2004 a 14,3% del PIB en
el 2005. A su vez el resultado primario se estima superavitario en $ 14.199,4 millones para 2005 ($
12.261,3 millones en 2004), con un incremento de 15,8%. El resultado financiero del Presupuesto
Nacional también es superavitario ($ 3.487,9 millones) contra un superavit en 2004 ($ 3.677,5 millones).
Este, mas las fuentes financieras, originadas en endeudamiento e incremento de pasivos que significan $
50.771,0 millones financian las aplicaciones financieras, por amortizacién de deudas e inversion financiera
que suman $ 55.422,7 millones ( $ 19.264,0 millones con Organismos Internacionales de Crédito).

El Sector Publico Nacional, conformado por la Administracion Nacional, los Fondos Fiduciarios, las
Empresas Publicas Nacionales y Otros Entes del Estado Nacional (AFIP, PAMI, etc.) proyecta recursos
totales por $ 115.179,2 millones (24,18% del PIB), gastos totales por $ 110.210,2 millones (23,14% del
PIB), un superéavit primario de $ 15.265,9 millones (3,20% del PIB) y un resultado financiero
superavitario de $ 4.969,0 millones (1,04% del PIB). El sector publico argentino, que incluye ademas del
SPN a provincias y municipios, tendra un resultado primario de 3,9% del PIB.

2. El contexto econdmico global y las proyecciones macroeconémicas

La economia argentina atraves0, a partir del 2002, un proceso de recuperacion mas fuerte que el pensado
originalmente y la etapa actual es precisamente la de consolidar esta recuperacion en un periodo de mediano
plazo. Desde el peor momento de la crisis, abril del afio 2002, la economia ha transitado por tres etapas:

e La primera hasta septiembre de ese afio, en la cual se tomaron decisiones de politica econdmica
destinadas a “normalizar” la situacién y evitar el caos.

e La segunda, iniciada en septiembre que fue la de producir una inflexién positiva en la tendencia,
comenzando la “recuperacion” hacia el crecimiento.

e La tercera, durante los ultimos meses en que transitamos el periodo de “consolidacion” de todas las
tendencias. Dentro de esta etapa el Presupuesto Nacional esta preparado sobre la base de un crecimiento
del orden del 4%.

El Gobierno Nacional interpreta la consolidacion econdémica ligada a una serie de datos estructurales
basicos; y en ese sentido cabe mencionar cinco de esos datos estructurales basicos sobre los cuales se
asienta el plan econémico en curso y cuya clarificacién puede ayudar a entender las distintas politicas que
se han ido llevando a cabo y las que hoy estan en curso.

El primero de los factores estructurales es el que se refiere a la volatilidad del crecimiento. En los ultimos
30 afios, las tasas de variacion del producto bruto argentino dan cuenta de un alto grado de variabilidad,
que es el reflejo mas crudo de la baja performance de la economia argentina en ese periodo. Dentro de ese
lapso, se evidencian 14 afios con producto bruto negativo, esto es, con caida del nivel del producto con una
pérdida acumulada equivalente al 40% del producto bruto, esto es, casi la mitad del producto de un afio.

Resulta entonces dificil de entender que tanto internamente como en los organismos internacionales y en
los mercados no se haya seguido y comprendido la implicancia de un indicador tan primario como es éste.
Una situacién de este tipo dio a su vez, tasas de crecimiento muy bajas en todo el periodo, 0,9% del PIB, ni
siquiera el equivalente al crecimiento de la poblacién que es de 1,35%. Mas aln si se toma el dltimo
periodo, desde la crisis del "tequila" del 95 en adelante, no hay crecimiento sino que se verifica una caida de
alrededor del 0,5% del producto bruto por afio, lo cual significa casi 2% en términos per capita.

El segundo de los factores de tipo estructural es la importancia capital que tiene para un pais en desarrollo
un tipo de cambio real y efectivo; efectivo en el sentido de computar también las modificaciones
arancelarias que ha habido en esos periodos, sobre todo de rebajas de aranceles. Una politica cambiaria
que desatienda lo que ocurra en los mercados internacionales, en los mercados regionales, en la evolucion
de su productividad interna y que no refleje estas cuestiones en el tipo de cambio, tiene efectos
profundamente negativos de corto plazo en el balance comercial y en la estructura de las exportaciones que
tienden a reprimatizarse y a perder valor agregado, y efectos negativos de mediano y largo plazo al alterar
la estructura de la produccion y del empleo.



La economia argentina atravesé dos experiencias muy fuertes de atraso cambiario; la llamada “tablita” a
finales de los 70 y principios de los '80, seis afios de politicas con atraso cambiario, y la Gltima, los once
afios que van de 1991 al 2001 con la convertibilidad. Esto significa que durante 17 de los ultimos 30 afios, el
pais tuvo politicas de tipo de cambio que no atendian a los mercados internacionales y regionales y a la
evolucién de la productividad.

El tercer factor se refiere a la politica fiscal. La politica fiscal es un instrumento que pierde efectividad
cuando se empieza a acumular déficit. En realidad, a medida que se va acumulando déficit, y en
consecuencia incrementando la deuda publica, la politica econémica se pone a merced de los mercados,
mercados con una concepcién de muy corto plazo, hecho que hace perder autonomia a la politica
econdmica respecto de los factores de poder interno y respecto de los factores de poder externo.

Vale la pena analizar lo ocurrido también desde los Ultimos 30 o 34 afios en la economia argentina. Tanto el
resultado primario (sin computar intereses) como el resultado total han sido negativos durante muchisimos
afios; en el caso del resultado total, sobre 35 afios se observé déficit en 33 afios. Los dos afios en que no
hubo déficit son 2003 y 2004. En el caso del resultado primario se observaron muy pocos afos de superavit.
Recientemente, en 2002, 2003 y 2004 se alcanz6 un superavit primario, que en el caso de 2004 supera
largamente el 3% del PIB.

En este punto, hay una regla béasica y es que un pais en desarrollo, a partir del momento en que la relacion
Deuda/PBI, calculada con paridad de poder adquisitivo y no con una paridad fantasiosa, supera el 40%, se
le impone como necesidad de su politica econdmica una regla de superavit fiscal permanente. Argentina ha
superado muy largamente esa relaciéon y por eso mismo para afirmar la recuperaciéon de la autonomia de su
politica econémica; cumplir con compromisos externos que han sido adquiridos y con las propias
necesidades en términos de asegurar el crecimiento y las politicas sociales, es imprescindible un superavit
fiscal permanente.

La cuarta cuestion se refiere a la inversién. La inversion esta actualmente en el promedio de los afios ‘90;
en el peor momento de la crisis llegd a ser apenas algo mas del 10% del producto bruto, no alcanzando por
supuesto a compensar la depreciacion natural del capital. Hoy se ubica en los promedios de los afios ‘90 y
atento a la productividad que tiene esa inversion, esta en condiciones de financiar un crecimiento en
términos estables del orden de 3,5 puntos anuales.

Pero la inversion no es simplemente cuestion de numeros; el tema es también la calidad de la inversion, a
gué se destina, su grado de concentracion, si llega a la pequefia y mediana empresa o0 se concentra en
unas pocas; si se concentra en areas determinadas del pais o tiene una distribucion regional importante. En
este aspecto es donde se observan cambios muy marcados. En el afio 1998, uno de los ultimos afios donde
la inversion tenia un nivel adecuado, la mayor parte se concentraba en bienes no transables, finanzas,
servicios, empresas publicas privatizadas, servicios publicos y demas, con un peso muy bajo de los sectores
de bienes transables en general y de la industria en particular. A partir de 2003 se observa un cambio en
favor de los sectores de bienes transables, con mas de 10 puntos de retroceso en el reparto de la inversién
en lo que hace a bienes no transables. Este tipo de evolucion, tanto en lo que hace al nivel de la inversién
como a las tendencias que esta presentando la inversién, es el adecuado para asegurar un proceso de
crecimiento sostenido.

El quinto y ultimo aspecto se relaciona con la participaciéon de la poblacion en el proceso de
crecimiento, concretamente, la distribucion del ingreso. Al respecto, no resultan muy creibles las “teorias
del derrame” segun las cuales el crecimiento por si solo asegura la mejora en la situacion de la poblacion
mas pobre. Observando la relacion entre el 10% de mayores ingresos y el 10% de menores ingresos, los
ingresos promedio del primer y del dltimo decil, era de alrededor de 10 veces 30 afios atras; subi6 a 20 en el
afio 1990, llegd en lo peor de la crisis a 46, siempre con una tendencia hacia el empeoramiento de la
distribucién, y recién ahora se produce una inversidn de esta tendencia.

La atencidon no estuvo puesta en este aspecto porque en el saber convencional prim6 la idea de que el
derrame iba a funcionar. El Banco Mundial ha producido un informe, recientemente, donde reconoce el
profundo error en la materia y que las politicas de ingresos son necesarias como politicas explicitas en el
mundo en desarrollo. Lo son ademas porque en definitiva la distribucion del ingreso se relaciona con una
variable fundamental en el proceso de crecimiento que es el consumo, sin descartar razones de orden socio-
politico en términos de generar estabilidad en la situacién de un pais.



Estos cinco criterios basicos: volatilidad, tipo de cambio, politica fiscal, naturaleza de la inversidon y
politicas de distribucion del ingreso, en definitiva, se relacionan con las exportaciones, la inversion, el
consumo, la productividad y la sustentabilidad de la politica econémica. El Gobierno Nacional entiende que
dando continuidad a estos criterios basicos que estan detrds de la politica econémica se puede ir
consolidando una evoluciéon econdémica, social y politica distinta a la de los ultimos 30 afios. Esta
continuidad puede generar una renovacion de las ideas y de los comportamientos que en definitiva generen
una renovacion en la forma en que se formula la politica econdmica.

En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones macroecondmicas para el periodo 2004-2005
correspondientes al Producto Interno Bruto y a los principales componentes de la oferta y la demanda
agregada final a precios corrientes. También se presentan las tasas de variacion nominales y reales (a
precios constantes de 1993) correspondientes al mismo periodo, asi como las tasas de variacion de los
indices de precios implicitos de cada uno de los componentes.

Proyecciones Macroecon6micas. 2004 — 2005

Concepto PIB Consumo | Inversion Expor- Im_por-

taciones [taciones
2004 Millones de $ corrientes 425.137 316.613 79.410 105.290 79.901
Variaciones reales (%) 6,5 6,7 32,5 5,8 44,2
Variaciones nominales (%) 131 12,8 39,6 12,2 49,7
Variacion (%) Precios implicitos 6,2 5,8 5,3 6,0 3,8
2005 Millones de $ corrientes 476.360 356.477 92.001 116.787 93.979
Variaciones reales (%) 4,0 3,8 7,6 59 10,6
Variaciones nominales (%) 12,0 12,6 15,9 10,9 17,6
Variacion (%) Precios implicitos 7,8 8,5 7,7 4,8 6,3

A continuaciéon se resumen la evolucién del IPC, del Tipo de Cambio Nominal y de las Exportaciones e
Importaciones, expresadas en millones de dolares.

Concepto 2004 2005

IPC punta a punta % (IV Trimestre contra IV Trimestre) 6,3 7,9

TIPO DE CAMBIO $/U$S (Promedio del Periodo) 2,95 3,05
CUENTA COMERCIAL. Mercancias

Exportaciones FOB (Millones de ddlares) 33.763 34.190

Importaciones CIF (Millones délares) 21.937 24.249

3. Las estimaciones de recursos tributarios

La recaudacion de impuestos nacionales y de contribuciones de la seguridad social alcanzara en el afio
2005 los 106.905,9 millones de pesos, por lo cual sera 11,2% superior a la estimada para el afio 2004. En
términos del PIB llegard a 23,0%, disminuyendo levemente respecto al porcentaje esperado para el afio
2004.



SECTOR PUBLICO NACIONAL
Recaudacion Total y Presién Tributaria
En millones de pesos y en %del PIB

Concepto Millones de pesos En % del PIB
2004 2005 2004 2005

Ganancias 20,893.7 22,739.7 491 477
Bienes Personales 1,739.6 1,864.1 0.41 0.39
IVA Neto de Reembolsos 28,800.5 32,412.2 6.77 6.80
Impuestos Internos 2,945.6 3,537.0 0.69 0.74
Ganancia Minima Presunta 1,234.6 944.9 0.29 0.20
Derechos de Importacion 3,064.2 3,460.4 0.72 0.73
Derechos de Exportacion 10,334.8 11,551.5 2.43 2.42
Tasa de Estadistica 91.8 103.5 0.02 0.02
Combustibles Naftas 1,663.9 1,697.0 0.39 0.36
Combustibles Otros 1,640.7 1,705.1 0.39 0.36
Radiodifusién 106.6 119.8 0.03 0.03
Monotributo Impositivo 488.6 707.7 0.11 0.15
Energia Eléctrica 2375 250.0 0.06 0.05
Adicional Cigarrillos 337.3 413.2 0.08 0.09
Créd. y Débitos Bancarios 7,648.3 8,706.7 1.80 1.83
Otros Impuestos 455.2 437.2 0.11 0.09
Subtotal Tributarios 81,682.9 90,650.0 19.21 19.03
Contribuciones 14,447.6 16,255.9 3.40 341

Total 96,130.5 106,905.9 22.61 22.44

La suba proyectada en la recaudacion nominal se explica, principalmente, por los incrementos estimados en
la actividad econémica, el comercio exterior y en el nivel de precios y por la continuidad en la mejora del
grado de cumplimiento de las obligaciones tributarias. Estos efectos positivos seran, en parte,
contrarrestados por los excepcionalmente elevados pagos en el impuesto a las Ganancias efectuados por la
principal empresa petrolera del pais durante el afio 2004, la vigencia plena en el afio 2005 del cémputo
como pago a cuenta de un porcentaje del impuesto sobre los Créditos y Débitos en cuenta corriente en los
impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta, y por la institucion de un régimen transitorio
para el tratamiento fiscal de las inversiones en bienes de capital nuevos destinados a la actividad industrial y
a la ejecucioén de obras de infraestructura.

Del total recursos, $76.836,9 millones corresponderan a la Administracion Nacional. El monto que financiara
a la Nacién sera 11,6% superior al que ingresara en el afio 2004.

Los ingresos originados en el impuesto a las Ganancias llegaran en el afio 2005 a los $22.739,7 millones,
lo que significara una suba de 8,8% respecto del afio anterior. En términos del PIB la recaudacion registrara
una pequefia caida, pasando de 4,9% a 4,8%. La variacion de los ingresos se explica por los crecimientos
esperados en la actividad economica y en el nivel de precios - que se reflejardn en aumentos en los
impuestos determinados tanto por las sociedades como por las personas fisicas y en mayores ingresos
provenientes de las retenciones y percepciones practicadas en este impuesto. En sentido contrario, y como
ya se mencionara, incidiran los muy importantes pagos de la principal empresa petrolera del pais realizados
durante el afio 2004 - que se originaron en el incremento del precio del petréleo, en los métodos de
determinacién del tributo y en los sistemas de pago del mismo, y la vigencia plena del régimen de pago a
cuenta del impuesto sobre los Créditos y Débitos en cuenta corriente.

La recaudacion del impuesto al Valor Agregado, neta de reintegros a las exportaciones, se incrementara
12,5% respecto del afio 2004, alcanzando los $32.412,2 millones. En términos del PIB, se mantendra en
alrededor 6,8%. Los aumentos en la actividad econdmica, las importaciones y los precios son las principales
razones de la variacion nominal de la recaudacién. Por otro lado, el establecimiento de un régimen



transitorio para el tratamiento fiscal de las inversiones en bienes de capital nuevos, afectara en forma
negativa los ingresos de este impuesto en el transcurso del afio préximo.

Los recursos originados en los impuestos Internos Coparticipados seran de $3.537,0 millones, subiendo
20,1% con respecto al afio anterior. Las alzas registradas en los precios de los paquetes de cigarrillos y los
aumentos esperados en las ventas del resto de los productos gravados explican este incremento.

Los ingresos por el impuesto a la Ganancia Minima Presunta disminuiran 23,5%, llegando su recaudacion
a los $944,9 millones. La caida de los recursos se debe, fundamentalmente, a que durante todo el afio 2005
se podra tomar como pago a cuenta en este impuesto un porcentaje del impuesto sobre los Créditos y
Débitos en cuenta corriente.

La recaudacion del impuesto sobre los Bienes Personales crecera 7,2%, por lo que alcanzara los $1.864,1
millones. Esta suba se explica por el efecto conjunto del incremento de los precios de determinados activos
y el mantenimiento del monto exento.

Los ingresos estimados por el impuesto sobre la Naftas seran de $1.697,0 millones, lo que significard un
alza de 2% respecto del afio 2003. La recaudacion del impuesto sobre el Gas Oil y otros combustibles
presentara un incremento de 3,9%. En ambos casos, las variaciones serdn consecuencia de los aumentos
proyectados en las ventas.

Los recursos provenientes de los impuestos que gravan el comercio exterior —Derechos de Importacion y
Exportacion y Tasa de Estadistica- llegaran a $15.115,4 millones, monto que sera 11,9% superior al
obtenido en el afio 2004. Los incrementos estimados en las importaciones y el tipo de cambio nominal y los
mayores derechos sobre las exportaciones de petréleo y sus derivados, son las principales causas de la
suba de estos gravamenes.

La recaudacion del impuesto sobre los Créditos y Débitos alcanzara a $8.706,7 millones, registrando un
alza de 13,8% con relacién a la del afio anterior, que reflejara, basicamente, la variacién nominal de la
actividad econémica.

Las Contribuciones a la Seguridad Social creceran 13,7% como producto de los aumentos esperados
tanto en los salarios nominales imponibles como en el niimero de cotizantes efectivos. También incidira en
forma positiva la eliminacién gradual del limite maximo de $4.800 para el calculo de las Contribuciones
Patronales.

4. El financiamiento y el servicio de la deuda publica

El objetivo central de la gestion de la deuda publica y la politica de financiamiento del Estado Nacional
para el afio 2005, es continuar con el restablecimiento del crédito publico afectado por la crisis desatada a
partir del afio 2001.

El normal funcionamiento del sistema financiero y del mercado de capitales es una condicion necesaria para
el crecimiento de la actividad econdmica en general. Adicionalmente, el acceso al crédito permitird atender
los vencimientos de la deuda de los proximos afos.

Para alcanzar el objetivo sefialado es fundamental normalizar los pagos de deuda asi como regularizar
aguellas obligaciones vencidas e impagas. Para ello se esta trabajando en un programa de reestructuracion
de la deuda que permita compatibilizar el costo de los servicios de la misma con las reales posibilidades de
pago, en un contexto de crecimiento econémico.

Se ha definido el universo de deuda alcanzado por la reestructuracion, fijando como fecha de corte el 31 de
diciembre del afio 2001. Asi se puede separar la deuda comprendida en la reestructuracion de aquella
nueva deuda que permanece corriente con sus servicios.

La politica de financiamiento durante el afio 2004 se ha llevado a cabo en un marco econdémico de
recuperacion de las principales variables macroeconémicas. Dentro de este contexto, el desempefio de las
finanzas publicas permitio contar con los recursos del superavit primario como una importante fuente de
financiamiento. Asimismo, el financiamiento proveniente del Banco Central contribuyé cancelar pagos de
servicios de deuda de los Organismos Internacionales de Crédito. Durante el primer semestre de 2004, los



pagos netos realizados a dichas instituciones de crédito han alcanzado los U$S 1.200 millones. En lo que
resta del afio Argentina continuara realizando los pagos correspondientes a los Organismos Internacionales.

Respecto al acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, el Gobierno Nacional ha anunciado
publicamente la postergacién de las revisiones del mismo hasta que el Gobierno finalice el proceso de
reestructuracién de la deuda publica instrumentada en bonos. Dicho proceso se encuentra en su etapa final
y se espera que se concluya en enero de 2005.

Cabe destacar que una postergacion del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) no
necesariamente traerd como consecuencia una desaceleracion de la economia argentina, sino que ello
depende, fundamentalmente, de los comportamientos de los operadores econémicos.

De manera tal que los prondésticos sobre los cuales se formula el presupuesto del afio 2005 permiten inferir el
mantenimiento de una tasa de crecimiento que para el comportamiento histérico de Argentina es importante.
Dichos pronésticos estan largamente por encima de los promedios, pudiéndose prever la reduccion al minimo
de la volatilidad.

Por otra parte, cabe recordar que Argentina tiene el 48% de su deuda en condiciones normales. Después de la
crisis, tener el 48% de su deuda pagada y cumplida puntualmente no es poco. Asimismo, la Republica
Argentina ha hecho una oferta que tiene, obviamente, una diferencia con lo que eran las ofertas, por ejemplo,
de la década del ‘90; es una oferta realista, que se puede cumplir.

El FMI, el BID y el Banco Mundial, han pasado de ser los prestamistas de (ltima instancia, a ser acreedores
privilegiados. Este es un cambio de paradigma que no lo decidié la Argentina. Es sano para la economia
evitar esos “salvatajes” que pagaba la poblacién del pais y que lo que hacian era postergar el derrumbe. No
se puede pretender que la oferta que se haga actualmente al sector privado sea igual a la de los afios ‘90,
donde habia fondos publicos para mejorar las ofertas, incluso reduciendo los pagos de la deuda.

La oferta realizada es muy realista y se ha llegado a ella después de un largo proceso de discusién con 24
grupos de acreedores distintos, a lo largo de dos afios de reuniones formales (63) en distintas ciudades del
mundo, donde se fue tomando el pulso de las necesidades y deseos de los acreedores. Asi, se analiz6 cual
era la capacidad efectiva de recuperacion de la economia argentina y de ello surgi6 la redaccion del punto 8
de la Carta de Intencidon con el FMI de septiembre de 2003, actualmente vigente, que liga la capacidad de
pago al crecimiento, a la generacién de empleo y a la reduccién de la pobreza. El bono ligado al crecimiento
hoy empieza a ser recomendado por los gobiernos del G7, por los mas importantes, y empieza a ser analizado
con seriedad por el FMI, porgque en Gltima instancia sélo con crecimiento se puede pagar la deuda.

Por otra parte, los otros pagos de deuda que se estan abonando en concepto de capital e intereses a
tenedores originales de Bocones son: a aquellas personas mayores de 75 afios y familiares y
causahabientes de desaparecidos. Adicionalmente, se estd cumpliendo con el pago correspondiente a los
Préstamos Garantizados para todos aquellos acreedores que han aceptado la pesificacion de los mismos.
Adicionalmente se esta cumpliendo con el pago de los servicios de los Bodenes emitidos a depositantes y al
sistema financiero.

A partir de las medidas mencionadas anteriormente la politica de financiamiento para el afio 2005 estara
sustentada en el superavit primario como asi también en la realizacion de operaciones de crédito en el
mercado doméstico con el fin de cumplir con los compromisos por vencer dentro de este periodo,
fundamentalmente Bodenes, Préstamos Garantizados y la nueva deuda reestructurada. También se
obtendra financiamiento del Banco Central dentro de los limites establecidos por la Carta Organica de la
institucién. Por dltimo, se estima recibir desembolsos de los Organismos Internacionales dentro del marco
del programa plurianual 2004-2006 firmado en setiembre de 2003.

En cuanto a la politica de reconstitucion del sistema financiero, el gobierno practicamente ha finalizado los
distintos mecanismos de compensacién que permitid a los bancos recomponer su situacién patrimonial y de
liquidez. Asi también, se espera completar el proceso de seleccion del asesor financiero para la revisién
estratégica del Banco Nacidn para diciembre de 2004, habiéndose ya realizado la correspondiente seleccion
para el Banco de la Provincia de Buenos Aires.



5. El Gasto Publico Nacional

La superacion gradual de las graves circunstancias econémicas y sociales atravesadas recientemente por el
pais permiten al Gobierno Nacional, en el marco de la politica de gasto publico para el préximo ejercicio,
destinar recursos prioritariamente a la mejora del poder adquisitivo previsional y salarial, al desarrollo de
infraestructura econémica y social, con especial énfasis en las obras vinculadas al campo energético, al
Plan Estratégico de Justicia y Seguridad 2004-2007 y a la ciencia y tecnologia, sosteniendo al mismo
tiempo las asignaciones presupuestarias orientadas a mitigar los efectos sociales de la crisis econémica.

En este sentido, en la programacion presupuestaria, tanto en el presupuesto 2004 en ejecucion como en el
proyecto de presupuesto 2005, se ha considerado el conjunto de gastos prioritarios que a continuacion se
analizan. Dichos gastos tienden a fortalecer el periodo de consolidacion de la actividad econémica. Cabe
resaltar que en algunos casos la prioridad se refleja en las cifras asignadas en el corriente afio y en otros la
misma se visualiza en el afio préximo.

e Gastos previsionales y salariales tendientes a mejorar la distribucion del ingreso

El Gobierno Nacional en el transcurso del ejercicio 2004 dictdé un conjunto de medidas, que se describen
en parrafos posteriores del presente apartado, orientadas a recuperar el poder adquisitivo de las
jubilaciones, pensiones y salarios del Sector Publico Nacional. Estas medidas impactan sensiblemente
en la programacion de los gastos del Presupuesto de la Administracion Nacional para el préximo
ejercicio.

GASTOS PREVISIONALES Y 2003 2004 2005 ;’gg;‘gg%z
SALARIALES Mill. $ Mill. $ Mill. $ Mill. de $| %

- Jubilaciones y Pensiones 18.867,5 | 21.887,6 | 23.948,4 | 2.060,8 9,4
- Gastos en Personal 8.566,8 9.545,3 10.358,4 813,1 8,5
. Administracién Nacional 7.173,4 7.922,8 8.620,3 697,5 8,8
. Otros Entes del SPN 1.393,4 1.622,5 1.738,1 115,6 7.1
- Transferencias atadas a Salarios 2.032,5 2.234,2 2.378,2 144,0 6,4
- Fondo Nacional de Incentivo Docente 513,8 1.057,5 1.306,0 248,5 23,5
TOTAL 29.980,6 34.724,6 37.991,0 | 3.266,4 9,4

Los Gastos en Personal corresponden al personal de planta y contratado de la Administracién Nacional
(Administracién Central, Organismos Descentralizados e Instituciones de Seguridad Social) y de otros
entes del Sector Publico Nacional (mayoritariamente AFIP, el PAMI, el Instituto Nacional de Cine y Artes
Audiovisuales, el Instituto Nacional de la Yerba Mate y la Superintendencia de Administradoras de
Fondos de Jubilaciones y Pensiones), mientras que el resto de los conceptos detallados se corresponde
con transferencias que desde la Administracion Nacional se realizan para la atencién de: jubilaciones,
retiros y pensiones; gastos salariales correspondientes al Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID);
y transferencias atadas a salarios (universidades nacionales, hospitales Garrahan y Posadas, empresas
publicas, academias nacionales y agentes de salud).

e Infraestructura Econdmicay Social

En continuidad con la politica para el ejercicio vigente, en el Presupuesto Nacional para el afio 2005 se
ha dado prioridad al financiamiento de la infraestructura basica y, en general, de la inversion que en
sentido amplio contribuye al fomento del crecimiento econémico y social, en el entendimiento de que la
inversion publica debe acompafiar y potenciar a la inversion privada.

Con ese criterio, en el cuadro siguiente se desagregan las funciones a las que se destina prioritariamente
la inversion publica nacional que se presupuesta para el préximo ejercicio.



INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y | 2003 2004 2005 ;/(f‘(;g"}gg%z
SOCIAL POR FUNCION Mill. $ Mill. $ Mill. $ .
Mill. $ %

- Transporte 957,8 1.819,8 2.354,4 5346 | 29,4
- Energia, combustibles y mineria 138,9 1.465,6 2.082,4 616,8 | 42,1
- Vivienda y urbanismo 715,5 1.002,8 2.118,8 1.116,0 |111,3
- Ecologia y medio ambiente 95,1 430,0 609,7 179,7 | 41,8
- Agua potable y alcantarillado 162,0 341,5 257,7 -83,8 |-24,5

TOTAL 2.069,3 5.059,7 7.423,0 2.363,3 | 46,7

El concepto de inversion publica nacional considerado involucra tres componentes: la inversién real
directa de la Administracion Nacional, el financiamiento de la inversién por parte de la Administracion
Nacional a través de transferencias de capital y el financiamiento de la inversién por parte de los fondos
fiduciarios del Sector Publico Nacional. A este concepto se agrega la concesion de préstamos y los
aportes de capital a empresas presupuestados en la Administracion Nacional para 2005,
fundamentalmente con el objeto de promover el desarrollo de infraestructura del sector energético.

Variacion
INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y soclaL | 2003 | 2004 1 2005 5n05,5004
Mill. $ Mill. $ Mill. $ .

Mill.$ | %
- Administraciéon Nacional 1.982,6 | 4.465,8 6.534,1 |2.068,3 |46,3
Inversion Real Directa 562,3 | 1.444,7 1.686,3 241,6 |16,7
Transferencias de Capital 1.414,3 | 2.304,4 | 3.708,2 |1.403,8 |60,9
Concesién de Préstamos y Aportes de Capital 6,0 716,7 | 1.139,6 | 422,9 (59,0
- Fondos Fiduciarios 86,7 593,9 888,9 | 295,0 49,7
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica 86,7 401,6 585,7 184,1 |45,8
Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico 0,0 192,3 303,2 | 110,9 |57,7

Federal

TOTAL 2.069,3 | 5.059,7 | 7.423,0 |2.363,3 |46,7

Plan Estratégico de Justiciay Seguridad 2004-2007

A fin de hacer frente a la problematica relacionada con la seguridad, el Gobierno Nacional implementa a
partir del presente ejercicio el Plan Estratégico de Justicia y Seguridad 2004-2007, actualmente en la
Orbita del Ministerio del Interior, cuyo objetivo central es la lucha contra el crimen en base a fortalecer la
participacion civica y democrética. Para ello se ha previsto en el mediano plazo la dotacién de recursos
humanos y materiales a las fuerzas de seguridad a fin de garantizar mayor presencia de efectivos en la
via publica.

En tal sentido, los gastos que se presupuestan para el proximo ejercicio en las cuatro fuerzas de
seguridad y en la administracion centralizada del Ministerio contemplan un incremento significativo
respecto del ejercicio vigente, en razén de la plena vigencia del Plan Estratégico de Justicia y
Seguridad.

Variacion
SISTEMA DE SEGURIDAD 2003 2004 2005 2005/2004
Mill. $ Mill. $ Mill. $ .
Mill. $ %

- Secretaria de Seguridad Interior 73,5 74,8 140,8 66,0 88,2
- Policia Federal Argentina 981,1 1.087,5 1.155,2 67,7 6,2
- Gendarmeria Nacional 730,6 816,4 866,6 50,2 6,1
- Servicio Penitenciario Federal 327,8 366,7 420,3 53,6 14,6
- Prefectura Naval Argentina 516,8 560,8 592,6 31,8 5,7
TOTAL 2.629,8 2.906,2 3.175,5 269,3 9,3




Cienciay Técnica

En el caso de las acciones de Ciencia y Técnica, el presupuesto para el afio 2005 prevé un incremento
de 19,1% respecto del ejercicio vigente, prolongando asi el fuerte impulso que se les diera en 2003 v,
en particular, en el presente ejercicio. En el cuadro siguiente se detallan los organismos involucrados
en las actividades cientifico-tecnoldgicas prioritarias.

Variacién
CIENCIA Y TECNICA 2003 | 2004 | 2005 | 2005/2004
Mill. $ | Mill.$ | Mill. $ .
Mill. $| %
CONICET: Consejo Nacional de Investigaciones Cientificas
Técnicas 202,5 248,8 286,2 37,4 15,0
INTA: Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria 152,7 199,4 246,0 46,6 23,4
SCTelP: Secretaria de Ciencia, Tecnologia e Innovacion
Productiva 90,3 120,2 196,9 76,7 63,8
MECYyT: Desarrollo de Educacién Superior 119,3 120,6 127,0 6,4 53
CONEA: Comision Nacional de Energia Atdmica 81,9 97,4 103,5 6,1 6,3
CONAE: Comision Nacional de Actividades Espaciales 30,9 42,1 52,3 10,2 24,2
INTI: Instituto Nacional de Tecnologia Industrial 26,7 38,1 42,9 4.8 12,6
A.N.L.I.S. "Carlos G. Malbran” 22,9 33,9 34,5 0,6 1,8
IGM: Instituto Geografico Militar. Elaboracion y Actualizacion de
Cartografia Basica Nacional - 23,9 26,3 2,4 10,0
SEGEMAR: Servicio Geoldgico Minero Argentino 12,6 16,5 17,3 0,8 4.8
INA: Instituto Nacional del Agua 13,9 16,8 17,1 0,3 1,8
CITEFA: Centro de Investigacion Tecnologica de las FFAA 14,9 15,8 16,5 0,7 4.4
INIDEP: Instituto Nacional de Investigacion y Desarrollo]
Pesquero 8,8 12,4 13,2 0,8 6,5
MPFIPyS: Prevencion Sismica y Ejecucion de Obras de
IArquitectura 6,0 13,5 114 -2,1 | -15,6
MRECIyC: Desatrrollo del Plan Antartico 3,1 7,2 7.4 0,2 2,8
TOTAL 786,5 | 1.006,6 | 1.198,5 | 191,9 19,1

Sostenimiento de las Acciones Sociales

Como se expresara precedentemente, la paulatina salida de la emergencia social ha permitido reasignar
recursos en favor de las prioridades de gasto ya descriptas. No obstante ello, en el presupuesto 2005 se
mantienen elevadas erogaciones sociales, desplazandose gradualmente de las acciones sociales de
atencion focalizada de situaciones de emergencia hacia las necesidades sociales permanentes
(educacioén, salud, saneamiento, etc.) y mas asociadas al crecimiento econémico.

Cabe destacar que en el presupuesto 2005 se mantienen los programas de empleo ($ 3.644,2
millones), entre los que se destaca el Plan Jefes y Jefas de Hogar ($ 3.337,7 millones), que junto con los
restantes se ejecutan en el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.

Asimismo, para el proximo ejercicio las acciones sociales relativas a la salud, educacion, cultura y
asistencia social alcanzan en conjunto $ 9.587,3 millones (excluyendo la Asistencia financiera a
provincias para Infraestructura Basica Social por $ 3.102,4 millones), lo que representa una participacion
en el total del gasto primario para el afio 2005 que continda siendo importante (14,1%) y un incremento
del 10,4% respecto del ejercicio vigente.

Entre los programas asistenciales incluidos en ese conjunto, se destacan el programa de Seguridad
Alimentaria ($ 769,3 millones) que comprende, fundamentalmente, la Asistencia Alimentaria Federal y
Focalizada ($ 395,0 millones), los Comedores Escolares ($ 149,6 millones), un Complemento Alimentario
Focalizado ($ 106,5 millones) y Comedores y Proyectos Alimentarios Comunitarios ($ 100,8 millones); la
Atencién de Grupos Vulnerables ($ 505,8 millones); la Atencién Médica a Beneficiarios de Pensiones no
Contributivas ($ 287,3 millones) y la Atencién Materno Infantil ($ 235,0 millones).



En el caso de la educacion, cabe destacar que ademas de lo asignado al Desarrollo de la Educacion
Superior ($ 2.145,1 millones) y el Fondo Nacional de Incentivo Docente ($ 1.306,0 millones) incluidos en
el punto anterior “gastos salariales”, los casos mas representativos son las Acciones Compensatorias en
Educacion ($ 234,2 millones), el Plan “Mas escuelas, Mejor educacion” ($ 203,8 millones), el
Mejoramiento de la Calidad Educativa ($ 116,6 millones) y la Infraestructura y Equipamiento de la
Educacion ($ 111,9 millones).

Por ultimo, con relacién al gasto social cabe destacar que a partir de 2004 se produce una reasignacion
de recursos desde programas de naturaleza asistencial hacia programas que promueven la actividad
productiva por parte de los beneficiarios. En esta linea se encuadra el programa de Promocién del
Empleo Social, la Economia Social y el Desarrollo Local ($ 103,6 millones).

6. Las relaciones financieras con las Provincias

El cumplimiento en un alto grado del objetivo central de consolidacién del proceso de ordenamiento,
saneamiento y transparencia de las cuentas fiscales y financieras de las provincias, permite avanzar en
medidas estructurales largamente postergadas, tendientes a dar mayor certidumbre y transparencia a las
acciones del Estado y al logro de solvencia intertemporal de las finanzas publicas.

En base a ello surgié como prioritario avanzar en la estructuracion de una ley de Responsabilidad Fiscal que
adoptara reglas macro fiscales y de cristalinidad de la informacién y de la gestion pablica que permitan lograr
un comportamiento fiscal responsable y dar a la sociedad la posibilidad de un continuo seguimiento del
accionar estatal

Luego de un debate en el seno de ambas Camaras Legislativas, el proyecto se ha convertido recientemente
en Ley de la Nacién N° 25.917, abriéndose el proceso de adhesion por parte de las Provincias y de la Ciudad
Autébnoma de Buenos Aires.

La Ley N° 25917 consagra un Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal por medio del cual se
homogeneizan las reglas de juego fiscales y financieras para todos y cada uno de los participes, cuyo
seguimiento, control y aplicacién de sanciones se realizan a través de una Unica autoridad de aplicacion
conformada por un Consejo Federal que se integra con la representacion de la totalidad de las Provincias y de
la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y el Gobierno Nacional. Ello se constituye en el ambito federal por
excelencia para consensuar y coordinar acciones entre distintos niveles de gobierno y de las provincias entre si.

La Ley N° 25.917 prevé, para afianzar la sustentabilidad fiscal, la instrumentaciéon de programas vinculados a
la deuda publica. En efecto, para aquellas Provincias que observen pautas de comportamiento fiscal y
financiero compatibles con los objetivos del nuevo Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal, y que pese a
ello no cuenten con los medios financieros suficientes para hacer frente a sus obligaciones, el Ministerio de
Economia y Produccién, luego de un estudio pormenorizado de la situacion fiscal de la jurisdiccion de que se
trate, proporcionard, a través de programas especificos, el financiamiento para cubrir dichas insuficiencias. Los
programas se instrumentaran a través de acuerdos bilaterales, en la medida de las posibilidades financieras
del Gobierno Nacional, garantizando la sustentabilidad de su esquema fiscal y financiero y el cumplimiento de
Sus compromisos suscriptos con Organismos Multilaterales de Crédito.

7. El Presupuesto Nacional
7.1. Analisis econémico de los principales rubros
A continuacién se detallan las proyecciones realizadas en materia de recursos, gastos y financiamiento del

presente Proyecto de Ley.

Los recursos totales estan compuestos en un 98,8% por ingresos corrientes, los que aumentan un 12,0%
respecto del afio 2004. El resto de los recursos (1,2%) corresponde a los de capital, cuyo monto global se
incrementa un 15,0% con respecto al afio 2004.



RECURSOS TOTALES
En millones de pesos

Concepto Presupuesto % Presupuesto % Var (%)
2004 2005
Corrientes 72,4255( 98.8 81,096.2| 98.8 12.0
De Capital 877.7 1.2 1,009.4 1.2 15.0
TOTAL 73,303.2 | 100.0 82,105.6 | 100.0 12.0

Los ingresos tributarios y las contribuciones a la seguridad social constituyen la mayor parte de los
recursos corrientes; ambos representan el 94,7% del total. Les siguen en orden de importancia los
recursos no tributarios y las rentas de la propiedad, que significan, respectivamente, un 2,3% y un 1,4% del
total. El resto de los recursos corrientes (1,6%) corresponde a las ventas de bienes y servicios y
transferencias corrientes.

RECURSOS CORRIENTES
En millones de pesos

Concepto Presupuesto | (%) |Presupuesto| (%) | Var.

2004 2005 (%)
Ingresos Tributarios 56,900.3| 78.6 63,548.8| 78.3| 11.7
Contrib. a la Seg. Social 11,971.2| 16.5 13,284.1| 16.4| 11.0
Ingresos No Tributarios 1,682.3 2.3 1,863.7 2.3| 10.8
Vta. de Bs. y Serv. de Adm. Pub. 409.5 0.6 464.1 0.6| 133
Rentas de la Propiedad 1,193.0 1.6 1,174.5 14| -1.6
Transferencias Corrientes 269.1 0.4 761.0 1.0| 182.8
TOTAL 72,425.5| 100.0 81,096.2| 100.0( 12.0

La recaudacion total de impuestos nacionales y de contribuciones de la seguridad social alcanzara en 2005
los $106.905,9 millones. Este monto es 11,2% superior al que se estima para el afio 2004, y en términos del
PIB ambos valores seran del 22,6% en 2004 y de 22,4% en 2005.

El total de $ 76.832,9 millones que corresponde a la Administracion Nacional se distribuye, entre la
Administracién Central, los Organismos Descentralizados y las Instituciones de la Seguridad Social. El resto
de los recursos tributarios y contribuciones mayoritariamente sera coparticipado a las provincias; una parte
estara afectado para financiar los fondos fiduciarios, el presupuesto de la AFIP, del Instituto Nacional de
Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados (Contribuciones) y del Instituto Nacional del Cine y Artes
Audiovisuales.

Los gastos totales previstos en el Proyecto de Presupuesto para el Ejercicio 2005 ascienden a $ 77.454,0
millones, registrandose un incremento del 14,4 % respecto del afio anterior. La composicion de los gastos
en ambos periodos es la siguiente:

GASTOS TOTALES
En millones de pesos
PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var.
CONCEPTO 2004 % 2005 % (%)
Corrientes 60.611,0 89,5 68.299,6 88,2| 12,7
De Capital 7.118,4 10,5 9.154,4 11,8 28,6
TOTAL: 67.729,4 100,0 77.454,0] 100.0] 14,4




Los gastos corrientes se desagregan de la siguiente manera:

GASTOS CORRIENTES
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var.
CONCEPTO 2004 % 2005 % (%)
Gastos de Consumo 11.980,0 19,8 13.143,7 19,2 9,7
Rentas de la Propiedad 6.688,4 11,0 9.559.4| 14,0 42,9
Prestaciones de la Seguridad 21.888,5 36,1 23.948,5| 351 94
Social
Impuestos Directos 3,0 0.0 3,2 0.0 6,7
Transferencias Corrientes 20.052,1 33,1 21.644.,8 31,7 7,9
TOTAL.: 60.611,0 100,0 68.299,6] 100.0] 12,7
La distribucion de los gastos de consumo de la Administracion Nacional, resulta:
GASTOS DE CONSUMO
En millones de pesos
PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var.
CONCEPTO 2004 % 2005 % (%)
Remuneraciones 7.921,6 66,1 8.619,1| 65,6/ 8,8
Bienes y Servicios no Personales 4.057,3 33,9 4.523,3| 34,4 11,5
Otros Gastos 1,1 0.0 1,3 0.0] 18,2
TOTAL: 11.980,0 100,0 13.143,7] 100,0f 9,7

Dentro de los gastos de consumo de la Administracion Nacional, las remuneraciones explican el 65,6 % de
los mismos, el 12,6 % de los gastos corrientes proyectados y el 11,1 % del gasto total. La distribucién, en
término de niveles institucionales, es la siguiente: Administracién Central 85,1 %, Organismos
Descentralizados 12,6 % e Instituciones de la Seguridad Social el 2,3 % restante.

El gasto en bienes y servicios no personales representa el 5.8 % del gasto total, el 6,6 % del gasto
corriente y el 34,4 % del gasto de consumo de la Administracion Nacional. Su monto y distribuciéon permite
observar que el gasto por unidad a erogar en remuneraciones resulta: $ 0.52 en la Administracién Central; $
0,45 en el conjunto de los Organismos Descentralizados y $ 1,13 en las Instituciones de la Seguridad
Social.

El total de gastos por rentas de la propiedad alcanza a $ 9.559,4 millones de los cuales el 99,9 %
corresponde a intereses de la deuda publica, los que para el ejercicio 2005 representan el 2,0 % del
producto bruto interno, y un aumento respecto de 2004 del 42,8%. En el siguiente cuadro, se desagrega
este concepto.

RENTAS DE LA PROPIEDAD
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var. (%)
CONCEPTO 2004 % 2005 %

Intereses 6.687,5 99.9 9.547,7 99,9 42,8
Deuda Interna 2.965,8 443 1.871,4 19,6 -36,9
Deuda Externa 3.721,6 55,6 7.676,3 80,3 106,3

Otras Rentas 0,9 0.1 11,7 0.1 1200,0

TOTAL: 6.688,4] 100,0 9.559,4 100,0 42,9

Los intereses en moneda extranjera que estan proyectados pagar en el 2005 se elevan a $ 7.676,3
millones, cifra mayor en $ 3.954,7 millones a la de 2004, lo que significa un 106,3 % de aumento. Los
servicios de intereses para el ejercicio 2005, comprenden el pago de los compromisos asumidos con los
organismos internacionales de crédito, préstamos garantizados, servicios de las distintas series de titulos
“BODEN?", servicios del canje de deuda provincial y reestructuracion de la deuda publica.



Las prestaciones de la Seguridad Social abarcan el universo del gasto previsional, en jubilaciones,
pensiones y retiros, para el cual se prevé $ 23.948,5 millones en el ejercicio 2005. El incremento observado
en las prestaciones se explica principalmente por el efecto anualizado del aumento de las jubilacion minima
del Régimen Previsional Publico y, en particular del incremento del 10% en los haberes inferiores a $1000
establecido a partir de septiembre del afio 2004. A su vez, se prevé un crecimiento del gasto en pensiones
no contributivas derivado de: la implementacién del Plan Mayores establecido por los Decretos Nros 582 y
583 de 2003, el efecto sobre dichas pensiones del aumento del haber minimo de las jubilaciones y
pensiones y por la recomposicion de las pensiones de guerra. A través de dicho Plan se programa elevar la
cobertura previsional de aquellas personas mayores de 70 afios en situacion de riesgo, que carecen de
atencion dentro del sistema de seguridad social.

PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO VARIACION
CONCEPTO 2004 % 2005 % %

ANSeS 17.995.9 2,3 19.684.2 2,1 2,6
IAF 1.440.2 6,6 1.448.1 6,0 0,6
Caja de Policia 750.7 82,2 792.1 82,2 9,4
Min. Desarr. Soc. (PNC) 1.205.2 34 1.514.9 3,3 55
Otras 496.5 5,5 509.2 6,3 25,7

Total: 21.888.5] 100,0 23.948.5] 100,0 9,4

El monto previsto para el total de las transferencias que financian gastos corrientes de los sectores
privado, publico y externo, asciende a $ 21.644,8 millones, es decir, el 27,9 % del total de gastos. Su
distribucidén sectorial se puede observar en el cuadro siguiente.

TRANSFERENCIAS CORRIENTES SEGUN SECTOR DE DESTINO
En millones de pesos

PRESUP. PRESUP. Var. (%)
CONCEPTO 2004 % % 2005 % %

Al Sector Privado
A Unidades Familiares 6.891.5 72,3 7.041.9] 69,6 2,2
A Institutos Privados sin fines de 1.750,4 18,4 1.882,8| 18,6 7,6

Lucro

A Empresas Privadas 885,6 9,3 1.198,8| 11,8 35,4
Subtotal: 9.527,5 100.0 47,5 10.123,5( 100,0| 46,8 6,3

Al Sector Publico
A Provincias y Municipios 7.529,1 73,3 73,4 8.653,3| 76,8 14,9
A Universidades Nacionales 2.150,2 20,9 20,9 2.345,01 20,8 9,1
A Empresas Publicas 522,5 51 5.0 196,2 1,7 -62,4
A Resto 67,3 0,7 0.7 75,8 0,7 12,6
Subtotal: 10.269,1 100,0 51,2 11.270,3( 100,0] 52,1 9,7

Al Sector Externo

A Organismos Internacionales 255,5 251,1

Subtotal: 255,5 100,0 1,3 251,1 100,0 1,1 -1,7
TOTAL: 20.052,1 100,0 21.644,8 100,0 7,9

El incremento en las transferencias obedece principalmente a las transferencias destinadas a Provincias,
producto principalmente de la atencién de los déficit de las cajas previsionales provinciales no transferidas a
la Nacion.

Las transferencias para financiar gastos corrientes del Sector Publico, basicamente, se concentran en
el apoyo financiero a las Universidades Nacionales y a los Gobiernos Provinciales. En el caso de las
Provincias, a continuacién se detallan las principales asignaciones previstas por conceptos.



TRANSFERENCIAS CORRIENTES A PROVINCIAS
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var. (%)
CONCEPTO 2004 % 2005 %
Gastos de Promocién y 2.795,0 37,1 3.387,3 39,1 21,2
Asistencia Social
Coparticipacion Tierra del Fuego 756,8 10,0 854,8 9,9 12,9]
y C.A. de Buenos Aires
Aportes a Provincias por el 145,7 1,9 82,8 1,0 -43,2
Ministerio del Interior
Gastos Agropecuarios 54 0,1 21,8 0,3 292,6
Gastos Educativos 1.163,8 15,5 1.511,2 17,5 29,9
Agua, Energia, Transporte y 192,6 2,6 194.4 2,2 0,9
Medio Ambiente
Gastos en Salud 189,0 2,5 167,9 1,9 -11,2
Gastos en Seguridad Social 1.423,2 18,9 1.583,4 18,3 11,3
Otras Transferencias 857,6 11,4 849,7 9,8 -0,9]
TOTAL.: 7.529,1 100,0 8.653,3 100,0 l4,9|

La estructura de los gastos de capital es la que se expone en el siguiente cuadro:

GASTOS DE CAPITAL
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var. (%)

CONCEPTO 2004 % 2005 %
Inversion Real Directa 1.876,8 26,4 2.396,4 26,2 27,7
Transferencias de Capital 3.722,8 52,3 5.199,5 56,8 39,7
Inversion Financiera 1.518,8 21,3 1.558,5 17,0 2,6
TOTAL: 7.118,4 100,0 9.154,4 100,0 28,6

En el cuadro precedente puede observarse un incremento en el monto previsto de inversion real directa,
cuyo nivel se encuentra influido principalmente por los proyectos de inversion de la Direccion Nacional de
Vialidad. Debe destacarse que las transferencias de capital previstas por el Estado Nacional tienen como
destino la financiacion de inversion real.

Las transferencias de capital representan el 56,8 % de los gastos de capital. Los principales destinatarios
de las mismas son los gobiernos provinciales y municipales, quienes reciben $ 4.112,0 millones. Sus
destinos son, basicamente, los siguientes: promocién y asistencia social, vivienda, transporte y desarrollo
vial, sistema educativo y energia y combustibles. El incremento en las transferencias a Fondos Fiduciarios
se debe al financiamiento previsto a favor del Fondo Fiduciario de Transporte Eléctrico Federal destinado a
la construccion de la Linea de transmision de extra alta tensién desde Puerto Madryn a Pico Truncado.

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL SEGUN SECTOR DE DESTINO
En millones de pesos

PRESUPUESTO PRESUPUESTO Var. (%)
CONCEPTO 2004 % 2005 %

Al Sector Privado 152,5 4,1 704,7 13,6/ 362,1
A Empresas Privadas 125,4 82,2 668,8 94,9| 4333
A Instituciones Privadas sin 27,1 17,8 35,9 51 32,5
fines de lucro
A Unidades Familiares 0,0 0,0 0,0 3,5 0.0

Al Sector Publico Empresarial 9,9 0,3 184,8 3,5 176,7

A Fondos Fiduciarios 90,9 2,4 175,0 3,4 92,5

A Provincias y Municipios 3.427,9 92,1 4.112.0 79,1 20,0
A Gobiernos Provinciales 2.690,9 78,5 3.924,3 95,4 45,8
A Instituciones de Ensefianza 15,4 0,4 23,8 0,6 54,5
Provinciales
A Otros 721,6 211 163,9 4.0 -77,3

Al Exterior 41,6 1,1 23,0 0,4| -44,7

TOTAL: 3.722,8 100,0 5.199,5| 100,0 39,7




A continuacién se presenta la evoluciéon del gasto primario de la Administracion Nacional (concepto que
excluye de los gastos corrientes y de capital los correspondientes a Intereses de la Deuda y que permite
concentrar la atencién en aquellos gastos propios del afio que reflejan mas adecuadamente las decisiones
de politica fiscal). Para el periodo 2001/2005 dicho gasto en términos del PIB muestra una disminucion
respecto al proyectado para el ejercicio 2004 del 0,7 %,; respecto al gasto devengado del ejercicio 2001 se presenta
igual, en cambio en relacién a los ejercicios 2002 y 2003 muestra un incremento 12,6 %y 5,9 %, respectivamente.

GASTO PRIMARIO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
En porcentaje del PIB

2001 2002 2003 2004 2005
Gasto de la Administracion 18.3 14,8 15.4 16,0 16,3
Nacional
- Intereses de la deuda publica 4.0 2.1 1.9 1,6 2.0
Gasto Primario 14.3 12.7 13.5 14,4 14,3

Los ingresos y gastos corrientes proyectados para el ejercicio 2005 arrojan un resultado econémico o
ahorro de $12.796.6 millones, el que resulta mayor en un 8,3 % al estimado para el actual ejercicio.

El Superavit financiero de la Administracién Nacional para el afio 2005 alcanza a $ 4.651,7, lo que implica
una disminucién de $ 922,1 millones respecto al resultado esperado para el 2004, alcanzando los recursos a
$ 82.105,7 millones y los gastos totales a la suma de $ 77.454,0 millones. En el cuadro siguiente se detallan los
resultados de los distintos sectores institucionales, sin tener en cuenta los gastos que realizan entre si mismos.

El resultado primario, resultado financiero sin contabilizar los intereses de la deuda, se estima para 2004
en $12.261,3 millones y en $ 14.199,4 millones para el 2005, lo que implica un incremento del 15,8 % en el
superavit primario.

RESULTADO PRIMARIO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
En porcentaje del PIB

2001 2002 2003 2004 2005
Resultado Financiero -4.0 -0.6 0.3 1,3 1,0
- Intereses de la deuda 4.0 2.1 1.9 1,6 2,0
Resultado Primario 0.0 1.5 2.2 2,9 3.0

Las fuentes financieras, excluyendo los gastos figurativos, ascienden a $ 50.771,0 millones en el 2005 y
estan destinadas a cubrir, junto con el superavit financiero, dos grandes conceptos: la inversion financiera y
la amortizacion de la deuda.

Para el 2005 las aplicaciones financieras, excluyendo los gastos figurativos, ascienden a $ 55.422,7
millones. Dentro de ellas se encuentran la inversion financiera y la amortizacién de la deuda, siendo ésta la
mas significativa en monto ($ 47.303,3 millones).



FUENTES Y APLICACIONES FINANCIERAS
En millones de pesos

CONCEPTO PRESUPUESTO 2005
Parcial Total

- TOTAL FINANCIAMIENTO (A+B) 55.422,7

IA. RESULTADO FINANCIERO 4.651,7

B. FUENTES FINANCIERAS 50.771,0
1 - ENDEUDAMIENTO PUBLICO E INCREMENTO DE PASIVOS 48.208,0
Titulos y letras a largo plazo 7.111.3
Colocacién de Bocones 2.000,0
Préstamos de Organismos Internacionales 23.721,1
Anticipos BCRA 14.825,0
Otros 550,6
2 — DISMINUCION DE LA INVERSION FINANCIERA 2.563,0

C. APLICACIONES FINANCIERAS 55.422,7 55.422,7
3 - AMORTIZACION DE DEUDAS 47.303,3
Interna 22.083,7
Titulos 3.068,0
Ley N° 23.982 — Consolidacion Deudas (efectivo) 18
Ley N° 23.982 — Consolidacién Deudas (bonos) 610,2
Empresas 9,0
Provincias 200.0
Préstamos Garantizados 3.485,0
Retroactividad Personal en actividad Fuerzas Armadas y de Seguridad 857,8
Devolucién de Anticipos BCRA 12.669,0
Otras 1166,7
Externa 25.219,6
Titulos 5.492,0
B.I.D. 1.290,2
BIRF 2.329,8
F.M.I. 15.644.0
Resto Administracion Central 351,9
Otros 111.7
4 — INVERSION FINANCIERA 8.119,4
Yacyreta 317,0
Proveedores y Contratistas 100,2
Préstamos a Provincias. 4.172.8
Otros 3.529,4

7.2. Gasto por Finalidad y Funcién

El analisis por finalidades y funciones permite establecer las orientaciones del gasto en relacién con la
politica gubernamental. En el siguiente cuadro se presenta la asignacién global de los créditos por finalidad.

FINALIDADES DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
En millones de pesos

Funciones 2003 2004 2005
Administracion Gubernamental 7.194,5 4.893,7 5.296,8
Servicios de Defensa y Seguridad 4.574,7 5.293,0 5861,8
Servicios Sociales 35.574,1 44.171,2 48.844.,8
Servicios Econdmicos 2.293,3 6.449,1 7.398,2
Deuda Publica 7.168,0 6.922,4 10.052,3

TOTAL: 56.804,6 67.729,4 77.454,0

La distribucion del gasto al nivel de sus funciones presenta algunos cambios significativos en su
comparacién con el afio 2004, que se observan en los siguientes cuadros referidos a Servicios Sociales y
Servicios Econdmicos.

FINALIDAD SERVICIOS SOCIALES
En millones de pesos

Funciones 2003 2004 2005

Salud 2.499,6 2.742,1 2.745,3
Promocion y Asistencia Social 2.867,2 4.402,8 49185
Seguridad Social 21.232,4 26.303,1 28.775,2
Educacion y Cultura 3.322,6 4.380,9 5.025,9
Ciencia y Técnica 765,6 978,3 1.168,8
Trabajo 3.983,7 3.973,5 3.782,4
Vivienda y Urbanismo 726,0 1.033,6 2.148,6
Agua Potable y Alcantarillado 177,0 356,9 280,1

TOTAL: 35.574,1 44.171,2 48.844,8




FINALIDAD SERVICIOS ECONOMICOS

En millones de pesos

Funciones 2003 2004 2005

Energia, Combustibles y Mineria 442 .4 2.718,8 3.055,8
Comunicaciones 111,8 192,6 181,1
Transporte 1.233,1 2.267,3 2.838,1
Ecologia y Medio Ambiente 55,1 98,2 114,6
Agricultura 249,9 314,0 364,0
Industria 105,9 237,0 505,1
Comercio, Turismo y Otros Servicios 72,0 94,1 110,7
Seguros y Finanzas 23,1 527,1 228,8

TOTAL: 2.293,3 6.449,1 7.398,2

8. El Presupuesto del Sector Publico

8.1. El Presupuesto Consolidado del Sector Publico Nacional 2004

El universo de la consolidacion del Sector Publico Nacional alcanza a la Administracion Nacional y a los
restantes subsectores, estos son: los Fondos Fiduciarios Nacionales, las Empresas Publicas Nacionales y
Otros Entes del Estado Nacional, distinguiéndose en estos ultimos el Instituto Nacional de Servicios
Sociales para Jubilados y Pensionados (INSSJyP) y la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP).

Los recursos totales proyectados para el 2005 ascienden a $115.179,2 millones (24,2% del PIB)
correspondiendo, considerando las eliminaciones por sector institucional y excluyendo los recursos
coparticipados, el 90,3% a la Administracién Nacional, el 5,6% a los Otros Entes no empresariales, el 3,9%
a los Fondos Fiduciarios y el restante 0,2% a las Empresas Publicas.

Conviene notar que los recursos por aportes y contribuciones correspondientes al INSSJyP, tanto de
trabajadores en relacion de dependencia como auténomos, se transfieren directamente de la AFIP a dicho
Instituto de acuerdo a lo establecido por el articulo 7° de la Ley N° 25.615, modificatoria de la Ley de
creacion del mismo. En funcién de ello, a partir del Presupuesto 2004 dichos recursos se excluyen de la
ANSeS, la cual sélo le transfiere los recursos en concepto de retenciones a los jubilados y pensionados.

Los gastos totales ascienden a $110.210,2 millones (23,1% del PIB). Descontando las transferencias por
coparticipacién de impuestos, el gasto asi definido representa una baja de 0,4 punto del PIB respecto al
gasto del 2004. El gasto primario, en tanto, se mantendria en igual nivel (16,7% del producto).

Dentro de los gastos corrientes de la Administracion Nacional sobresalen las prestaciones de la
seguridad social con una ponderacion del 35% de los mismos. En orden de importancia, le siguen las
transferencias con una ponderacion del 31,7%, destacandose entre éstas las dirigidas al sector privado.

Por su parte, las transferencias de capital representan el gasto de mayor importancia dentro de los gastos
de capital. Principalmente, estos fondos son aplicados, por un lado, a servicios sociales y, por otro, a
servicios econdémicos.

El Presupuesto del Sector Publico Nacional proyecta para el ejercicio fiscal 2005 un resultado financiero
superavitario de $4.969,0 millones (1 punto del PIB). Si a este resultado se le deduce el monto de los
intereses de la deuda por $10.296,9 millones, se obtiene un superdvit primario de $15.265,9 millones (3,2
puntos del PIB).

El cuadro que se presenta a continuacion muestra la evolucion del Sector Publico Nacional no
Financiero en la Ultima década. Cabe aclarar que se incluyen los valores presupuestarios de las ex-cajas
previsionales provinciales y a partir del ejercicio 2001 los correspondientes a los Fondos Fiduciarios.



SECTOR PUBLICO NACIONAL
EVOLUCION PRESUPUESTARIA
En porcentaje del PIB

Resultado Resultado
Afio Financiero Primario
1996 -2,7 -1,2
1997 -15 0,5
1998 -1,8 0,5
1999 -3,1 -0,2
2000 -2,1 1,3
2001 -4.7 -0,5
2002 -0,3 1,9
2003 1.4 3,6
2004 1,6 3,3
2005 1,0 3,2

8.2. El Presupuesto Consolidado del Sector Publico Argentino 2005

El Consolidado del Sector Piblico Argentino comprende al Sector Plblico Nacional tal como fuera definido
en el punto anterior, al consolidado de los gobiernos provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

y a las administraciones municipales.

El resultado global superavitario proyectado ascenderia a $6.072,6 millones, representando un 1,3% del
PIB. Las participaciones del mismo resultarian: Administracion Nacional 76,6%, el Sector Publico Provincial
17,5%, el conjunto de entidades nacionales no incluidas en la Administracion Nacional con el 5,2%, y el

consolidado Municipal con el restante

El superavit primario consolidado, en tanto, ascenderia a $18.579,3 millones, equivalente a 3,9 puntos del
producto. Dicho nivel se alcanzaria a través del resultado econémico (ahorro), basicamente por los recursos

corrientes estimados.

0,7%,




CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO

SECTOR PUBLICO NACIONAL

En millones de pesos

2004 2005 DIFERENCIAS (2) vs. (1)
ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS ELIMINACIONES TOTAL ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS ELIMINACIONES TOTAL
NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES
CONCEPTC NAC. FIDUCIARIOS 1) NAC. FIDUCIARIOS 2 IMPORTE %
1) INGRESOS CORRIENTES 94912,9 3275 3249,9 5861,6 1203,8 1031481 1063632 337,3 3542,9 5993,7 12748 114962,3 11814,2 115
- INGRESOS TRIBUTARIOS ~ (¥) 79387.8 0,0 00 22951 0,0 81682,9 88815,8 0,0 0,0 1834,2 0,0 90650,0 8967,1 11,0
- CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIA 11971,2 0,0 0, 2476,4 0,0 144476 13284,1 0,0 0,0 2971,8 0,0 16255,9 1808,3 125
- INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1682.3 0,0 22498 203,1 0,0 41352 1863,7 0,0 2384,7 230,7 0,0 44791 343,9 8,3
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB 4095 0,0 0,0 0,0 0,0 4095 464,1 0,0 0,0 0,0 0,0 464,1 54,6 133
- RENTAS DE LA PROPIEDAC 1193,0 237 962,5 2, 0,0 2181,8 1174,5 16,1 1126,1 2, 0,0 23195 137,7 6,3
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 269,1 2495 27,9 875,8 1203,8 2185 761,0 2457 951,2 1274,8 7151 496,6 2273
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,0 7,9 9,7 8,6 0,0 26,2 0,0 73 0.1 30 0,0 10,4 -15,8 60,3
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTRO! 0,0 464 0,0 0,0 0,0 464 0,0 68,2 0,0 0,0 0,0 68,2 218 47,0
1l) GASTOS CORRIENTES 83098,5 2322 1920,7 4830,4 1203,8 88878,0 93566,6 181,0 2022,1 5486,6 12748 99981,5 11103,5 125
- GASTOS DE CONSUMC 11980,0 0, 243 19985 0, 14002,8 131437 0, 2.2 2196,7 X 15362,6 1359,8 9,7
. Remuneraciones 7921,6 0,0 0,0 1622,5 0,0 9544,1 8619,1 0,0 0,0 1738,1 0,0 10357,2 813,1 85
. Bienes y Servicios 4058,4 0,0 243 376,0 0,0 4458,7 4524.6 0,0 222 458,6 0,0 5005,4 546,7 12,3
- RENTAS DE LA PROPIEDAC 6688,4 51 638,6 30,2 0,0 7362,3 9559,4 52 718,2 2538 0,0 10308,6 2946,3 40,0
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAI 21887,5 0,0 0,0 0,0 0,0 21887,5 23948,5 0,0 0,0 0,0 0,0 23948,5 2061,0 9.4
- IMPUESTOS DIRECTOS 2,9 69,6 0,0 0,0 0,0 725 32 64,5 0,0 0,0 0,0 67,7 48 6,6
- OTRAS PERDIDAS 0,1 61,1 79.1 0,0 0,0 140,3 0,0 16,7 84,0 03 0,0 101,0 -39,3 28,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES ~ (¥) 425396 96,4 1178,7 2801,7 1203,8 454126 469118 94,6 1197,7 32638 1274,8 50193,1 47805 105
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (Il 11814,4 95,3 1329,2 1031,2 0,0 14270,1 12796,6 156,3 1520,8 507,1 0,0 14980,8 710,7 50
IV) RECURSOS DE CAPITAL 877,8 132 90,9 05 845,4 137,0 1009,4 176,3 175,0 21 1145,9 2169 79,9 58,3
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL X 0,0 0,0 0,0 0, X X 0, 0, 11 0,0 211 84,1
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 745,6 132 90,9 05 845,4 48 801,7 176,2 175,0 1,0 1145,9 8,0 32 66,7
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER/ 107.1 0,0 0,0 0,0 0,0 107,1 162,7 0,0 0,0 0,0 0,0 162,7 55,6 51,9
V) GASTOS DE CAPITAL 71184 75,4 1038,6 166,6 845,4 7553,6 9154,3 2756 1683,6 261,1 1145,9 10228,7 2675,1 35,4
- INVERSION REAL DIRECT 1876,8 754 0, 166,6 0, 21189 2396,4 2756 1, 261,1 0,0 2934,1 8152 385
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 37228 0,0 1038,5 0,0 845,4 39159 51994 0,0 1682,6 0,0 1145,9 5736,1 1820,2 46,5
- INVERSION FINANCIER/ 15188 0,0 0,0 0,0 0,0 15188 15585 0,0 0,0 0,0 0,0 15585 39,7 2,6
VI) TOTAL RECURSOS (I+IV 95790,7 340,7 3340,8 5862,1 2049,2 1032851 1073726 5136 3717,9 5995,8 2420,7 115179,2 11894,1 115
VII) TOTAL GASTOS (II+V, 90216,9 307,6 2959,3 4997,0 2049,2 96431,6 1027209 456,6 3705,7 5747,7 2420,7 110210,2 13778,6 14,3
VIIly RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 5573,8 33,1 3815 865,1 0,0 6853,5 4651,7 57,0 12,2 248,1 0,0 4969,0 18845 27,5
IX) RESULTADO PRIMARIO 12261,3 38,2 1020,1 895,3 0,0 14214,9 14199,4 62,2 7304 2739 0,0 15265,9 1051,0 74
X) FUENTES FINANCIERAS 74258,5 793.0 2919,7 219 1534,6 764585 50771,0 667.4 9351,8 736 3739,0 57094,8 106363 22.9
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER/ 2169,7 214,4 14792 17,6 3453 3535,6 2563,0 685 4248,0 12,8 979,0 5913,3 2377,7 67,3
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVO! 42088,8 5774 1440,5 43 1189,3 42921,7 48208,0 598,6 45288 30,8 2760,0 50606,2 7684,5 17,9
- AUMENTO DEL PATRIMONIC X 12 0,0 0,0 X . X 03 575,0 0,0 X , 574,1 0,0
XI) APLICACIONES FINANCIERAS 49832,3 826,1 33012 887,0 1534,6 53312,0 55422,7 7244 9364,0 291,7 3739,0 620638 8751,8 16,4
- INVERSION FINANCIER/ 8063,2 227,6 2935,2 7155 11893 10752,2 8119,4 129,7 5696,2 194,8 2760,0 11380,1 627,9 58
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVO! 41769,1 5715 361,7 1715 3453 425285 473033 559,8 3210,8 96,9 979,0 50191,8 7663,3 18,0
- DISMINUCION DEL PATRIMONIC 0,0 27,0 43 0,0 0,0 31,3 0,0 34,9 457,0 0,0 0,0 4919 460,6 14716

(*) Incluye Coparticipacion Federal de Impuestos




SECTOR PUBLICO NACIONAL

CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En porcentaje del PIB

2004 2005 DIFERENCIAS
ADMINIST. ___EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS __ ELIMINACIONES ~ TOTAL ADMINIST. ___EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS __ ELIMINACIONES ~ TOTAL
NACIONAL EMPR.PUB. FONDOS  OTROS ENTES NACIONAL EMPR.PUB. FONDOS  OTROS ENTES
CONCEPTC NAC. FIDUCIARIOS @) NAC. FIDUCIARIOS @ @) vs. (1)
1) INGRESOS CORRIENTES 22,33 0,08 0,76 1,38 0,28 24,26 22,33 0,07 0,74 1,26 0,27 24,13 -0,13
- INGRESOS TRIBUTARIOS (%) 18,67 0,00 0,00 0,54 0,00 19,21 18,64 0,00 0,00 0,39 0,00 19,03 -0,18
- CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIA 2,82 0,00 0,00 0,58 0,00 3,40 2,79 0,00 0,00 0,62 0,00 3,41 0,01
- INGRESOS NO TRIBUTARIOS 0,40 0,00 0,53 0,05 0,00 0,97 0,39 0,00 0,50 0,05 0,00 0,94 -0,03
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00
- RENTAS DE LA PROPIEDALC 0,28 0,01 0,23 0,00 0,00 0,51 0,25 0,00 0,24 0,00 0,00 0,49 -0,02
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,06 0,06 0,01 0,21 0,28 0,05 0,16 0,05 0,01 0,20 0,27 0,15 0,10
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTRO! 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
1) GASTOS CORRIENTES 19,55 0,05 0,45 1,14 0,28 20,91 19,64 0,04 0,42 1,15 0,27 20,99 0,08
- GASTOS DE CONSUMC 2,82 0,00 0,01 0,47 0,00 3,29 2,76 0,00 0,00 0,46 0,00 3,22 -0,07
. Remuneraciones 1,86 0,00 0,00 0,38 0,00 2,24 1,81 0,00 0,00 0,36 0,00 2,17 -0,07
. Bienes y Servicios 0,95 0,00 0,01 0,09 0,00 1,05 0,95 0,00 0,00 0,10 0,00 1,05 0,00
- RENTAS DE LA PROPIEDALC 1,57 0,00 0,15 0,01 0,00 1,73 2,01 0,00 0,15 0,01 0,00 2,16 0,43
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAI 5,15 0,00 0,00 0,00 0,00 5,15 5,03 0,00 0,00 0,00 0,00 5,03 -0,12
- IMPUESTOS DIRECTOS 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01
- OTRAS PERDIDAS 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02 -0,01
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES (*) 10,01 0,02 0,28 0,66 0,28 10,68 9,85 0,02 0,25 0,69 0,27 10,54 -0,14
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11l) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-I! 2,78 0,02 0,31 0,24 0,00 3,36 2,69 0,03 0,32 0,11 0,00 3,14 -0,22
IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,21 0,00 0,02 0,00 0,20 0,03 0,21 0,04 0,04 0,00 0,24 0,05 0,02
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 0,18 0,00 0,02 0,00 0,20 0,00 0,17 0,04 0,04 0,00 0,24 0,00 0,00
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER, 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00
V) GASTOS DE CAPITAL 1,67 0,02 0,24 0,04 0,20 1,78 1,92 0,06 0,35 0,05 0,24 2,15 0,37
- INVERSION REAL DIRECT/ 0,44 0,02 0,00 0,04 0,00 0,50 0,50 0,06 0,00 0,05 0,00 0,62 0,12
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 0,88 0,00 0,24 0,00 0,20 0,92 1,09 0,00 0,35 0,00 0,24 1,20 0,28
- INVERSION FINANCIER/ 0,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,33 -0,03
VI) TOTAL RECURSOS (I+IV. 22,53 0,08 0,79 1,38 0,48 24,29 22,54 0,11 0,78 1,26 0,51 24,18 -0,11
VII) TOTAL GASTOS (lI+V; 21,22 0,07 0,70 1,18 0,48 22,68 21,56 0,10 0,78 1,21 0,51 23,14 0,46
XI) RESULTADO FINANCIERO (X+XI-XII) 1,31 0,01 0,09 0,20 0,00 1,61 0,98 0,01 0,00 0,05 0,00 1,04 -0,57
XIl) RESULTADO PRIMARIO 2,88 0,01 0,24 0,21 0,00 3,34 2,98 0,01 0,15 0,06 0,00 3,20 -0,14
XIIl) FUENTES FINANCIERAS 10,41 0,19 0,69 0,01 0,36 10,93 10,66 0,14 1,96 0,01 0,78 11,99 1,06
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER, 0,51 0,05 0,35 0,00 0,08 0,91 0,54 0,01 0,89 0,00 0,21 1,44 0,53
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVO! 9,90 0,14 0,34 0,00 0,28 10,38 10,12 0,13 0,95 0,01 0,58 11,21 0,83
- AUMENTO DEL PATRIMONIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 0,00 0,12 0,12
XIV) APLICACIONES FINANCIERA¢ 11,72 0,19 0,78 0,21 0,36 12,54 11,63 0,15 1,97 0,06 0,78 13,03 0,49
- INVERSION FINANCIER/ 1,90 0,05 0,69 0,17 0,28 2,81 1,70 0,03 1,20 0,04 0,58 2,97 0,16
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVO! 9,82 0,13 0,09 0,04 0,08 10,08 9,93 0,12 0,67 0,02 0,21 10,74 0,66
- DISMINUCION DEL PATRIMONIC 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 0,00 0,11 0,10

(*) Incluye Coparticipacion Federal de Impuestos




SECTOR PUBLICO ARGENTINO
CUENTA AHORRO - INVERSION
En millones de pesos

2004 2005 DIFERENCIAS (2) vs. (1)
ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL
CONCEPTO NACIONAL EMPR.Y OTROS y CIUDAD (6] NACIONAL  EMPR.Y OTROS y CIUDAD @)
ENTES PUBL. NAC.  de Bs. As. ENTES PUBL. NAC.  de Bs. As. IMPORTE %

1) INGRESOS CORRIENTES 72425,4 9439,0 53537,4 10853,4 18826,6 127428,6 81096,2 9873,9 59647,0 11707,0 22800,0 139524,1 12095,5 9,5
- Ingresos Tributarios 68871,5 4771,5 44701,1 5095,6 14853,9 108585,8 76832,9 4806,0 49620,5 5355,6 17152,8 119462,2 10876,4 10,0
- Ingresos No Tributarios 3553,9 4621,1 8836,3 5757,8 3972,7 18796,4 4263,3 4999,7 10026,5 6351,4 5647,2 19993,7 11973 6,4
- Superavit Operativo Empr. Plblicas 0,0 46,4 0,0 0,0 0,0 46,4 0,0 68,2 0,0 0,0 0,0 68,2 21,8 47,0
Il) GASTOS CORRIENTES 60611,0 6983,3 44638,3 9214,1 15552,1 105894,6 68299,6 7689,7 50199,7 10136,3 18123,1 118202,2 12307,6 11,6
- Gastos de Consumo 11980,0 2022,8 28626,8 8460,8 0,0 51090,4 13143,7 2218,9 32072,1 9284,4 0,0 56719,1 5628,7 11,0
. Remuneraciones 7921,6 1622,5 22504,6 5574,1 0,0 37622,8 8619,1 1738,1 25335,7 6108,1 0,0 41801,0 4178,2 111
. Bienes y Servicios 4058,4 400,3 6122,2 2886,7 0,0 13467,6 45246 480,8 6736,4 3176,3 0,0 14918,1 1450,5 10,8
- Rentas de la Propiedad 6688,4 673,9 17249 45,2 0,0 9132,4 9559,4 749,2 2149,6 60,2 0,0 12518,4 3386,0 37,1
- Prestaciones de la Seguridad Socia 21887,5 0,0 0,0 0,0 0,0 21887,5 23948,5 0,0 0,0 0,0 0,0 23948,5 2061,0 9,4
- Transferencias Corrientes 20052,1 4076,8 14286,6 708,1 15552,1 235715 21644,8 4556,1 15978,0 791,7 18123,1 248475 1276,0 54
- Otros Gastos 3,0 209,8 0,0 0,0 0,0 212,8 3,2 165,5 0,0 0,0 0,0 168,7 -44,1 -20,7

- Déficit Operativo Empr. Plblicas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11I) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-1l) 11814,4 2455,7 8899,1 1639,3 32745 21534,0 12796,6 2184,2 9447,3 1570,7 4676,9 213219 -212,1 -1,0
1V) RECURSOS DE CAPITAL 877,8 104,6 1979,7 70,7 906,8 2126,0 1009,4 353,4 3295,7 169,1 1540,1 3287,5 11615 54,6
- Recursos Propios de Capital 251 0,0 69,2 10,0 0,0 104,3 45,0 12 74,6 10,2 0,0 131,0 26,7 25,6
- Transferencias de Capital 745,6 104,6 1163,7 30,7 906,8 11378 801,7 352,2 2416,1 128,6 1403,1 22955 1157,7 101,7
- Disminucién de la Inversion Financiera 107,1 0,0 746,8 30,0 0,0 883,9 162,7 0,0 805,0 30,3 137,0 861,0 -22,9 -2,6
V) GASTOS DE CAPITAL 71184 1280,6 9199,9 1640,7 4181,3 15058,3 9154,3 2220,3 11683,1 1696,1 6217,0 18536,8 3478,5 231
- Inversién Real Directa 1876,8 242,1 71911 1594,5 0,0 10904,5 2396,4 537,7 9216,0 1646,2 0,0 13796,3 2891,8 26,5
- Transferencias de Capital 3722,8 1038,5 943,5 10,0 4181,3 1533,5 5199,4 1682,6 1207,5 10,1 6080,0 2019,6 486,1 31,7
- Inversién Financiera 1518,8 0,0 1065,3 36,2 0,0 2620,3 1558,5 0,0 1259,6 39,8 137,0 2720,9 100,6 3,8
VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 73303,2 9543,6 55517,1 10924,1 19733,4 129554,6 82105,6 10227,3 62942,7 11876,1 24340,1 142811,6 13257,0 10,2
VII) TOTAL GASTOS (l1+V) 67729,4 8263,9 53838,2 10854,8 19733,4 120952,9 77453,9 9910,0 61882,8 11832,4 24340,1 136739,0 15786,1 131
VIII) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 5573,8 1279,7 1678,9 69,3 0,0 8601,7 4651,7 317,3 1059,9 43,7 0,0 6072,6 -2529,1 -29,4

1X) RESULTADO PRIMARIO 12261,3 1953,6 3403,8 1145 0,0 17733,2 14199,4 1066,5 3209,5 103,9 0,0 18579,3 846,1 4,8




CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO

SECTOR PUBLICO NACIONAL

En millones de pesos

2004 2005 DIFERENCIAS (2) vs. (1)
ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS ELIMINACIONES TOTAL ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS ELIMINACIONES TOTAL
NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES
CONCEPTC NAC. FIDUCIARIOS 1) NAC. FIDUCIARIOS 2 IMPORTE %
1) INGRESOS CORRIENTES 94912,9 3275 3249,9 5861,6 1203,8 1031481 1063632 337,3 3542,9 5993,7 12748 114962,3 11814,2 115
- INGRESOS TRIBUTARIOS ~ (¥) 79387.8 0,0 00 22951 0,0 81682,9 88815,8 0,0 0,0 1834,2 0,0 90650,0 8967,1 11,0
- CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIA 11971,2 0,0 0, 2476,4 0,0 144476 13284,1 0,0 0,0 2971,8 0,0 16255,9 1808,3 125
- INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1682.3 0,0 22498 203,1 0,0 41352 1863,7 0,0 2384,7 230,7 0,0 44791 343,9 8,3
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB 4095 0,0 0,0 0,0 0,0 4095 464,1 0,0 0,0 0,0 0,0 464,1 54,6 133
- RENTAS DE LA PROPIEDAC 1193,0 237 962,5 2, 0,0 2181,8 1174,5 16,1 1126,1 2, 0,0 23195 137,7 6,3
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 269,1 2495 27,9 875,8 1203,8 2185 761,0 2457 951,2 1274,8 7151 496,6 2273
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,0 7,9 9,7 8,6 0,0 26,2 0,0 73 0.1 30 0,0 10,4 -15,8 60,3
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTRO! 0,0 464 0,0 0,0 0,0 464 0,0 68,2 0,0 0,0 0,0 68,2 218 47,0
1l) GASTOS CORRIENTES 83098,5 2322 1920,7 4830,4 1203,8 88878,0 93566,6 181,0 2022,1 5486,6 12748 99981,5 11103,5 125
- GASTOS DE CONSUMC 11980,0 0, 243 19985 0, 14002,8 131437 0, 2.2 2196,7 X 15362,6 1359,8 9,7
. Remuneraciones 7921,6 0,0 0,0 1622,5 0,0 9544,1 8619,1 0,0 0,0 1738,1 0,0 10357,2 813,1 85
. Bienes y Servicios 4058,4 0,0 243 376,0 0,0 4458,7 4524.6 0,0 222 458,6 0,0 5005,4 546,7 12,3
- RENTAS DE LA PROPIEDAC 6688,4 51 638,6 30,2 0,0 7362,3 9559,4 52 718,2 2538 0,0 10308,6 2946,3 40,0
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAI 21887,5 0,0 0,0 0,0 0,0 21887,5 23948,5 0,0 0,0 0,0 0,0 23948,5 2061,0 9.4
- IMPUESTOS DIRECTOS 2,9 69,6 0,0 0,0 0,0 725 32 64,5 0,0 0,0 0,0 67,7 48 6,6
- OTRAS PERDIDAS 0,1 61,1 79.1 0,0 0,0 140,3 0,0 16,7 84,0 03 0,0 101,0 -39,3 28,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES ~ (¥) 425396 96,4 1178,7 2801,7 1203,8 454126 469118 94,6 1197,7 32638 1274,8 50193,1 47805 105
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (Il 11814,4 95,3 1329,2 1031,2 0,0 14270,1 12796,6 156,3 1520,8 507,1 0,0 14980,8 710,7 50
IV) RECURSOS DE CAPITAL 877,8 132 90,9 05 845,4 137,0 1009,4 176,3 175,0 21 1145,9 2169 79,9 58,3
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL X 0,0 0,0 0,0 0, X X 0, 0, 11 0,0 211 84,1
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 745,6 132 90,9 05 845,4 48 801,7 176,2 175,0 1,0 1145,9 8,0 32 66,7
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER/ 107.1 0,0 0,0 0,0 0,0 107,1 162,7 0,0 0,0 0,0 0,0 162,7 55,6 51,9
V) GASTOS DE CAPITAL 71184 75,4 1038,6 166,6 845,4 7553,6 9154,3 2756 1683,6 261,1 1145,9 10228,7 2675,1 35,4
- INVERSION REAL DIRECT 1876,8 754 0, 166,6 0, 21189 2396,4 2756 1, 261,1 0,0 2934,1 8152 385
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 37228 0,0 1038,5 0,0 845,4 39159 51994 0,0 1682,6 0,0 1145,9 5736,1 1820,2 46,5
- INVERSION FINANCIER/ 15188 0,0 0,0 0,0 0,0 15188 15585 0,0 0,0 0,0 0,0 15585 39,7 2,6
VI) TOTAL RECURSOS (I+IV 95790,7 340,7 3340,8 5862,1 2049,2 1032851 1073726 5136 3717,9 5995,8 2420,7 115179,2 11894,1 115
VII) TOTAL GASTOS (II+V, 90216,9 307,6 2959,3 4997,0 2049,2 96431,6 1027209 456,6 3705,7 5747,7 2420,7 110210,2 13778,6 14,3
VIIly RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 5573,8 33,1 3815 865,1 0,0 6853,5 4651,7 57,0 12,2 248,1 0,0 4969,0 18845 27,5
IX) RESULTADO PRIMARIO 12261,3 38,2 1020,1 895,3 0,0 14214,9 14199,4 62,2 7304 2739 0,0 15265,9 1051,0 74
X) FUENTES FINANCIERAS 74258,5 793.0 2919,7 219 1534,6 764585 50771,0 667.4 9351,8 736 3739,0 57094,8 106363 22.9
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER/ 2169,7 214,4 14792 17,6 3453 3535,6 2563,0 685 4248,0 12,8 979,0 5913,3 2377,7 67,3
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVO! 42088,8 5774 1440,5 43 1189,3 42921,7 48208,0 598,6 45288 30,8 2760,0 50606,2 7684,5 17,9
- AUMENTO DEL PATRIMONIC X 12 0,0 0,0 X . X 03 575,0 0,0 X , 574,1 0,0
XI) APLICACIONES FINANCIERAS 49832,3 826,1 33012 887,0 1534,6 53312,0 55422,7 7244 9364,0 291,7 3739,0 620638 8751,8 16,4
- INVERSION FINANCIER/ 8063,2 227,6 2935,2 7155 11893 10752,2 8119,4 129,7 5696,2 194,8 2760,0 11380,1 627,9 58
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVO! 41769,1 5715 361,7 1715 3453 425285 473033 559,8 3210,8 96,9 979,0 50191,8 7663,3 18,0
- DISMINUCION DEL PATRIMONIC 0,0 27,0 43 0,0 0,0 31,3 0,0 34,9 457,0 0,0 0,0 4919 460,6 14716

(*) Incluye Coparticipacion Federal de Impuestos




SECTOR PUBLICO NACIONAL

CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En porcentaje del PIB

2004 2005 DIFERENCIAS
ADMINIST. ___EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS __ ELIMINACIONES ~ TOTAL ADMINIST. ___EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS __ ELIMINACIONES ~ TOTAL
NACIONAL EMPR.PUB. FONDOS  OTROS ENTES NACIONAL EMPR.PUB. FONDOS  OTROS ENTES
CONCEPTC NAC. FIDUCIARIOS @) NAC. FIDUCIARIOS @ @) vs. (1)
1) INGRESOS CORRIENTES 22,33 0,08 0,76 1,38 0,28 24,26 22,33 0,07 0,74 1,26 0,27 24,13 -0,13
- INGRESOS TRIBUTARIOS (%) 18,67 0,00 0,00 0,54 0,00 19,21 18,64 0,00 0,00 0,39 0,00 19,03 -0,18
- CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIA 2,82 0,00 0,00 0,58 0,00 3,40 2,79 0,00 0,00 0,62 0,00 3,41 0,01
- INGRESOS NO TRIBUTARIOS 0,40 0,00 0,53 0,05 0,00 0,97 0,39 0,00 0,50 0,05 0,00 0,94 -0,03
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00
- RENTAS DE LA PROPIEDALC 0,28 0,01 0,23 0,00 0,00 0,51 0,25 0,00 0,24 0,00 0,00 0,49 -0,02
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,06 0,06 0,01 0,21 0,28 0,05 0,16 0,05 0,01 0,20 0,27 0,15 0,10
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTRO! 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
1) GASTOS CORRIENTES 19,55 0,05 0,45 1,14 0,28 20,91 19,64 0,04 0,42 1,15 0,27 20,99 0,08
- GASTOS DE CONSUMC 2,82 0,00 0,01 0,47 0,00 3,29 2,76 0,00 0,00 0,46 0,00 3,22 -0,07
. Remuneraciones 1,86 0,00 0,00 0,38 0,00 2,24 1,81 0,00 0,00 0,36 0,00 2,17 -0,07
. Bienes y Servicios 0,95 0,00 0,01 0,09 0,00 1,05 0,95 0,00 0,00 0,10 0,00 1,05 0,00
- RENTAS DE LA PROPIEDALC 1,57 0,00 0,15 0,01 0,00 1,73 2,01 0,00 0,15 0,01 0,00 2,16 0,43
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAI 5,15 0,00 0,00 0,00 0,00 5,15 5,03 0,00 0,00 0,00 0,00 5,03 -0,12
- IMPUESTOS DIRECTOS 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01
- OTRAS PERDIDAS 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02 -0,01
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES (*) 10,01 0,02 0,28 0,66 0,28 10,68 9,85 0,02 0,25 0,69 0,27 10,54 -0,14
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11l) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-I! 2,78 0,02 0,31 0,24 0,00 3,36 2,69 0,03 0,32 0,11 0,00 3,14 -0,22
IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,21 0,00 0,02 0,00 0,20 0,03 0,21 0,04 0,04 0,00 0,24 0,05 0,02
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 0,18 0,00 0,02 0,00 0,20 0,00 0,17 0,04 0,04 0,00 0,24 0,00 0,00
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER, 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00
V) GASTOS DE CAPITAL 1,67 0,02 0,24 0,04 0,20 1,78 1,92 0,06 0,35 0,05 0,24 2,15 0,37
- INVERSION REAL DIRECT/ 0,44 0,02 0,00 0,04 0,00 0,50 0,50 0,06 0,00 0,05 0,00 0,62 0,12
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAI 0,88 0,00 0,24 0,00 0,20 0,92 1,09 0,00 0,35 0,00 0,24 1,20 0,28
- INVERSION FINANCIER/ 0,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,33 -0,03
VI) TOTAL RECURSOS (I+IV. 22,53 0,08 0,79 1,38 0,48 24,29 22,54 0,11 0,78 1,26 0,51 24,18 -0,11
VII) TOTAL GASTOS (lI+V; 21,22 0,07 0,70 1,18 0,48 22,68 21,56 0,10 0,78 1,21 0,51 23,14 0,46
XI) RESULTADO FINANCIERO (X+XI-XII) 1,31 0,01 0,09 0,20 0,00 1,61 0,98 0,01 0,00 0,05 0,00 1,04 -0,57
XIl) RESULTADO PRIMARIO 2,88 0,01 0,24 0,21 0,00 3,34 2,98 0,01 0,15 0,06 0,00 3,20 -0,14
XIIl) FUENTES FINANCIERAS 10,41 0,19 0,69 0,01 0,36 10,93 10,66 0,14 1,96 0,01 0,78 11,99 1,06
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIER, 0,51 0,05 0,35 0,00 0,08 0,91 0,54 0,01 0,89 0,00 0,21 1,44 0,53
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVO! 9,90 0,14 0,34 0,00 0,28 10,38 10,12 0,13 0,95 0,01 0,58 11,21 0,83
- AUMENTO DEL PATRIMONIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 0,00 0,12 0,12
XIV) APLICACIONES FINANCIERA¢ 11,72 0,19 0,78 0,21 0,36 12,54 11,63 0,15 1,97 0,06 0,78 13,03 0,49
- INVERSION FINANCIER/ 1,90 0,05 0,69 0,17 0,28 2,81 1,70 0,03 1,20 0,04 0,58 2,97 0,16
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVO! 9,82 0,13 0,09 0,04 0,08 10,08 9,93 0,12 0,67 0,02 0,21 10,74 0,66
- DISMINUCION DEL PATRIMONIC 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 0,00 0,11 0,10

(*) Incluye Coparticipacion Federal de Impuestos




SECTOR PUBLICO ARGENTINO
CUENTA AHORRO - INVERSION
En millones de pesos

2004 2005 DIFERENCIAS (2) vs. (1)
ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL
CONCEPTO NACIONAL EMPR.Y OTROS y CIUDAD (6] NACIONAL  EMPR.Y OTROS y CIUDAD @)
ENTES PUBL. NAC.  de Bs. As. ENTES PUBL. NAC.  de Bs. As. IMPORTE %

1) INGRESOS CORRIENTES 72425,4 9439,0 53537,4 10853,4 18826,6 127428,6 81096,2 9873,9 59647,0 11707,0 22800,0 139524,1 12095,5 9,5
- Ingresos Tributarios 68871,5 4771,5 44701,1 5095,6 14853,9 108585,8 76832,9 4806,0 49620,5 5355,6 17152,8 119462,2 10876,4 10,0
- Ingresos No Tributarios 3553,9 4621,1 8836,3 5757,8 3972,7 18796,4 4263,3 4999,7 10026,5 6351,4 5647,2 19993,7 11973 6,4
- Superavit Operativo Empr. Plblicas 0,0 46,4 0,0 0,0 0,0 46,4 0,0 68,2 0,0 0,0 0,0 68,2 21,8 47,0
Il) GASTOS CORRIENTES 60611,0 6983,3 44638,3 9214,1 15552,1 105894,6 68299,6 7689,7 50199,7 10136,3 18123,1 118202,2 12307,6 11,6
- Gastos de Consumo 11980,0 2022,8 28626,8 8460,8 0,0 51090,4 13143,7 2218,9 32072,1 9284,4 0,0 56719,1 5628,7 11,0
. Remuneraciones 7921,6 1622,5 22504,6 5574,1 0,0 37622,8 8619,1 1738,1 25335,7 6108,1 0,0 41801,0 4178,2 111
. Bienes y Servicios 4058,4 400,3 6122,2 2886,7 0,0 13467,6 45246 480,8 6736,4 3176,3 0,0 14918,1 1450,5 10,8
- Rentas de la Propiedad 6688,4 673,9 17249 45,2 0,0 9132,4 9559,4 749,2 2149,6 60,2 0,0 12518,4 3386,0 37,1
- Prestaciones de la Seguridad Socia 21887,5 0,0 0,0 0,0 0,0 21887,5 23948,5 0,0 0,0 0,0 0,0 23948,5 2061,0 9,4
- Transferencias Corrientes 20052,1 4076,8 14286,6 708,1 15552,1 235715 21644,8 4556,1 15978,0 791,7 18123,1 248475 1276,0 54
- Otros Gastos 3,0 209,8 0,0 0,0 0,0 212,8 3,2 165,5 0,0 0,0 0,0 168,7 -44,1 -20,7

- Déficit Operativo Empr. Plblicas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11I) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-1l) 11814,4 2455,7 8899,1 1639,3 32745 21534,0 12796,6 2184,2 9447,3 1570,7 4676,9 213219 -212,1 -1,0
1V) RECURSOS DE CAPITAL 877,8 104,6 1979,7 70,7 906,8 2126,0 1009,4 353,4 3295,7 169,1 1540,1 3287,5 11615 54,6
- Recursos Propios de Capital 251 0,0 69,2 10,0 0,0 104,3 45,0 12 74,6 10,2 0,0 131,0 26,7 25,6
- Transferencias de Capital 745,6 104,6 1163,7 30,7 906,8 11378 801,7 352,2 2416,1 128,6 1403,1 22955 1157,7 101,7
- Disminucién de la Inversion Financiera 107,1 0,0 746,8 30,0 0,0 883,9 162,7 0,0 805,0 30,3 137,0 861,0 -22,9 -2,6
V) GASTOS DE CAPITAL 71184 1280,6 9199,9 1640,7 4181,3 15058,3 9154,3 2220,3 11683,1 1696,1 6217,0 18536,8 3478,5 231
- Inversién Real Directa 1876,8 242,1 71911 1594,5 0,0 10904,5 2396,4 537,7 9216,0 1646,2 0,0 13796,3 2891,8 26,5
- Transferencias de Capital 3722,8 1038,5 943,5 10,0 4181,3 1533,5 5199,4 1682,6 1207,5 10,1 6080,0 2019,6 486,1 31,7
- Inversién Financiera 1518,8 0,0 1065,3 36,2 0,0 2620,3 1558,5 0,0 1259,6 39,8 137,0 2720,9 100,6 3,8
VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 73303,2 9543,6 55517,1 10924,1 19733,4 129554,6 82105,6 10227,3 62942,7 11876,1 24340,1 142811,6 13257,0 10,2
VII) TOTAL GASTOS (l1+V) 67729,4 8263,9 53838,2 10854,8 19733,4 120952,9 77453,9 9910,0 61882,8 11832,4 24340,1 136739,0 15786,1 131
VIII) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 5573,8 1279,7 1678,9 69,3 0,0 8601,7 4651,7 317,3 1059,9 43,7 0,0 6072,6 -2529,1 -29,4

1X) RESULTADO PRIMARIO 12261,3 1953,6 3403,8 1145 0,0 17733,2 14199,4 1066,5 3209,5 103,9 0,0 18579,3 846,1 4,8




SECTOR PUBLICO ARGENTING
CUENTA AHORRO - INVERSION

En porcentaje del PIB

2004 2005 DIFERENCIAS
ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL ADMINIST. FONDOS FIDUC., PROVINCIAS MUNICIPIOS ELIMINAC. TOTAL
CONCEPTO NACIONAL EMPR.Y OTROS  y CIUDAD (1) NACIONAL EMPR.Y OTROS  y CIUDAD @ (2)-(1)
ENTES PUBL. NAC.  de Bs. As. ENTES PUBL. NAC. _ de Bs. As.
1) INGRESOS CORRIENTES 17,04 2,22 12,59 2,55 4,43 29,97 17,02 2,07 12,52 2,46 4,79 29,29 -0,68
- Ingresos Tributarios 16,20 1,12 10,51 1,20 3,49 25,54 16,13 1,01 10,42 1,12 3,60 25,08 -0,46
- Ingresos No Tributarios 0,84 1,09 2,08 1,35 0,93 4,42 0,89 1,05 2,10 1,33 1,19 4,20 -0,22
- Superavit Operativo Empr. Publicas y Otros 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
1) GASTOS CORRIENTES 14,26 1,64 10,50 2,17 3,66 24,91 14,34 1,61 10,54 2,13 3,80 24,81 -0,10
- Gastos de Consuma 2,82 0,48 6,73 1,99 0,00 12,02 2,76 0,47 6,73 1,95 0,00 11,91 -0,11
. Remuneraciones 1,86 0,38 5,29 1,31 0,00 8,85 1,81 0,36 5,32 1,28 0,00 8,78 -0,07
. Bienes y Servicios 0,95 0,09 1,44 0,68 0,00 3,17 0,95 0,10 1,41 0,67 0,00 3,13 -0,04
- Rentas de la Propiedad 1,57 0,16 0,41 0,01 0,00 2,15 2,01 0,16 0,45 0,01 0,00 2,63 0,48
- Prestaciones de la Seguridad Socia 5,15 0,00 0,00 0,00 0,00 5,15 5,03 0,00 0,00 0,00 0,00 5,03 -0,12
- Transferencias Corrientes 4,72 0,96 3,36 0,17 3,66 5,54 4,54 0,96 3,35 0,17 3,80 5,22 -0,32
- Otros Gastos 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,04 -0,01
- Déficit Operativo Empr. Publicas y Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-I1) 2,78 0,58 2,09 0,39 0,77 5,07 2,69 0,46 1,98 0,33 0,98 4,48 -0,59
1IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,21 0,02 0,47 0,02 0,21 0,50 0,21 0,07 0,69 0,04 0,32 0,69 0,19
- Recursos Propios de Capital 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00 0,03 0,01
- Transferencias de Capital 0,18 0,02 0,27 0,01 0,21 0,27 0,17 0,07 0,51 0,03 0,29 0,48 0,21
- Disminucién de la Inversion Financiera 0,03 0,00 0,18 0,01 0,00 0,21 0,03 0,00 0,17 0,01 0,03 0,18 -0,03
V) GASTOS DE CAPITAL 1,67 0,30 2,16 0,39 0,98 3,54 1,92 0,47 2,45 0,36 1,31 3,89 0,35
- Inversion Real Directa 0,44 0,06 1,69 0,38 0,00 2,56 0,50 0,11 1,93 0,35 0,00 2,90 0,34
- Transferencias de Capital 0,88 0,24 0,22 0,00 0,98 0,36 1,09 0,35 0,25 0,00 1,28 0,42 0,06
- Inversion Financiera 0,36 0,00 0,25 0,01 0,00 0,62 0,33 0,00 0,26 0,01 0,03 0,57 -0,05
VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 17,24 2,24 13,06 2,57 4,64 30,47 17,24 2,15 13,21 2,49 511 29,98 -0,49
VII) TOTAL GASTOS (lI+V) 15,93 1,94 12,66 2,55 4,64 28,45 16,26 2,08 12,99 2,48 511 28,70 0,25
VIII) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 1,31 0,30 0,39 0,02 0,00 2,02 0,98 0,07 0,22 0,01 0,00 1,27 -0,75
IX) RESULTADO PRIMARIO 2,88 0,46 0,80 0,03 0,00 4,17 2,98 0,22 0,67 0,02 0,00 3,90 -0,27
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Producto Bruto Interno
1993 Precios corrientes - desestacionalizado

305.000 - 2002 vs 2001 2003 vs 2002 2004 vs 2003 2005 vs 2004
-10.9% +8,8% +6.5% +4.0%

295.000 - _ .~ o o~ N P S - —— ~
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Tipo de Cambio Real (RER)
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Desempeno fiscal Sector Publico Nacional
Primario y Total, base devengado
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Evolucion de la Deuda Publica
Millones de ddlares
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Inversion: comparacion internacional

O—=MEXICO
Recesiones y recuperaciones comparadas (1980-2003)
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Distribucidon del ingreso

10% mas rico / 10% mas pobre
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Actividad

La recuperacion se inicid a partir del segundo trimestre de 2002, registrandose
ocho trimestres consecutivos de crecimiento, secuencia que no se producia
desde 1997.

PRODUCTO INTERNO BRUTO PRODUCTO INTERNO BRUTO DESESTACIONALIZADO

A precios de 1993 - En millones de pesos A precios de 1993 - En millones de pesos
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Actividad

La inversion se recuperd fuertemente a partir del altimo trimestre de 2002
tras una secuencia de ocho periodos consecutivos negativos.

INVERSION INTERNA BRUTA FIJA
A precios de 1993 - En millones de pesos
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Sector Fiscal

Entre 2002 y 2004 la ejecucion del gasto publico fue en términos reales
inferior a la efectuada en los aifos precedentes.

En millones de pesos

GASTO PRIMARIO (#)

GASTO PRIMARIO (#) -~
Base Caia Acumulado enero-julio
J Deflactado 0,5 IPC y 0,5 IPIM

6500 s 0000 - 23.756 \0)
6.000 - 5718 5713 Ve A ~ -23 A) 18.263
5500 5.267 ] [] 25000 4 24.009 23.425 23.834 AL
5 000 4,955 () — 5.064 Ve
000 - — ] 19.466

4510 4.545 20.000 18.233
4500 103 4399 4200 4179 4261 439 4.284 44 17.089
4000 | ¥¥H0 384 ' 15.000 -
3500 4 10.000
3.000 -
2500 4 5.000 4
2,000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

1999 2000 2001 2002 2003 2004
03 04

(#) Excluye transferencias automaticas a las provincias por coparticipacion, ya
gue dicho concepto no representa un gasto del sector publico nacional.

(*) Incluye Aguinaldo



Sector Fiscal

La recaudacion de impuestos sigue creciendo fuertemente, habiéndose
alcanzado en los ultimos tres meses nuevos récords absolutos.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Recursos tributarios totales +42% Promedio:
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Sector Fiscal

En 2003 y 2004 las cuentas del Sector Publico Nacional mostraron una

notable mejoria respecto de los afos precedentes y de la década del
noventa en particular.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Superavit Primario y Resultado Global - sin privatizaciones
18,000-,

Base Caja

14,000 i

@ Superavit Primario
10,478

o Resultado Global

En Millones de $

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (*)

(*) Acumulado hasta julio



Sector Financiero

Millones de US$

A diferencia de los afos anteriores, en 2002, 2003 y 2004 la Argentina efectud
pagos a organismos multilaterales superiores a los desembolsos recibidos.

3.500

1.500

-500

-2.500

-4.500

-6.500

-8.500

-10.500

PAGOS NETOS A ORGANISMOS INTERNACIONALES

4.127
2.426
1.779
-45 -110 -22
S S
-428 L] -429
-1.163
-2.595 -2.729
-9.578

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Ene-Ago

*)

04

(*) Ademas en 2002 se realizaron pagos netos a acreedores oficiales [(Banco do Brasil, Club de

Paris, I.C.O. (Espafia) y J.B.I.C.(Japdn)] por una suma de USD 142 millones.

Fuente: Secretaria de Finanzas



Precios

Desde abril de 2002 la consistencia de la politica monetaria y
fiscal condujo a la estabilizaciéon de precios.

PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacion mensual promedio del trimestre

PRECIOS MAYORISTAS

Variacién mensual promedio del trimestre
13,5

%

%
13 4

13 A
10 4

10

v | 1 Jul-Ago
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Sector Externo

La depreciacidon del peso produjo importantes saldos superavitarios en la
balanza comercial, debido principalmente a la sustitucion de las
iImportaciones.

COMERCIO EXTERIOR
Promedios mensuales

3.500

3.000 + 3 Exportaciones E@ Importaciones = Saldo comercial 0

2.500

2.000

1.500

/

En millones de US$

1.000
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SECTOR PUBLICO NACIONAL
Presion tributaria (en % del P.1.B.)

Participacion porcentual por impuesto

30,32%

21,27%

™ Valor agregado

W Ganancias
Contribuciones a la
seguridad social

Comercio exterior

Créditos y Débitos

15,21% Bancarios
B Combustibles
14,14%
M Internos
8,14%
3,18% m Otros
3,31%
4,43%
CONCEPTO 2005
Millones de $ % del PIB
Valor agregado 32.412,2 6,80
Ganancias 22.739,7 4,77
Contribuciones a la seguridad social 16.255,9 3,41
Comercio exterior 15.115,4 3,17
Créditos y Débitos Bancarios 8.706,7 1,83
Combustibles 3.402,1 0,71
Internos 3.537,0 0,74
Otros impuestos 2.165,1 0,45
Bienes personales 1.864,1 0,39
Monotributo 707,7 0,15
TOTAL 106.905,9 22,44




ADMINISTRACION NACIONAL
Gastos totales

B Transferencias
corrientes
28%

Prestaciones de la
seguridad social

31% Gastos de
capital
11%
Rentas de la m Gastos de consumo
propiedad 17%
12%
CONCEPTO 2004 2005 Variacion
Millones de $ Millones de $ %
Gastos corrientes 60.611,0 68.299,6 12,7
- Gastos de consumo 11.980,0 13.143,7 9,7
- Rentas de la propiedad 6.688,4 9.559,4 429
- Prestaciones de la seguridad social 21.887,5 23.948,5 9,4
- Transferencias corrientes 20.052,1 21.644,8 7.9
- Otros gastos corrientes 3,0 3,2 7,7
Gastos de capital 7.118,4 9.154,3 28,6
- Inversion real directa 1.876,8 2.396,4 27,7
- Transferencias de capital 3.722,8 5.199,4 39,7
- Inversioén financiera 1.518,8 1.558,5 2,6
TOTAL DE GASTOS 67.729,4 77.454,0 14,4




ADMINISTRACION NACIONAL
Finalidad del gasto

Administracion

gubernamental

Deuda publica
13%

= Servicios
econémicos
10%

%

seguridad
8%

M Servicios de defensay

62%

M Servicios sociales

2004

Millones de $ Millones de $ %
Administracion gubernamental 4.893,7 5.296,8 8,2
Servicios de defensa y seguridad 5.293,0 5.861,8 10,7
Servicios sociales 44.171,2 48.844,8 10,6
Servicios econémicos 6.449,1 7.398,2 14,7
Deuda publica 6.922,4 10.052,3 45,2
TOTAL 67.729,4 77.454,0 14,4
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ADMINISTRACION NACIONAL

Estructura Basica del Presupuesto 2005
En millones de pesos

TOTAL $82.105,7

Tributarios
$63.548,3 [77.4%]
Contribuciones

$13.2841 [ 162%]

Otros Recursos $5.272,7 6,4%
|

TOTAL $ 77.454,0

Intereses Deuda Publica

$9.547.7 [12.3%]

Universidades Nac.$2.314.8 | 3,0% |

Provincias y Municipios

$12.765,3 @E

Prestaciones de la
Seguridad Social y
Ayudas Sociales a
39,6%
Personas Ezl
$30.699,6

Otros Gastos $13.507,5 [17,4%

RECURSOS

GASTOS



ADMINISTRACION NACIONAL
Inversion Real Directa

Mrio de Planificacion
Fed., Inversién
Publicay Ss
75%

Mrio de Economia
y Produccién
3%

Mrio de

Mrio de Relac. Ext.,

De;(z/r:sa ’}/:]ftlgr:lil boder m Otros Com. |nte;g/ac. y Culto
4% Judicial 7% ’
3%
CONCEPTO 2004 2005 Variaciéon
Mill. $ Mill. $ %

Poder Legislativo Nacional 7.4 10,3 38,7
Poder Judicial de la Nacion 35,6 66,8 87,6
Ministerio Publico 2,8 3,5 23,8
Presidencia de la Nacién 22,9 44,3 93,4
Jefatura de Gabinete de Ministros 8,5 4.6 -46,2
Ministerio del Interior 93,7 112,1 19,6
Mrio de Relac. Ext., Comercio Internac. y Culto 31,6 46,7 47,8
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 50 3,9 -23,0
Ministerio de Defensa 49,4 125,8 154,7
Ministerio de Economia y Produccion 53,6 77,2 44,0
Mrio de Planificacion Fed., Inversion Publica y Ss 1.491,4 1.811,7 21,5
Ministerio de Educacién, Ciencia y Tecnologia 8,1 8,2 1,2
Ministerio de Trabajo, Empleo y Seg. Social 24,8 35,9 44,8
Ministerio de Salud y Ambiente 36,1 40,4 11,9
Ministerio de Desarrollo Social 6,0 5,2 -13,3
TOTAL 1.876,9 2.396,4 27,7




SECTOR PUBLICO NACIONAL (*)

Cuenta Ahorro - Inversion - Financiamiento

120.000—

100.000

80.000

60.000

-en millones de pesos-

40.000

20.000+

T
Total recursos Total gastos primarios

T
Total Gastos

Resultado Primario

B =

Resultado Financiero

2004 W 2005
CONCEPTO 2004 2005
Millones de $ % del PIB Millones de $ % del PIB

) INGRESOS CORRIENTES 103.148,1 243 | 114.962,3 24,1
Il) GASTOS CORRIENTES 88.878,0 20,9 99.981,5 21,0
II) RESULTADO ECONOMICO (1-11) 14.270,1 3,4 14.980,8 3,1
IV) RECURSOS DE CAPITAL 137,0 0,0 216,9 0,0
V) GASTOS DE CAPITAL 7.553,6 18 10.228,7 2,1
V) TOTAL RECURSOS (1+1V) 103.285,1 243 | 115.179,2 24,2
VIl) TOTAL GASTOS (11 +V) 96.431,6 22,7 | 110.210,2 23,1
VIil) TOTAL GASTO PRIMARIO 89.070,2 21,0 99.913,3 21,0
IX) RESULTADO PRIMARIO (VI - VIII) 14.214,9 33 15.265,9 3,2
X) RESULTADO FINANCIERO ( VI - VII ) 6.853,5 1,6 4.969,0 1,0
XI) FUENTES FINANCIERAS 46.458,5 10,9 57.094,8 12,0
XIl) APLICACIONES FINANCIERAS 53.312,0 12,5 62.063,8 13,0

(*) Incluye la Coparticipacion Federal de Impuestos
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