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RESOLUCION N° 1075/93 del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos

BUENOS AIRES, 23 SEP 1993

VISTO el articulo 20 de la Ley N° 17.811, y las Leyes N° 19.328, 23.928,
24.144 de Ministerios (t.0. 1992) modificada por la Ley N° 24.190 y 24.156, y el Decreto
N° 3532 del 24 de noviembre de 1975, y

CONSIDERANDO:

Que la facultad de “Contraer empréstitos de dinero sobre el crédito de la
Nacion” es una facultad que ha sido expresamente delegada por las provincias argentinas
al gobierno federal por el inciso 3° del Articulo 67 de la Constitucion Nacional.

Que las leyes dictadas en consecuencia, y citadas en el visto, dan cuenta
de la reglamentacion sustancial que se ha dispuesto para resguardar el crédito publico.

Que en el pasado, la financiacion del déficit fiscal con endeudamiento
externo dio origen a una situacidon que con los afios derivd en una grave emergencia
nacional, cuyos efectos comenzaron a conjurarse luego de un severo proceso de
reconversion y transformacion econémica, en cuya base esta precisamente la eliminacion
de todo déficit en el sector publico.

Que los déficit de las provincias constituyen, desde el punto de vista
macroecondémico , una causa de ingreso de capitales del exterior que no se compadece,
en principio, con la necesaria generacion de recursos para hacer viable su repago, y que
por ello, puede afectar en el largo plazo el crédito de la Nacion, adn cuando el Estado
Federal no resulta responsable frente a eventuales incumplimientos de las Provincias con
sus acreedores.

Que ello es asi, ya que un eventual incumplimiento de un deudor publico
entrafia una dificultad que puede ser apreciada negativamente por los acreedores,
aumentado la tasa de interés a la que estén dispuestos a prestarle fondos a los deudores
locales, con el negativo efecto que conlleva.

Que, por su parte, la captacion de recursos en el mercado internacional, en
aqguellos casos en los que se justifique, debe ser coordinada adecuadamente para evitar
efectos negativos en cuanto al costo y a los plazos respectivos, a cuyo efecto la Ley N°
24.156 ha creado la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO.

Que, a su vez, en virtud de la Ley N° 23.928 las divisas que ingresen bajo
la modalidad de préstamos del exterior a Provincias, y que sean convertidas en pesos por
parte de éstas, tendran un efecto expansivo de la base monetaria, razéon que debe
ponderar adecuadamente el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
ademas de analizar su incidencia en el balance de pagos, de acuerdo al Articulo 61 de la
Ley N° 24.156.
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Que la recaudacion tributaria constituye la principal fuente de ingresos de la
Nacion y de las provincias, permite el funcionamiento de sus servicios publicos esenciales
y constituye el respaldo de su crédito publico.

Que por ello cuando se pretende ceder en garantia privilegiada de algunos
acreedores externos o internos, la cobranza impositiva futura o los créditos que por ése u
otro concepto alguna provincia tenga contra la Nacion, dicha cesion carecera de efectos
como tal, ya que la misma soélo resulta procedente en los casos en que para contraer la
obligacion se hubieran cumplido los procedimientos establecidos por la Ley N° 24.156,
dado que la garantia como tal, consiste en la cesion de la cuota de coparticipacion
federal, por su caracter de obligacién accesoria debe seguir la suerte de la obligacion
principal.

Que en consecuencia resulta necesario arbitrar un mecanismo tendiente a
resguardar a la Nacion de las consecuencias que podria implicar un probable pago
indebido.

Que la presente se dicta en ejercicio de la competencia atribuida a este
Ministerio por el Articulo 19 inciso 13 de la Ley de Ministerios (t.0. 1992) modificada por
Ley N° 24.190, la Ley N° 19.328 y su decreto reglamentario N° 3532/75.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Las Provincias, sus organismo o0 empresas, estan sujetas a la
supervisién, coordinacion y aprobacion del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS, respecto de todo acto, contrato, gestibn o negociacion de
créditos a celebrarse por lo que se originen, o puedan eventualmente originarse,
obligaciones de pago en moneda extranjera.

Los trAmites respectivos se iniciardn ante la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO
de la SECRETARIA DE HACIENDA de este Ministerio, que dard la intervencion del caso
al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, a los efectos previstos en el
Articulo 20 de la Ley N° 17.811 y en el Articulo 61 de la Ley N° 24.156.

ARTICULO 2°.- Ningln organismo, empresa o entidad financiera de la Nacion podra
tomar a su cargo la transferencia de una suma de dinero o el pago de ninguna obligacién
contraida en infraccién a lo dispuesto en la legislacion aplicable, incluyendo la presente
resolucion, en favor de ningun acreedor de las Provincias o Municipios, sus organismos o
empresas, ni aun cuando se hubiera pretendido ceder o dar en garantia de una deuda la
proporcion que le correspondiere a la Provincia respectiva de la recaudacion tributaria
coparticipable.

ARTICULO 3°.- Los importes que correspondan a cesiones de derechos sobre impuestos
coparticipables o sobre la garantia otorgada por la Nacién a las Provincias que
suscribieron el Pacto Fiscal aprobado por la Ley N° 24.130, seran retenidos por este
Ministerio en una cuenta especial, hasta tanto los acreedores notifiquen la revocacion de
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dichas cesiones o transferencias dispuestas por las autoridades locales en violacion de
las normas aplicables.

ARTICULO 4°.- La presente resolucion entrara en vigencia el dia de su publicacion en el
Boletin Oficial.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 1075/93 M.E.y O.S.P.
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RESOLUCION N° 1044/94 del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos

BUENOS AIRES, 29 AGO 1994
VISTO la Ley 24.156, v,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 65 de la mencionada Ley, faculta al Poder Ejecutivo
Nacional a realizar operaciones de crédito publico para reestructurar la deuda publica,
mediante su consolidacion, conversidn o renegociacion, en la medida que ello implique un
mejoramiento de los montos, plazos y/o intereses de las operaciones originales.

Que a su vez el articulo 57 de la misma norma legal define en su inciso €e)
como operacion de crédito publico el otorgamiento de avales, fianzas y garantias, cuyo
vencimiento supere el periodo del ejercicio financiero.

Que en el caso de avales ya otorgados por la Secretaria de Hacienda por
operaciones que se restructuren en las condiciones determinadas por el articulo 65 de la
Ley N° 24.156, resulta necesario autorizar a dicha Secretaria para emitir los respectivos
avales adecuados a la nueva situacién de la deuda renegociada.

Que en caso contrario el Tesoro Nacional deberia afrontar los compromisos
adquiridos, sin perjuicio de los derechos que le asistan contra el deudor principal.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Facultese a la Secretaria de Hacienda a adecuar los avales otorgados
por operaciones de crédito publico, realizadas en el marco de la Ley N° 24.156, en la
medida que impliquen un mejoramiento en los montos, plazos y/o intereses de las
operaciones originales.

ARTICULO 2°.- Comuniquese y archivese.

RESOLUCION N° 1044/94 M.E.y O.S.P.
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RESOLUCION N° 277/95 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 15 DIC 1995

VISTO el Decreto N° 684 del 17 de mayo de 1995 y las Resoluciones del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS N° 1075 del 23 de
septiembre de 1993, y N° 327 del 3 de octubre de 1995, y

CONSIDERANDO:

Que por la resolucién del MEyOSP N° 1075/93 se determin6é que las
Provincias, sus organismos o empresas estan sujetas a la supervisién, coordinacién y
aprobacién del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
respecto de todo acto, contrato, gestion o negociacién de créditos a celebrarse por los
que se originen, o puedan eventualmente originarse, obligaciones de pago en moneda
extranjera.

Que, por Resolucion MEyOSP N° 327/95 se designo a la SECRETARIA DE
HACIENDA como autoridad de aplicacién del régimen establecido por la Ley N° 19.328,
su Decreto Reglamentario N° 3532 del 24 de noviembre de 1975 y la Resolucion
MEyOSP N° 1075/93.

Que, asimismo el Decreto N° 684 del 17 de mayo de 1995 determind, en
atencion a la retraccion de las fuentes de financiamiento, que los Gobiernos Provinciales
y el de la MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES, remitan la informacién
que les fuere requerida respecto del endeudamiento interno y externo del Sector Publico
No Financiero, dentro de los plazos y en las condiciones solicitadas conforme el Anexo |
del citado Decreto.

Que, por otro lado la misma norma faculta a la SECRETARIA DE
HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS a
dictar las normas aclaratorias, interpretativas y complementarias de las disposiciones de
la misma.

Que sin perjuicio de lo prescripto en el Articulo 124 de la CONSTITUCION
NACIONAL, resulta conveniente coordinar el acceso a los distintos mercados financieros
locales e internacionales, procurando obtener las mejores condiciones financieras en
cada caso.

Que a fin de establecer un marco adecuado para no afectar el crédito
publico de la nacidn, evitando que la misma suma probables pagos indebidos, resulta
necesario establecer los mecanismos que las Provincias, sus organismos o empresas
deberan cumplir para obtener las pertinentes autorizaciones.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades establecidas
por el Articulo 5° del Decreto N° 684 del 17 de mayo de 1995.
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Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Determinase que las Provincias, sus organismos 0 empresas que

soliciten la autorizacion a que se refiere la Resolucion MEyOSP N° 1075/93 deberan
adjuntar a dicha solicitud la documentacion mencionada en el ANEXO | de la presente.

ARTICULO 2°.- La presentacion a que se refiere el articulo anterior debera ser realizada
ante la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE HACIENDA
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS.

ARTICULO 3°.- La presente Resolucién entrara en vigencia a partir de la fecha de su
publicacion.

ARTICULO 4°.- Comuniquese, Publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 277/95 S.H.

ANEXO |

1) Objeto y destino del financiamiento, indicando en su caso si se trata de la
refinanciacion de una deuda ya existente.

2) Propuesta de la entidad financiera especificando claramente montos,
modalidades de pago y calendario de vencimientos de amortizaciones, intereses
comisiones y gastos.

3) Informe del estado de endeudamiento de la provincia, organismo o empresa,
adjuntando copia de las planillas anexas al Decreto N° 684 del 17 de mayo de 1995 de
los dltimos tres (3) meses, de las cuales surja el stock de la deuda a la fecha de la
solicitud y el perfil de vencimientos de capital e intereses de la misma.

4) Afectaciones de la Coparticipacion Federal de Impuestos (importe o porcentaje
comprometido).

5) Otras garantias (importe y porcentaje comprometido).

6) Informe descriptivo del estado de las operaciones acordadas con anterioridad
en virtud de la Resolucion MEyOSP N° 1075/93, indicando el grado de desembolso de las
mismas, asi como también el grado de cancelacion de las obligaciones contraidas.
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RESOLUCION N° 731/95 del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos

BUENOS AIRES, 21 DIC 1995

VISTO el titulo Il de la Ley N° 24.156 y la Resolucion N° 1075 del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS de fecha 23 de
setiembre de 1993, y

CONSIDERANDO:

Que durante estos Ultimos afios el Gobierno Nacional ha realizado
operaciones de crédito publico en los mercados financieros internacionales, y que ello ha
significado una reduccion en el costo de financiamiento del TESORO NACIONAL.

Que la captacion de los recursos en el mercado financiero internacional, en
aquellos casos en que los justifique, debe ajustarse a una normativa estandar para evitar
efectos negativos en cuanto a costos, a cuyo efecto la Ley N° 24.156 ha establecido el
sistema de crédito publico.

Que en consecuencia y a efectos de preservar el crédito publico, resulta
necesario establecer las caracteristicas a las que deberadn ajustarse las ofertas de
financiamiento internacional provenientes de fuentes privadas de crédito, ya sea que las
mismas se refieran a titulos o préstamos.

Que las Provincias, sus organismos o empresas se encuentran sujetas a la
supervision del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
respecto de todo acto, contrato, gestion o negociacion de créditos a celebrarse por los
que se originen obligaciones de pago en moneda extranjera, tal como se establece en la
Resolucion N° 1075/93 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS.

Que la presente se dicta en virtud de las facultades conferidas en el articulo
19, inciso 13 de la Ley de Ministerios (t.0.1992), modificada por la Ley N° 24.190.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Apruébanse las caracteristicas minimas a las que deberan ajustarse las
ofertas de financiamiento internacional dirigidas al sector publico, provenientes de fuentes
privadas de crédito, establecidas en el Anexo como parte integrante de la presente
Resolucion.

ARTICULO 2°.- La norma aprobada por el Articulo 1°, sera de aplicacion a los organismos
definidos en el articulo 8° de la Ley N° 24.156 y asimismo se debera tener en cuenta en
las solicitudes que se tramiten de acuerdo a lo establecido en la Resolucién N° 1075 de
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fecha 23 de Setiembre de 1993 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS.

ARTICULO 3°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 731/95 M.E.y O.P.

ANEXO

CARACTERISTICAS DE LAS PROPUESTAS DE FINANCIAMIENTO:

a) El ofrecimiento debera provenir en forma directa de una o mas instituciones financieras
de primera linea, las que tendrdn que evidenciar un alto grado de solvencia,
responsabilidad y capacidad para cumplir con los compromisos que surjan de la oferta.
Dicha institucion debera figurar en las compilaciones habituales referidas a las principales
instituciones financieras del mundo.

b) Debera contener los siguientes elementos:
1) el oferente/nombre de las instituciones participantes;

2) el grado de compromiso de colocacion de la emision, por parte de las entidades
financieras que suscriben el ofrecimiento o que encabezarén el consorcio de colocacion
ylo de los potenciales prestamistas de proveer los fondos;

3) la fecha de la oferta y su periodo de validez;

4) la naturaleza de la emisién, el instrumento a ser usado, la garantia u otro tipo de aval
requerido y el o los mercados en que seran lanzados;

5) el calendario para la concrecion del ofrecimiento (fecha de desembolso);
6) la moneda y el monto nominal ofertado;
7) el plazo, la fecha de vencimiento final, y el sistema y estructura de amortizacion;

8) la tasa de interés aplicable, o el margen con respecto a una tasa de referencia, la
periodicidad del pago de los intereses, y si correspondiera, el cupdén minimo;

9) las comisiones aplicables en concepto de administracion, colocacién o venta, asi como
toda otra comision, gasto y honorario si lo hubiere;

10) la denominacidn o la forma en que se instrumente la operacion;
11) las leyes, la jurisdiccion y el tratamiento impositivo aplicables.

¢) En el caso que las negociaciones de financiamiento no lleguen a ser concluidas de
manera satisfactoria para las partes y por lo tanto no sea firmado el correspondiente
contrato; las partes no podran reclamarse reciprocamente suma alguna en concepto de
gastos y comisiones.
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RESOLUCION N° 413/96 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 28 JUN 1996

VISTO las Resoluciones N° 992 del EX-MINISTERIO DE ECONOMIA del
15 de Octubre de 1987 y 403 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS de fecha 24 de Marzo de 1995 y normas complementarias, y

CONSIDERANDO:

Que la Resolucion N° 403 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS de fecha 24 de Marzo de 1995, modifico su similar N° 992 del
EX-MINISTERIO DE ECONOMIA del 15 de Octubre de 1987, y designé como autoridad
de aplicacion del Programa de Conversion de Deuda Publica en Inversiones del Sector
Privado a la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA'Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS.

Que asimismo el articulo 3° de la precitada Resolucion 403/95 MEYOSP,
dispuso que los saldos de los depésitos indisponibles correspondientes al mencionado
proyecto seran atendidos, cuando correspondiere su reintegro, mediante la entrega de los
titulos previstos en la Ley N°© 23.982.

Que la Resolucion N° 403/95 MEYOSP determina los mecanismos de
conversion a DOLARES ESTADOUNIDENSES de los saldos indisponibles a favor de los
Inversores del Programa de Conversion de Deuda Publica en Inversiones del Sector
Privado.

Que a tal fin resulta necesario establecer mecanismos precisos para
proceder al aludido reintegro.

Que la presente se dicta en virtud de las disposiciones del articulo 2° de la
Resolucion N° 992/87 del ex-MINISTERIO DE ECONOMIA.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Apruébase el “Procedimiento para el reintegro de los saldos de los
depdsitos indisponibles correspondientes a los proyectos del Programa de Conversion de
Deuda Publica Externa en Inversiones del Sector Privado”, que se adjunta como Anexo, y
forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Faclltase a la CONTADURIA GENERAL DE LA NACION dependiente de
la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO Y ADMINISTRACION FINANCIERA de la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS, a dictar las normas aclaratorias, complementarias e
interpretativas a que hubiere lugar.
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ARTICULO 3°.- Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 413/96 S.H.

ANEXO

PROCEDIMIENTO PARA EL REINTEGRO DE LOS SALDOS DE LOS DEPOSITOS
INDISPONIBLES CORRESPONDIENTES A LOS PROYECTOS DEL PROGRAMA DE
CONVERSION DE DEUDA PUBLICA EXTERNA EN INVERSIONES DEL SECTOR
PRIVADO

1.- La DIRECCION DE OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO de la OFICINA
NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente de la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, recepcionara las solicitudes de reintegro que
presenten los inversores del Programa de Conversion de Deuda Publica Externa en
Inversiones del Sector Privado.

2.- Los responsables del proyecto deberadn haber presentado en tiempo y forma la
documentacion sefialada en el apartado d) del articulo 4° de la Resolucion N° 403/95
MEYOSP.

3.- La citada Direccion evaluara la informacién recepcionada, conforme los puntos 1y 2
precedentes y la remitird con opinién fundada a la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS
JURIDICOS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, para
que ésta determine, en funcién de la normativa vigente y los antecedentes con que
cuente, la procedencia del reintegro.

4.- Una vez efectuado el dictamen, la citada Asesoria Juridica devolvera a la Direccion
remitente los actuados.

5.- Con el dictamen aprobatorio de la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la DIRECCION
DE OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO, se solicitard al Sr. Secretario de Hacienda
la pertinente autorizacion para el pago del reintegro conforme los articulos 3°y 9° de la
Resolucion N° 403/95 MEYOSP.

6.- Con la conformidad del Sr. Secretario de Hacienda la DIRECCION DE
OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO, procedera a:

6.1.- Confeccionar el formulario “Requerimiento de Pago de Deuda
Consolidada”, previsto en la Resolucion N° 1463/91 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS.
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6.2.- Citar en forma fehaciente a los acreedores, a fin que concurran a la
DIRECCION DE OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO, a suscribir el Acta de
Renuncia y el formulario citado en 6.1.

7.- Una vez cumplimentado el punto 6.2. la DIRECCION DE OPERACIONES DE
CREDITO PUBLICO procedera a:

7.1.- Suscribir el formulario “Requerimiento de Pago de Deuda Consolidada”, en
el casillero de Firma de la Liquidacion y Requerimiento de Pago.

7.2 Remitir las actuaciones al Sr. Subsecretario de Financiamiento, para su
conformidad y firma del formulario “Requerimiento de Pago de Deuda Consolidada”, en el
casillero de Firma de la Liquidacién y Requerimiento de Pago.

7.3 Remitir las actuaciones a la UNIDAD DE CONSOLIDACION DE LA DEUDA
PUBLICA de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, para su intervencion y entrega de los titulos a través
de la Caja de Valores S.A..
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RESOLUCION N° 404/99 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 9 AGO 1999

VISTO el Expediente N° 080-003913/99 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la Ley N° 24.156, la Ley N° 25.064 y el
Decreto N° 2666 de fecha 30 de diciembre de 1992, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 59 de la Ley N° 24.156 “Ley de Administracién Financiera y
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional” establece que ninguna entidad del
sector publico nacional podra iniciar tramites para realizar operaciones de crédito publico
sin la autorizacidon previa del 6rgano coordinador de los sistemas de administracion
financiera.

Que el Decreto N° 2666/92 reglamenta en forma parcial la ley citada, y en
especial, en su articulo 6° determina que la direccion y coordinacién de los sistemas que
integran la Administracién Financiera en los términos del articulo 5° de la Ley, estara a
cargo de la SECRETARIA DE HACIENDA, asistida por las SUBSECRETARIAS DE
PRESUPUESTO y de FINANCIAMIENTO del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS.

Que el articulo 68 de la Ley N° 24.156 estipula que la OFICINA NACIONAL
DE CREDITO PUBLICO sera el 6rgano rector del Sistema de Crédito Publico, con la
misién de asegurar una eficiente programacion, utilizacién y control de los medios de
financiamiento que se obtengan mediante operaciones de crédito publico.

Que el articulo 69 de la ley citada en el considerando anterior, determina la
competencia de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, y en su inciso d)
establece que dicha oficina tendra competencia para tramitar las solicitudes de
autorizacion para iniciar operaciones de crédito publico, en todo el ambito del sector
publico nacional.

Que es necesario fijar la forma y oportunidad de las intervenciones de la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS para lograr las mejores condiciones de financiamiento.

Que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ha reunido una considerable experiencia en la realizacion de operaciones de crédito
publico.

Que las operaciones mencionadas en el considerando anterior constituyen
puntos de referencia, tanto en términos de costo, como de condiciones contractuales.

Capitulo IV. A. — Pag. 1262



Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS ha tomado la
intervencion que le compete.

Que en virtud de lo expuesto y a fin de reglamentar los procedimientos de
emision y colocacion de empréstitos, asi como los de negociacion, contratacion y
amortizacion de préstamos de las entidades del sector publico nacional, se considera
conveniente el dictado de la presente.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establécese que las solicitudes de autorizacion previstas en el articulo 59
de la Ley N° 24.156, deberan ser presentadas a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO dependiente de esta Secretaria del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS, conforme el articulo 69 inciso d) de la mencionada ley, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 9 de la Ley N° 25.064 cuando se trate de
operaciones de crédito publico con los organismos financieros internacionales de los que
la Nacion forma parte, o con otras instituciones financieras publicas o privadas del pais o
del exterior. Las solicitudes mencionadas deberan presentarse con una antelacion
minima de VEINTE (20) dias respecto de la fecha de inicio de los tramites de financiacion
o de la fecha en la cual se den a conocer pliegos de licitaciéon que incluyan financiacion
que exceda el ejercicio fiscal en que se formule.

ARTICULO 2°.- Establécese que las solicitudes de autorizacién para iniciar operaciones
de crédito publico deberdn contener todas las condiciones sobre las cuales se planea
iniciar el pedido de fondos o las que se planean incluir en el pliego de licitacion.

ARTICULO 3°.- La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente de esta
Secretaria del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS podra
requerir a las entidades solicitantes los datos adicionales que a su criterio sean
necesarios a los fines de realizar su correcta evaluacion.

ARTICULO 4°.- Determinase un plazo de QUINCE (15) dias, a contar desde la
presentacion de la solicitud o de la fecha de recepcion de la informacion adicional en caso
de haber sido requerida, para que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO
dependiente de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS proceda a elevar con opinibn fundada a la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO del MINISTERIO de ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS las solicitudes de autorizacion de las operaciones de
financiamiento que realicen las entidades del sector publico nacional.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 404/99 S.H.
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RESOLUCION N° 101/00 del Ministerio de Economia

BUENOS AIRES, 18 FEB 2000

VISTO el Régimen de Consolidacion de la Deuda Publica y otros pasivos
del ESTADO NACIONAL establecido a partir de la Ley N° 23.982, sus complementarias y
reglamentarias, y

CONSIDERANDO:

Que el régimen mencionado en el VISTO estd comprendido por Leyes,
Decretos y Resoluciones, que se establecieron para posibilitar la regularizaciéon y
cancelacion de la deuda consolidada, con la mayor celeridad posible, con los medios alli
establecidos.

Que el articulo 9° del Decreto N° 2140 del 10 de octubre de 1991 dispone
que la Autoridad de aplicacién debera establecer las condiciones a que deberan ajustarse
los organismos comprendidos en el articulo 2° de la Ley N° 23.982 para formular sus
requerimientos de pago.

Que de acuerdo al limite establecido por el articulo 51 de la Ley N° 11.672,
Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o. 1999), el 30 de junio de 1995
caducaron los derechos y prescribieron las acciones para peticionar créditos contra el
ESTADO NACIONAL o cualquiera de los entes comprendidos en la Ley N° 23.982 de
causa o titulo anterior al 1° de abril de 1991.

Que de acuerdo a ello, es posible conocer la cantidad de reclamos
iniciados que aun se encuentran en litigio tanto en sede administrativa como judicial y que
podrian derivar en sentencias o resoluciones contra el ESTADO NACIONAL.

Que a partir de la Ley de Presupuesto para el ejercicio 1998, la colocacién
de instrumentos de la deuda publica en el marco del Régimen de Consolidacion de
deudas, se encuentra limitada a los valores nominales presupuestados para el ejercicio
vigente.

Que a los fines de realizar las previsiones presupuestarias
correspondientes para los ejercicios futuros, resulta pertinente que los organismos
comprendidos en el articulo 2° de la Ley N° 23.982 informen periédicamente el estado de
situacion de los tramites pendientes de cancelacion.

Que resulta necesario, para el seguimiento particularizado del tramite,
dictar instrucciones a los organismos involucrados tendientes a instrumentar un registro
informatico centralizador de datos, que permita realizar el seguimiento en tiempo real de
los expedientes en tramite y pendientes de pago, originados por reclamos en el marco del
régimen antes mencionado.

Que en ese sentido la AUDITORIA GENERAL DE LA NACION en el
Proyecto de Informe sobre deudas reclamadas bajo el régimen de la Ley N° 23.982 al 31
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de julio de 1998, remitido a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO mediante
Nota GGDP N° 163 de fecha 19 de julio de 1999, Expediente N° 173- 000829/99 del
Registro del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, ha recomendado arbitrar las medidas al alcance de cada Organismo,
tendientes a instrumentar un registro informatico centralizador de datos, actualizable
periddicamente, de los expedientes iniciados, en tramite, pagados y pendientes de pago,
originados en el cobro de deudas consolidadas o que su cancelacién tramita segun lo
dispuesto por la Ley N° 23.982 y normas reglamentarias.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del
MINISTERIO DE ECONOMIA ha tomado la intervencion que le compete.

Que en virtud de lo prescripto en el articulo 36 del Decreto N° 2140 del 10
de octubre de 1991 y el articulo 9° del Decreto N° 211 del 24 de enero de 1992, la
facultad de dictar normas aclaratorias, interpretativas o complementarias recae en este
Ministerio.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Instriyase a los organismos comprendidos en el articulo 2° de la Ley N°
23.982 a instrumentar un registro informatico centralizador de datos, actualizable
periédicamente, de los expedientes iniciados, en litigio, en tramite, pagados y pendientes
de pago, originados en el cobro de deudas consolidadas

0 que su cancelacion tramita segun lo dispuesto por las Leyes N° 23.982, N° 24.043, N°
24.411, N° 24.070 y el articulo 60 de la Ley N° 11.672 (t.0. 1999), los Decretos N° 2140
del 10 de octubre 1991, N° 211 del 24 de enero 1992 y N° 483 del 20 de septiembre de
1995, y otros pasivos del ESTADO NACIONAL que se cancelen con los medios de pago
creados por la Ley N° 23.982.

ARTICULO 2°.- Establécese que la DIRECCION DE ADMINISTRACION DE LA DEUDA
PUBLICA de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO de la SUBSECRETARIA
DE FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE FINANZAS de este Ministerio sera la
encargara de definir las caracteristicas del registro informatico a que se refiere el articulo
1° de la presente resolucion.

ARTICULO 3°.- Establécese como fecha limite para el cumplimiento de lo resuelto en el
articulo 1° de la presente resolucion, el 30 de abril del afio 2000.

ARTICULO 4°- La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO de Ila
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE FINANZAS de este
Ministerio queda facultad para dictar las normas aclaratorias, interpretativas o
complementarias que requiera la presente resolucion.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese.

RESOLUCION N° 101/00
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IV. B. - Mercado Local de Deuda Publica






DECRETO N° 1363/94 (La presente norma fue derogada por el Dto.
N° 1344/07)

BUENOS AIRES, 10 AGO 1994

VISTO los articulos 57, 74, 82 y concordantes de la Ley N° 24.156 de
ADMINISTRACION FINANCIERA Y DE LOS SISTEMAS DE CONTROL DEL SECTOR
PUBLICO NACIONAL, y

CONSIDERANDO:

Que la emisién de instrumentos financieros de corto plazo fortalecera el
desarrollo del mercado de capitales local y permitira atender apropiadamente deficiencias
transitorias de caja del TESORO NACIONAL.

Que la Ley N° 24.156, en sus articulos 74 inc. f), 82 y otros concordantes
prevé la emision de Letras del Tesoro como uno de los mecanismos idéneos para atender
los referidos desequilibrios, dentro de los margenes que especifica y oportunamente fijen
las respectivas leyes de PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE
RECURSOS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL para cada ejercicio fiscal, facultando
para ello a la TESORERIA GENERAL DE LA NACION dependiente de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
para la emision de tales instrumentos.

Que el articulo 57 inciso b) de la misma Ley establece que las operaciones
de crédito publico incluyen la emision de Letras del Tesoro, cuyo vencimiento supere el
ejercicio financiero de su emision.

Que cada ejercicio fiscal la LEY DE PRESUPUESTO GENERAL DE
GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL
establecera el monto maximo que podra alcanzar la deuda del Tesoro a instrumentarse
con emisiones de Letras del Tesoro en el marco de lo establecido en los articulos 74
inciso f) y 82 de la Ley N° 24.156.

Que el articulo 36 bis de la Ley 23.576 y sus modificatorias establece el
tratamiento impositivo a aplicar a los instrumentos crediticios que revisten las
caracteristicas de TITULOS PUBLICOS.

Que el articulo 4°, de la Ley 11.672, Complementaria Permanente de
Presupuesto (T.O. 1994) en su Ultimo parrafo, estipula que deberan preverse los créditos
necesarios para atender los gastos e intereses de esas emisiones en la JURISDICCION
SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA.

Que de acuerdo al articulo 16 de la misma Ley 11.672, y conforme a lo
establecido en el articulo 48 de la Ley 16.432 modificada por el articulo 7° de la Ley N°
20.548, el PODER EJECUTIVO NACIONAL se encuentra facultado a pactar prorroga de
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jurisdiccion nacional para obligaciones a ser colocadas en el exterior, sometiendo sus
eventuales controversias a tribunales y/o arbitros extranjeros.

Que el presente Decreto se dicta en uso de las facultades conferidas por
los articulos 4° y 16 de la Ley N° 11.672 (t. 0. 1994), y de acuerdo a las atribuciones
otorgadas por el articulo 86, inciso 1) y 2) de la CONSTITUCION NACIONAL.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA

ARTICULO 1°.- Autorizase a la SECRETARIA DE HACIENDA dependiente del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS a disponer, por
intermedio de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION la emision y colocacion de
instrumentos financieros denominados LETRAS DEL TESORO, en los términos, a los
fines y por hasta las sumas estipuladas en la LEY DE PRESUPUESTO GENERAL DE
GASTOS Y CALCULOS DE RECURSOS DE LA ADMINISTRACION PUBLICA DEL
EJERCICIO FISCAL de que se trate, en un todo de acuerdo con lo establecido en los
articulos Nros. 57 inciso b) y 82 de la Ley N° 24.156.

ARTICULO 2°.- Autorizase la inclusion, en los contratos que suscriba la REPUBLICA
ARGENTINA por operaciones vinculadas a la emision de los instrumentos mencionados
en el articulo primero del Decreto presente, y siempre que los mismos sean colocados en
el exterior, de clausulas que establezcan la prérroga de jurisdicciébn en favor de los
tribunales estaduales y federales de New York, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, y a la
renuncia a oponer defensa de la inmunidad soberana, debiendo preverse la
inembargabilidad con respecto a:

a) Los activos que constituyen reservas de libre disponibilidad dentro del marco
de la Ley de Convertibilidad, cuyo monto, composicion e inversion, se refleja en el
Balance General y estado contable del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, elaborado de conformidad con el articulo 5° de la Ley N° 23.928.

b) Los bienes de dominio publico ubicados en el territorio de la REPUBLICA
ARGENTINA o bienes que le pertenezcan a la misma y que estén ubicados en su
territorio y estén destinados a los fines de un servicio esencial.

ARTICULO 3°.- Los gastos que se originen en la emisiéon y/o contrataciones relacionada
con la emision de LETRAS DEL TESORO, como asi también, los intereses que las
mismas devengaren, deberan ser imputados a los créditos previstos en la Jurisdiccion 90
-Servicio de la Deuda Publica- en las oportunidades en que aquellos se liquiden a través
de las respectivas Ordenes de Pago. Facultase asimismo, al MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, en el marco de la reglamentacion que
éste apruebe, a pactar, reconocer y abonar a los agentes y entidades financieras
intervinientes las comisiones por servicios en los términos usuales del mercado.

ARTICULO 4°.- Facultase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS a celebrar todos los acuerdos y/o contratos con entidades financieras oficiales
ylo privadas, mercados autoregulados y organizaciones de servicios financieros de
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informacién y compensacion de operaciones, etc., del pais y/o del exterior que resulten
necesarios para la implementacion y seguimiento de las operaciones de crédito publico y
crédito a corto plazo a que se hace referencia en el presente, todo ello en el marco de la
LEY DE PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS DE LA
ADMINISTRACION PUBLICA vigente.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccibn Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DECRETO N° 1363/94
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RESOLUCION N° 976/94 del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos

BUENOS AIRES, 12 AGO 1994

VISTO los articulo Nros. 57 inciso b), 74 inciso f) y 82 de la Ley N° 24.156, el
Decreto N° 1.363 de fecha 10 de Agosto de 1994, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 24.156 de Administracion Financiera y los Sistemas de Control del
Sector Publico Nacional contemplan la realizaciéon de operaciones de crédito publico a
través de, emision de LETRAS DEL TESORO cuyo vencimiento supere ejercicio
financiero, asi como también autoriza a la TESORERIA GENERAL DE LA NACION a
emitir tales instrumentos financieros para cubrir deficiencias estacionales de Caja.

Que los articulos pertinentes de la Ley de Presupuesto General de Gastos y
Célculo de Recursos de la Administracion Nacional del ejercicio fiscal correspondiente
fijan los montos maximos autorizados para la emision de LETRAS DEL TESORO en el
marco de lo establecido en la Ley N° 24.156.

Que el articulo 1° del Decreto N° 1.363/94 facult6 a la SECRETARIA DE
HACIENDA a disponer por intermedio de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION la
emision y colocacion de los precitados instrumentos.

Que el Articulo 4° de ese mismo Decreto faculté al MINISTERIO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, a celebrar todos los acuerdos y/o contratos con
entidades financieras oficiales y/o privadas, mercados autoregulados y organizaciones de
servicios financieros de informacion y compensacion de operaciones, etc., del pais y/o del
exterior, que resulten necesarios para la implementacién y seguimiento de las ofertas de
colocacion de LETRAS DEL TESORO.

Que asimismo resulta conveniente la calificacion de los precitados instrumentos
por parte de agencias internacionales de rating.

Que el sefior MINISTRO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
se encuentra facultado para el dictado de la presente en funcién de lo dispuesto en el
articulo 3° y 4° del Decreto N° 1.363/94.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
RESUELVE:

ARTICULO 1° - Facultese al Sr. Secretario de Hacienda para celebrar todos aquellos
contratos de locacion de servicios relacionados con la prestacién de servicios
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informaticos y de comunicaciones indispensables para el 6ptimo manejo del proceso de
oferta y colocacion de LETRAS DEL TESORO, y, en general, todos aquellos contratos a
que se refiere el articulo 4° del Decreto N° 1.163/94.

ARTICULO 2°.- Facultase al Sr. Secretario de Hacienda a solicitar la calificacion de las
LETRAS DEL TESORO por parte de agencias internacionales de rating que ya lo hayan
hecho con la Deuda Publica Externa.

ARTICULO 3°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 976/94 M.E.y O.S.P.
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DECRETO N° 340/96 (La presente norma fue derogada por el Dto.
N° 1344/07)

BUENOS AIRES, 1 ABR 1996

VISTO, el Expediente N° 001-001166/96 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la Ley N° 24156 de
ADMINISTRACION FINANCIERA Y DE LOS SISTEMAS DE CONTROL DEL SECTOR
PUBLICO NACIONAL, y la Ley N° 24.624 de PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y
CALCULO DE RECURSOS DE LA ADMINISTRACION NACIONAL para el ejercicio fiscal
1996, el Decreto N° 2666 del 29 de diciembre de 1992, el Decreto N° 1363 del 10 de
agosto de 1994 y el Decreto N° 1386 del 11 de agosto de 1994, y

CONSIDERANDO:

Que el mercado de Titulos de la Deuda Publica es de sustancial
significacion dentro del mercado de capitales en todas las economias modernas.

Que resulta conveniente establecer un nuevo régimen para la emision y
colocacion de los Titulos de la Deuda Publica, adoptando modalidades modernas que
optimicen la transparencia, seguridad y liquidez en las transacciones del mercado, asi
como para la liquidacion eficiente de las operaciones, coadyuvando al fortalecimiento y al
mayor desarrollo del mercado de capitales argentino.

Que, asimismo, se entiende conveniente anunciar al comienzo de cada
ejercicio fiscal y una vez determinada la politica financiera del Gobierno Nacional, un
cronograma que fije el monto global a colocar en este mercado y las fechas en las que se
realizaran las licitaciones.

Que, atento a que el objetivo del nuevo sistema es lograr la difusion entre
los inversores locales e internacionales de los Titulos de la Deuda Publica que se emitan
a partir del presente, sus pautas de funcionamiento deben estar al nivel de los principales
mercados de Titulos de Deuda Publica del mundo.

Que a efectos de alcanzar los objetivos sefialados resulta conveniente
incorporar la figura de Creadores de Mercado, con los derechos y obligaciones que
establezca la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS
Y SERVICIOS PUBLICOS, tomando como base los parametros existentes en los
mercados mas desarrollados.

Que dicha figura involucra a los principales participantes del mercado de
Deuda Publica y se enmarca en un conjunto de derechos y obligaciones mutuas entre los
mismos y la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS.
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Que la decisién de postularse como Creadores de Mercado, a fin de
participar en el Mercado de Deuda Publica, sera de caracter voluntario y privativo de cada
entidad.

Que en este nuevo contexto, y en atencién al propésito enunciado, resulta
conveniente otorgar al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, o a quien la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS designe, participacién en el registro de estos titulos que se
emitan en forma escritural y en la liquidacion de las operaciones, sin que ello signifique
otorgar financiamiento al Tesoro, ni a ninguno de los participantes por las operaciones
que se realicen.

Que la emisiéon de INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO en
forma escritural resulta, no sélo mas econémica para el Tesoro Nacional, sino que
facilitara la tenencia de los mismos por el publico inversor y su negociacion en el mercado
secundario, contribuyendo a una mejor financiaciéon del Sector Publico.

Que en todos los casos, la negociacién de estos titulos en el mercado
secundario, se realizara a través de personas autorizadas a actuar en la oferta publica de
titulos valores, en el ambito de mercados de valores y mercados autorregulados, que
operan dentro del marco de la Ley N° 17.811.

Que el articulo 7° de la Ley N° 24.624, sustitutivo del articulo 46 de la Ley
N° 11.672 Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o. 1995), faculta a la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS a realizar operaciones de administracion de pasivos, cualquiera
sea el instrumento que las exprese.

Que el articulo 4° de la Ley N° 11.672 Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 1995) en su ultimo péarrafo estipula que deberan preverse los créditos
necesarios para atender los gastos e intereses de las emisiones de Letras del Tesoro u
otro papel de caracteristicas similares que emita el Tesoro Nacional en la JURISDICCION
SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA.

Que el articulo 1° del Decreto N° 1363/94, faculté a la SECRETARIA DE
HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, a
disponer por intermedio de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION, la emisién y
colocacion de LETRAS DEL TESORO por hasta las sumas estipuladas en la LEY DE
PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS DE LA
ADMINISTRACION NACIONAL del ejercicio fiscal de que se trate, en un todo de acuerdo
con lo establecido en los articulos 57 inciso b) y 82 de la Ley N° 24.156.

Que el reglamento parcial N° 1 de la Ley N° 24.156, aprobado por el
Decreto N° 2.666/92, design6 a la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, como 6rgano de direccion y
coordinacion de los sistemas que integran la administracion financiera nacional, entre los
gue se encuentran el sistema de Crédito Publico.

Que por lo expuesto y en tal sentido, resulta necesario dictar las normas
complementarias de las disposiciones contenidas en el articulo 57 incisos a) y b), y el
articulo 82 de la Ley N° 24.156 de ADMINISTRACION FINANCIERA Y DE LOS
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SISTEMAS DE CONTROL DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL, y el articulo 7° de la Ley
N° 24.624 de PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS
DE LA ADMINISTRACION NACIONAL.

Que el presente se dicta de conformidad con las atribuciones conferidas
por el articulo 99, inciso 2°, de la CONSTITUCION NACIONAL.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Establécese un sistema para la emision, colocacion, negociacion y
liquidacion de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) que se
destinen al mercado local.

ARTICULO 2°.- Los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) emitidos
en el marco de este Decreto, serén las Letras del Tesoro que incluya en sus alcances la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS y los Bonos de Mediano y Largo Plazo, de conformidad con los
lineamientos establecidos en el articulo 57, incisos a) y b), y el articulo 82, de la Ley N°
24.156.

Los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) seran
representados en forma escritural y registrados, mediante la apertura de cuentas en el
registro que a esos efectos llevara la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, o quien aquella designe.

ARTICULO 3°.- El monto global de colocacion estimado y las fechas de licitacion
previstas de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP), serdn dados
a conocer a través de un cronograma dentro de los TREINTA (30) dias posteriores a la
publicacion del presente en el Boletin Oficial, para las colocaciones que se realicen
dentro del ejercicio fiscal en curso, y dentro del mismo plazo, a partir de la fecha de
promulgacion de la Ley de Presupuesto del ejercicio fiscal de que se trate, para las
sucesivas.

ARTICULO 4°.- La colocacion de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO
(IEP) se realizara por licitacion publica. Cuando circunstancias especiales asi lo indiquen,
la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS podra autorizar colocaciones por suscripcion directa o por
licitacion privada.

Los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) estaran
denominados en pesos 0 en moneda extranjera, pudiendo ser instrumentos a tasa
adelantada o vencida, fija o flotante, pudiendo utilizarse otras estructuras financieras
usuales en los mercados locales o internacionales.

Adicionalmente, podran realizarse operaciones de administracion de
pasivos, tales como: canjes, compra y/o venta de instrumentos, operaciones de pase y
cualquier otra transaccion utilizada en los mercados, en el marco del articulo 46 de la Ley
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Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o. 1995), o de la norma vigente al
momento de concertarse las operaciones mencionadas.

En el caso de las licitaciones publicas, las condiciones de las mismas seran
dadas a conocer al momento de disponerse el llamado a licitacién de cada instrumento.

ARTICULO 5°.- Institiyese la figura de “Creadores de Mercado” cuyo objetivo principal
sera el de participar significativamente en la colocacion primaria y en la negociacion
secundaria, quedando facultada la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, a establecer los requisitos, derechos y
obligaciones en la reglamentacion que se dicte a tales efectos.

ARTICULO 6°.- La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, podra instruir al agente de registro la apertura de
cuentas separadas de los cupones de renta y amortizacion de los INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) que se emitan, a fin de que estos puedan negociarse
individualmente en el mercado secundario. Asimismo, la SECRETARIA DE HACIENDA
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICQOS, podra autorizar la
negociacion de estos instrumentos a partir del anuncio del llamado a licitacion y hasta la
fecha de liquidacion, cuando la colocacion se realice por licitacion publica o privada.

ARTICULO 7°.- Los gastos que se originen en la emisién y/o contrataciones relacionadas
con la emision de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP), como
asi también los intereses que los mismos devenguen, serdn imputados a los créditos
previstos en la jurisdiccion 90 -Servicio de la Deuda Publica -, en las oportunidades en
gue aquellos se liquiden a través de las respectivas Ordenes de Pago.

ARTICULO 8°.- EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA o quien la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS designe, tendra a su cargo la liquidacién de las operaciones con
los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) que realicen los
intermediarios, mediante las respectivas transferencias en las cuentas de registro de los
titulos escriturales, y en las cuentas de efectivo de los intermediarios abiertas a tales
efectos. A estos fines, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA o quien la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS designe, podra abrir cuentas a nombre de:

a) los intermediarios autorizados a actuar en la oferta publica de los titulos valores y/o de
los mercados de valores y otros mercados autorregulados autorizados por la COMISION
NACIONAL DE VALORES;

b) depositarios institucionales locales o internacionales o;

c) toda aquella institucion a la que, a juicio de los organismos mencionados, resulte
conveniente dar participacion.

ARTICULO 9°.- Faclltase a la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
ECONOMIA'Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, a:

a) emitir y colocar los instrumentos financieros definidos en el articulo 57, inciso a) de la

Ley N° 24.156, en los términos, a los fines y por hasta las sumas estipuladas en la LEY
DE PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS DE LA
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ADMINISTRACION NACIONAL del ejercicio fiscal de que se trate, entre los que se
encuentran los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) para el
mercado local;

b) celebrar todos los acuerdos o contratos con entidades financieras oficiales o privadas,
mercados autorregulados y organizaciones de servicios de informacion y compensacion
de operaciones financieras, o cualquier otra persona fisica o juridica del pais o del
exterior, que resulten necesarios para la implementacion y desarrollo, de las operaciones
relacionadas con los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (IEP) a que se
hace referencia en el presente Decreto;

c) pactar, reconocer y abonar a los agentes y entidades financieras intervinientes, las
comisiones eventuales por servicios en los términos usuales del mercado.

ARTICULO 10.- La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, sera la autoridad de aplicacion e interpretacion del
presente Decreto, quedando facultada para dictar las normas complementarias y/o
aclaratorias que fueren necesarias.

ARTICULO 11.- Las disposiciones del presente Decreto comenzaran a regir a partir de su
publicacion en el Boletin Oficial.

ARTICULO 12.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DECRETO N° 340/96
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RESOLUCION 238/96 de la Secretaria de Hacienda. Texto Ordenado 1999.
Aprobado por la Disposiciéon N° 16/99 de la Subsecret. de Financiamiento

BUENOS AIRES, 8 ABR 1996

VISTO, la Ley N° 24.156 de “Administracién Financiera y de los Sistemas
de Control del Sector Publico Nacional” y los Decretos N° 872 del 20 de diciembre de
1995 y el N° 340 del 1° de abril de 1996, y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 340/96, sent6 las bases para la organizaciéon de un
sistema de emision, colocacién, negociacidon y liquidacién de los Instrumentos de
Endeudamiento Puablico (I.E.P.) que se emitan conforme lo establecido en el articulo 57
incisos a) y b) y el articulo 82 de la Ley N° 24.156.

Que el articulo 5° del Decreto mencionado en el parrafo precedente
instituy6 la figura de los “Creadores de Mercado” con el objeto de que éste participe
significativamente en la colocacion primaria y la negociacion secundaria de los
Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.), al tiempo que faculté al MINISTERIO
DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS a través de la SECRETARIA DE
HACIENDA a fijar los requisitos, derechos y obligaciones de dichos “Creadores de
Mercado”.

Que la existencia de los “Creadores de Mercado” contribuird a mejorar el
funcionamiento del mercado de capitales doméstico y al cumplimiento de los planes de
financiamiento del Tesoro Nacional.

Que la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tiene entre sus objetivos
ejecutar las politicas y medidas relativas al financiamiento interno y externo del ESTADO
NACIONAL de acuerdo a lo establecido en el Decreto 872/95.

Que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO es, en virtud de las
disposiciones del articulo 68 de la Ley N° 24,156, el 6rgano rector del Sistema de Crédito
Publico, con la competencia que establece el articulo 69 de la Ley citada.

Que entre las facultades de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO se encuentra la de normalizar los procedimientos de emision, colocacion y
rescate de empréstitos de todo el ambito del Sector Piblico Nacional.

Que resulta conveniente en el marco de dichas facultades dar intervencion
a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, a fin de que analice el cumplimiento
de los requisitos y obligaciones.

" La Disposicion N° 16/99 de la Subsecretaria de Financiamiento (15/9/99 - Boletin Oficial del
20/9/99), actualiza y ordena la Resoluciéon N° 238/96 de la Secretaria de Hacienda. Los articulos de
la Resolucion N° 238/99 S.H. se presentan con el texto incorporado por la Disposicién N° 16/99 de la
S.S. F.
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Que los Intermediarios Autorizados a actuar en la oferta publica de titulos
valores (“Intermediarios Autorizados”) que adquieran la condicién de “Creadores de
Mercado” deberan observar, conforme a lo dispuesto en la presente Resolucion.

Que, para el primer ejercicio y dada la inexistencia de estos instrumentos,
se entiende conveniente que los “Creadores de Mercado” sean designados tomando en
cuenta su participacién en el mercado primario y en el mercado secundario de toda la
Deuda Publica, asi como la asistencia brindada a la SECRETARIA DE HACIENDA en el
disefio de esta nueva organizacion de mercado.

Que, en el futuro, se establecerd un criterio de evaluacion objetivo que
pondere la participacién de cada entidad en el mercado primario y secundario de estos
instrumentos de endeudamiento publico y ordene de mayor a menor la participacion de
las entidades para seleccionar las de mayor participacion que soliciten ser “Creadores de
Mercado”. Dicho criterio sera informado dentro de los 90 dias de publicada la presente
Resolucion en el Boletin Oficial.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10° del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Se consideraran “Creadores de Mercado” a los “Intermediarios
Autorizados” conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811, que
acepten y cumplan los compromisos relacionados con la emision y colocacion de los
Instrumentos de Endeudamiento Publico (1.E.P.) y demés requisitos establecidos en la
presente Resolucion. La ndémina inicial de “Creadores de Mercado” sera definida por la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tomando en cuenta las solicitudes recibidas y
la participacion de los “Intermediarios Autorizados” en el mercado primario y en el
mercado secundario durante el afio 1995, asi como la asistencia brindada a la
SECRETARIA DE HACIENDA en el disefio de esta nueva organizacién de mercado. En
el plazo de NOVENTA (90) dias de publicada la presente Resolucion para el corriente
ejercicio fiscal y hasta NOVENTA (90) dias posteriores a la designacién de la nueva
noémina de Creadores de Mercado para el periodo de que se trate, la SUBSECRETARIA
DE FINANCIAMIENTO informara los criterios por los cuales se evaluara el desempefio de
los “Intermediarios Autorizados” a efectos de integrar futuras néminas.

ARTICULO 2°.- Los “Creadores de Mercado” deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Estar inscriptos en el registro que la COMISION NACIONAL DE VALORES lleve
conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811.

b) Contar con un patrimonio neto minimo de PESOS CINCUENTA MILLONES ($
50.000.000). En el caso de sucursales o subsidiarias de entidades financieras del exterior
que no cumplan con este requisito, y cuyas casas matrices o accionistas controlantes
tengan la deuda de largo plazo calificada en los tres grupos de categorias mas altas con
grado de inversién por al menos una de las Agencias Internacionales comprendidas en la

Capitulo IV. B. — Pag. 1292



némina del punto 6 de la Comunicacion “A” 2269 del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, podran computar el patrimonio neto de su casa matriz o
accionista controlante, a fin de cumplimentar la exigencia de patrimonio requerida.

¢) Contar con equipos de venta especializados en titulos publicos radicados en el pais.

d) Poseer calidad de recursos técnicos y humanos apropiados para procesar
eficientemente y con precision las transacciones que realicen tanto por cuenta propia
como de terceros.

Los “Creadores de Mercado” deberan informar a la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO cualquier evento que afecte el cumplimiento de los requisitos
enumerados en el presente articulo.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 2°,
modificado por la resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 2°).

ARTICULO 3°*.- El reconocimiento de la condicién de “Creador de Mercado”, salvo los
casos previstos en el articulo siguiente, regira:

a) Por el plazo de UN (1) afio a partir del 1° de abril de cada afio, para aquellos
Intermediarios Autorizados que hayan cumplido con lo requisitos, derechos y
obligaciones previstos en la presente Resolucion, durante i) el periodo
comprendido entre el 1° de abril de afio calendario anterior hasta el 31 de marzo
del afio en curso, o ii) desde su nombramiento como Creador de Mercado en
Comision, en los casos previstos en el inciso siguiente.

b) Por el plazo de SEIS (6) meses a partir de la fecha d nombramiento como
Creador de Mercado en Comision para aquellos Intermediarios Autorizados que,
conforme el articulo 7° de la presente Resolucién, manifiesten ante la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO su voluntad de incorporarse
conforme los requisitos, derechos y obligaciones de la presente Resolucion. En
estos casos, el mantenimiento de la condicién de Creador de Mercado hasta el
31 de marzo siguiente al nombramiento, estard sujeta al desempefio del
Inermediario Autorizado y al cumplimiento de los requisitos, obligaciones y
demas disposiciones previstas en la presente Resolucion.

Las entidades que conforman la ndmina de Creadores de Mercado del periodo de que se
trate, serdn evaluadas a fin de establecer su performance mientras dure su condicion
como tal, conforme lo dispuesto por la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.
ARTICULO 4°.- La condicién de “Creador de Mercado” se perderé:

a) Por pérdida de la condicion de “Intermediario Autorizado”.

b) Por renuncia escrita presentada a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.

c) Por decisién de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO y a propuesta de la
OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, en caso de incumplimiento de las
obligaciones impuestas por la presente Resolucion u otra causa debidamente fundada.

Dicha decision sera comunicada por nota al interesado. Todo “Intermediario Autorizado”
gue pierda la condicion de “Creador de Mercado” bajo los supuestos de los incisos a), b)

! Segtin modificacion introducida por la Resolucién Conjunta N° 95/01 S.H. y 34/01 S.F.
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y ¢) quedara inhabilitado por un plazo de DOS (2) afios para solicitar nuevamente su
reconocimiento como tal. En estos casos, el plazo comenzard a regir a partir de la
finalizacion del periodo de que se trate.

ARTICULO 5°.- Seré obligatorio para los “Creadores de Mercado”:

a) Paticipar significativamente realizando ofertas en las licitaciones de I.E.P. por al menos
en un promedio trimestral del NUEVE POR CIENTO (9%) del monto licitado en cada
trimestre, en condiciones de mercado?.

b) Suscribir en las licitaciones de I.E.P. por lo menos el SEIS POR CIENTO (6%) del
monto total anual anunciado. Esta obligacién debera calcularse sobre los montos
anunciados a mas tardar a comienzos de afio®.

c) Participar en las ofertas adicionales convocadas por la SECRETARIA DE HACIENDA,
cuando el importe de las adjudicaciones en el primer llamado a la misma de los IL.E.P.,
sea igual o superior al SETENTA POR CIENTO (70%) del monto anunciado. En estos
casos cada “Creador de Mercado” debera presentar una o mas ofertas por un monto
minimo total igual al cociente entre la diferencia remanente a colocar y el niumero de
“Creadores de Mercado”. Las ofertas podran presentarse sin limite alguno en cuanto al
rendimiento pretendido y se adjudicaran por el sistema de precios multiples.

d) Cotizar en todo momento en sus locales de venta, a través de medios electrdnicos u
otros medios a determinarse, disponibles al publico, precios de compra de todos los |.E.P.
En los casos que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO determine, los
“Creadores de Mercado”, deberan cotizar precios de compra y venta de I.E.P. dentro de
margenes que seran establecidos oportunamente por aquélla. La SECRETARIA DE
HACIENDA tendrd acceso permanente a la informacion de las cotizaciones.

e) Participar en el mercado secundario de I.E.P., por al menos el UNO Y MEDIO POR
CIENTO (1,50%) del volumen total negociado de estos instrumentos durante el periodo
de que se trate. Para la medicion del volumen negociado, se tomara en consideracion el
promedio simple de las compras y las ventas.

f) Mantener informada a la SECRETARIA DE HACIENDA en todo lo referente al
desenvolvimiento del mercado de Deuda Publica.

ARTICULO 6°* - Los “Creadores de Mercado” podran en relacion a los I.E.P.:

a) Participar en las reuniones previas a los llamados a licitacion que convoque la
SECRETARIA DE FINANZAS.

b) Participar en las colocaciones por suscripcion directa o licitaciones privadas que realice
la SECRETARIA DE FINANZAS.

c) Canalizar las operaciones de compra y/o venta de los |.LE.P. que realice la
SECRETARIA DE FINANZAS.

2 Segtin modificacion introducida por la Resolucién Conjunta N° 489/00 S.H. y 187/00 S.F.
® Seglin modificacion introducida por la Resolucion Conjunta N° 489/00 S.H. y 187/00 S.F.
* Seguin las modificaciones introducidas por la Resolucién Conjunta N° 26001 S.H. y 84/01 S.F.
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d) Solicitar a la SECRETARIA DE FINANZAS hasta el cierre de operaciones del dia habil
siguiente de publicado el resultado de la licitacion, la suscripcion de hasta un DIEZ POR
CIENTO (10%) de la relacion porcentual existente entre:

a) la suma de los montos adjudicados en la primera vuelta en las TRES (3) ultimas
licitaciones anteriores a la de la fecha para un mismo plazo moneda y estructura, y b) la suma de los
montos anunciados en las mismas, aplicado sobre el monto anunciado en la licitacion de que se
trate. Las adjudicaciones se realizaran al precio de corte de la licitacion. En caso de
ausencia de licitaciones previas para un nuevo instrumento, dicho porcentaje sera
calculado en base a lo adjudicado en la primera vuelta de la licitacion de la fecha.

e) Presentar ofertas en el tramo no competitivo de las licitaciones publicas por un monto
méaximo a ser definido por la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.

ARTICULO 7°° - Los “Intermediarios Autorizados” gue deseen obtener su reconocimiento
como “Creadores de Mercado” deberan presentar una solicitud, por escrito, en tal sentido
ante la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO, la que podr& requerir informacion al
BANCO CNETRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y a la COMISION NACIONAL D
VALORES sobre los antecedentes del solicitante, los recursos técnicos con los que
cuente y de corresponder, su participaciébn accionaria mayoritaria respecto de otro
“Intermediario Autorizado”. La SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO, evaluara las
solicitudes recibidas y de no existir objeciones, las elevard a la SECRETARIA DE
FINANZAS PARA QUE PRESTE SU CONFORMIDAD. La SUBSECETARIA DE
FINANCIAMIENTO, comunicara por nota, al interesado y al resto de los Creadores de
Mercado, el otorgamiento de la condicién de “Creador de Mercado”.

ARTICULO 8°.- La SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO sera la autoridad de
aplicacion e interpretacion de la presente, quedando facultada para dictar las normas
complementarias y/o aclaratorias de la presente Resolucion.

RESOLUCION N° 238/96 S.H. (t.0. 1999)

® Segn las modificaciones introducidas por la Resolucién Conjunta N° 95/01 S.H. y 34/01 S.F.
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RESOLUCION 241/96 de la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 11 ABR 1996

VISTO, el Decreto N° 340 del 1° de abril de 1996, el Decreto N° 1363 del 10
de agosto de 1994, y la Resolucién Conjunta de la SECRETARIA DE HACIENDA y la EX-
SECRETARIA DE FINANZAS, BANCOS Y SEGUROS N° 515 Y 219 del 16 de noviembre
de 1994,y

CONSIDERANDO:

Que por el articulo 1° del Decreto N° 340/96 se establecid un sistema para
la emisién, colocacion, liquidacion y negociacion de los INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO que se emitan para el mercado local.

Que el articulo 2° del Decreto mencionado en el parrafo precedente,
establecié que los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO a emitirse seran
Letras del Tesoro y Bonos de Mediano y Largo Plazo, tal como se definen en el articulo
57 incisos a) y b) y el articulo 82 de la Ley N° 24.156.

Que por el articulo 1° del Decreto N° 1363/94, se facultdé a la SECRETARIA
DE HACIENDA, a disponer por intermedio de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION,
la emision y colocacion de LETRAS DEL TESORO por hasta las sumas estipuladas en la
LEY DE PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULO DE RECURSOS DE LA
ADMINISTRACION NACIONAL del ejercicio fiscal de que se trate.

Que asimismo, el Decreto N° 340/96 en su articulo 9° inciso a), faculté a la
SECRETARIA DE HACIENDA, a emitir y colocar los instrumentos a que hace referencia
en el articulo 57 inciso a) de la Ley N° 24.156, por hasta las sumas estipuladas en la LEY
DE PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS Y CALCULOS DE RECURSOS DE LA
ADMINISTRACION NACIONAL del ejercicio fiscal de que se trate, entre los que se
encuentran los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO.

Que por el articulo 2° de la Resolucion Conjunta de la SECRETARIA DE
HACIENDA y la EX-SECRETARIA DE FINANZAS, BANCOS Y SEGUROS N° 515/94 y
219/94, se aprobaron las normas de procedimiento para la emision, colocacion y registro
de las Letras del Tesoro.

Que asimismo por el articulo 3° de la citada Resolucién se aprobaron las
bases para la suscripcion, adjudicacion y liquidacion de las Letras del Tesoro.

Que en este nuevo contexto resulta indispensable, establecer las bases
para la suscripcion y adjudicacion de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO
PUBLICO, entre los que se encuentran las Letras del Tesoro, y demas aspectos
vinculados al proceso de emision, colocacion, liquidacion y registro, de estos
instrumentos en el mercado local, de manera de crear un cuerpo normativo Unico y
uniforme.
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Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 63 de la Ley N° 24.156 y el articulo 10 del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Déjase sin efecto la Resolucién Conjunta de la SECRETARIA DE
HACIENDA y de la EX-SECRETARIA DE FINANZAS, BANCOS Y SEGUROS N° 515/94
y 219/94, a partir de la publicacion de la presente en el Boletin Oficial.
ARTICULO 2°.- Apruébanse las normas de procedimiento para la emision, colocacion,
liquidacion y registro de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO, entre
los que se encuentran las Letras del Tesoro, que como Anexo A forma parte de la
presente Resolucion.
ARTICULO 3°.- Apruébanse las condiciones para la suscripcion y adjudicacién de los
INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO, entre los que se encuentran las
Letras del Tesoro, que como Anexo B forma parte de la presente Resolucion.

ARTICULO 4°:- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 241/96 S.H.

ANEXO |

) PROCEDIMIENTO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE LETRAS DEL
TESORO:®

1. — La Tesoreria General de la Nacion coordinara con la Subsecretaria de
Financiamiento, las acciones para la emisién y colocacion de Letras del Tesoro cuyo
destino sea cubrir necesidades de financiamiento y realizar operaciones de
administracion de pasivos tales como compra y venta de instrumentos financieros y
cualquier otra transaccion financiera habitual en los mercados de productos derivados.

2. — La Subsecretaria de Financiamiento, a través de la Oficina Nacional de Crédito
Publico procedera a analizar y evaluar los términos y condiciones financieras, para la
emision y colocacion de Letras del Tesoro.

3. — Para cada una de las licitaciones:

® Anexo I: segun las modificaciones introducidas por las Resoluciones Conjuntas Nros. 348/00 S.H. - 129/00
S.F.y563/00 S.H. —212/00 S.F.
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3.1. — La Oficina Nacional de Crédito Publico remitird a la Subsecretaria de
Financiamiento, una propuesta con las caracteristicas de la emision y colocacion de las
Letras del Tesoro para su intervencion. Dicha propuesta contendrd como minimo la
siguiente informacion:

1) Condiciones para la emision / licitacion:
Monto

Moneda

Tipo de instrumento

Plazo

Amortizacion

Denominacién minima del instrumento
Negociacién

Comisiones

2) Régimen de colocacion:

a) Licitacién Publica:

Fecha del llamado a licitacion

Fecha y horario limite de recepcién de ofertas (1° y 2° llamado)
Fecha de liquidacion

Definicion del sistema de adjudicacién

Montos maximos para los Creadores de Mercado y agentes ofertados en el Tramo no
Competitivo.

b) Suscripcién Directa:
Precio/tasa de descuento
Fecha y plazo para la liquidacién de la operacion

3) Detalle de los margenes de endeudamiento contra los cuales se efectuard la
colocacion, incluyendo la correspondiente autorizacion en el caso de las Letras del
Tesoro consideradas como operaciones de Crédito Publico en los términos del articulo 57
y 60 de la Ley N° 24. 156.

3.2 — La Subsecretaria de Financiamiento analiza la propuesta y de no mediar
objeciones la conforma y la remite:

a) en el caso de Letras del Tesoro emitidas en el marco del articulo 82 de la Ley 24.156,
a la Secretaria de Hacienda para su aprobacion y posterior remision a la Tesoreria
General de la Nacion para que disponga su emisién por parte del Tesorero o Subtesorero
General de la Nacion, al tiempo que la Oficina Nacional de Crédito Publico, procedera a
efectuar el correspondiente llamado a licitacion.

b) en el caso de las Letras del Tesoro emitidas en el marco del articulo 57 y 60 de la Ley
N° 24.156, a la Oficina Nacional de Crédito Publico para que efectle el correspondiente
llamado a licitacion.
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4. — La norma de la emision de las Letras del Tesoro sera difundida a través de su
publicacion en el Boletin Oficial. Asimismo, la Tesoreria General de la Nacion solicitara la
cotizacion en las Bolsas y Mercados de Valores, de acuerdo con la informacion
suministrada por la Oficina Nacional de Crédito Publico, de cada una de las Letras del
Tesoro.

5. — BASES PARA LA COLOCACION.
5.1. — BASES PARA LA COLOCACION POR LICITACION PUBLICA:

5.1.1. — La Oficina Nacional de Crédito Publico procedera a llamar a licitacion a través de
un Comunicado de Prensa.

5.1.2. — La Oficina Nacional de Crédito Publico recibira las propuestas, procedera a su
apertura y efectuara un ordenamiento por tasa de descuento. A tales efectos dara
intervencion a la Auditoria Interna del MINISTERIO DE ECONOMIA.

5.1.3. — La Oficina Nacional de Crédito Publico suministrard los elementos de andlisis
que le permitan a la Subsecretaria de Financiamiento o a quien ésta designe, decidir la
tasa de corte para la adjudicacién. Asimismo, elabora el listado de preadjudicacion
detallando los importes en valores nominales y efectivos a ser colocados por cada
Intermediario Autorizado.

5.1.4. — La Oficina Nacional de Crédito Publico comunicara a través de la red de
comunicaciones provista por el M.A.E., u otros medios a determinarse, los resultados
correspondientes al primer llamado a licitacion, pudiendo ser publicados simultaneamente
por otros medios.

5.1.5. — La Oficina Nacional de Crédito Publico convocard a una segunda vuelta
exclusivamente entre los Creadores de Mercado, en los términos previstos en el articulo
59 inciso ¢) y el articulo 6° inciso d) de la Resolucion S.H. N° 238/96; debiendo
procederse conforme lo descripto en los puntos 5.1.2. y 5.1.3. precedentes.

5.1.6. — Posteriormente procederd a elaborar el resultado definitivo de la adjudicacion y
dard intervencion a la Auditoria Interna del MINISTERIO DE ECONOMIA.

5.1.7. — La Secretaria de Finanzas, o la Subsecretaria de Financiamiento o quien alguna
de ellas designe, conformard la adjudicacién para su posterior envio a la Tesoreria
General de la Nacion. Los correspondientes Certificados Globales seran intervenidos con
la firma de:

a) en el caso de las Letras del Tesoro emitidas conforme el monto autorizado a la
Tesoreria General de la Nacion para hacer uso transitoriamente del crédito a corto plazo
a que se refiere el articulo 82 de la Ley N° 24.156, el Tesorero o Subtesorero General de
la Nacion y/o los funcionarios de la Tesoreria General de la Nacion autorizados ante el
Banco Central de la Republica Argentina.

b) en el caso de las Letras del Tesoro emitidas en el marco del articulo 57 y 60 de la Ley
N° 24.156, los funcionarios autorizados en la correspondiente norma de emision.

5.1.8. — La Oficina Nacional de Crédito Publico, comunicara el resultado de la licitacién
dentro del mismo dia de realizada aquélla a través de la red de comunicaciones provista
por el MAE, u otros medios a determinarse. Asimismo, dara a conocer publicamente el
resultado final de la licitacion.
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5.1.9. — La documentacion quedara en poder de la Tesoreria General de la Nacion o de
la Direccion de Administracion de la Deuda Publica, segun corresponda, para el control
por parte de la Sindicatura General de la Nacion y de la Auditoria General de la Nacién.

5.2. — BASES PARA LA COLOCACION POR SUSCRIPCION DIRECTA: A los fines de
efectuar colocaciones de Letras del Tesoro por suscripcion directa.

a) en el caso de las Letras del Tesoro emitidas conforme el monto autorizado a la
Tesoreria General de la Nacion para hacer uso transitoriamente del crédito a corto plazo
a que se refiere el articulo 82 de la Ley N° 24.156; la Secretaria de Hacienda analiza la
propuesta citada en 3.1 y de no mediar objeciones instruye a la Tesoreria General de la
Nacion a disponer la emision y colocacion, con la conformidad del Tesorero o
Subtesorero General de la Nacion.

b) en el caso de las Letras del Tesoro emitidas en el marco del articulo 57 y 60 de la Ley

N° 24.156, la Tesoreria General de la Nacién procedera a efectivizar la colocacion con la
conformidad de los funcionarios autorizados en la correspondiente norma de emision.

I) PROCEDIMIENTO PARA LA LIQUIDACION DE OPERACIONES VINCULADAS A LA
COLOCACION DE LETRAS DEL TESORO, ATENCION DE SERVICIOS FINANCIEROS
Y SU REGISTRACION.

1. — La Tesoreria General de la Nacion en base al listado conformado al que hace
referencia los puntos 5.1.7 y 5.2 del procedimiento | del presente Anexo, procedera a
remitir al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA al dia siguiente de la
segunda vuelta de la licitacién (T+2; siendo T el dia de la licitacion) los Certificados
Globales a nombre de ese Banco y los listados conteniendo la siguiente informacion:

— Fecha de la licitacion

— Fecha de liquidacion

— Instrumento y nimero de ISIN

— Denominacion de la entidad

— N° de cuenta del Intermediario Autorizado en la CENTRAL DE REGISTRO
LIQUIDACIONES (CRYL) del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
donde se acreditaran las Letras del Tesoro.

— Importe en valor efectivo:

a) que sera debitado de la cuenta de efectivo del Intermediario Autorizado radicada en el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, cuando la liquidacion se realice en
Pesos.

b) que serd acreditado en la Cuenta del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA N° 101-WA-384771000 en la UNION DE BANCOS SUIZOS A.G., sucursal
Nueva York, Referencia Crédito: Licitacion Instrumentos de Endeudamiento Publico
(I.LE.P.), con indicacion del Intermediario Autorizado pagador, cuando la liquidacion se
realice en Délares Estadounidenses.

— Importe en valor nominal que sera acreditado en la Cuenta de Registro del
Intermediario Autorizado.
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— Monto total en valor efectivo de la adjudicacion por moneda de denominacion

2. — EI BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA efectuara la liquidacién de
las operaciones a las DOCE HORAS de Buenos Aires (12 HS.) del tercer dia habil de la
licitacion (T+3), por los montos a ser acreditados en la cuenta del Tesoro Nacional.
Simultaneamente procederd a acreditar los valores nominales equivalentes de los
instrumentos adjudicados en las Cuentas de Registro de los Intermediarios Autorizados.

3. — La Tesoreria General de la Nacion en base al resultado de la colocacion dispuesta
en el punto |, procedera a registrar el ingreso de las Letras del Tesoro mediante la
confeccion de los formularios de ingresos presupuestarios y/o extrapresupuestarios
correspondientes, de acuerdo a las disposiciones de la Contaduria General de la Nacion.

4. — Al vencimiento de las Letras del Tesoro la Oficina Nacional de Crédito Publico
gestionara la liquidacion de los servicios financieros para lo cual procedera a tramitar la
emision de los respectivos formularios de pago por el importe del capital, intereses y
demds gastos que irrogue la operacién como asi también la respectiva nota de pago.

En caso de procederse a la renovacion de una Letra del Tesoro colocada por suscripcion
directa, situacion que deberd ser comunicada con una antelacién minima de cinco dias
hébiles, y que no implique movimiento de fondos, procederi a la desafectacion de los
formularios de pago junto con la anulacion de la instruccién de pago, procediendo a
registrar la cancelacion de la misma mediante la emisién de formularios de regularizacion.

5.— La Tesoreria General de la Nacion en base a los formularios y a las notas de pago
antes mencionadas, autorizar4 al Banco Central de la Republica Argentina para que
efectivice el pago de los servicios financieros de las Letras del Tesoro en las cuentas de
efectivo de los Intermediarios Autorizados radicadas en ese banco en el caso de
colocaciones por licitacién publica y Letras del Tesoro negociables colocadas por
suscripcion directa, o en la cuenta que informe el beneficiario en el caso de Letras del
Tesoro no negociables colocadas por suscripcion directa.

Il) PROCEDIMIENTO PARA LA SUSCRIPCION Y ADJUDICACION DE LAS
OPERACIONES DE LETRAS DEL TESORO:

a) Convocatoria a Licitaciones.

La Oficina Nacional de Crédito Publico dard a conocer un Comunicado de Prensa y
remitira los pliegos correspondientes a los participantes convocando a Licitaciéon Publica
de Letras del Tesoro, por lo menos un dia antes a la fecha en que se lleve a cabo cada
licitacion.

b) Presentacion de Ofertas.
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Las ofertas de Letras del Tesoro podran canalizarse en dos tramos: Tramo Competitivo y
Tramo no Competitivo. Asimismo, la fijacion de precios en el Tramo Competitivo se
realizara de acuerdo al sistema de adjudicacion fijado en cada llamado a licitacién.

— Monto de las licitaciones: Seréa el que oportunamente se fije en cada licitacion.

— Plazo para la recepcion de ofertas: Serd definido al momento de disponerse cada
llamada a licitacién. De mediar inconvenientes de fuerza mayor atribuibles al sistema de
comunicaciones provisto por el Mercado Abierto Electrénico (el programa MAESOP) u
otros medios, la Oficina Nacional de Crédito Publico podrd extender el plazo para la
recepcion de ofertas hasta media hora después de vencido el mismo, previa naotificacion
fehaciente de funcionarios autorizados del MAE y bajo la responsabilidad de los mismos.

— Forma de presentacion: Las propuestas para adquisicion de los valores deberan ser
realizadas en firme, Unicamente por intermedio del sistema de comunicaciones MAESOP
del Mercado Abierto Electrénico - MAE - u otros medios a determinarse por la Oficina
Nacional de Crédito Publico debiendo contener la siguiente informacion:

e Identificacion de la Entidad

e Tasa de descuento ofrecida (debera ser expresada con dos decimales) en el
Tramo Competitivo.

e Cantidad en valor nominal solicitado
e Plaza de liquidacion:
a) Local (opcién cuenta del Intermediario Autorizado en la CENTRAL DE REGISTRO Y

LIQUIDACIONES del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA - debera
consignarse en el campo del pliego CUENTA = BCRA).

b) En el exterior (opcion cuenta del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
en la UNION DE BANCOS SUIZOS A.G., sucursal Nueva York, donde se acreditaran los
fondos — debera consignarse en el campo del pliego CUENTA = EXT.)

— Participantes: Podran participar de las licitaciones:

1. — Agentes de Bolsa y Sociedades de Bolsa quienes deberan tener acreditadas sus
posiciones en la Cuenta del Mercado de Valores al cual pertenecen, radicada en la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACIONES (CRYL), del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

2. — Agentes de Mercado Abierto, quienes deberan tener sus respectivas cuentas en la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACIONES (CRYL), del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA abiertas a tales efectos.

En ambos casos, deberan solicitar el consentimiento de la SECRETARIA DE FINANZAS
para su participacion.

— Inversores:
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Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes deberan realizar sus
propuestas a través de las entidades mencionadas en 1 y 2 conectadas al sistema
MAESOP del Mercado Abierto Electrénico u otros medios a determinarse.

— Presentacion de ofertas:

Las ofertas deberan presentarse mediante la cotizacion de tasa de descuento. El precio
implicito para la colocacion sera determinado de acuerdo a la siguiente formula:

PRECIO=VN-D Donde:
D = WN x dT WM = Valor Nominal
360 D = Descuento
P =VNx (1 -dT}) d= tasa de descuento anual
360 T = plazo en dias

— Monto minimo para la presentacién de ofertas: El monto minimo de las presentaciones
sera de pesos y/o délares estadounidenses valor nominal 10.000 en el tramo competitivo
y de pesos y/o dblares estadounidenses valor nominal 100 en el tramo no competitivo. En
todos los casos las ofertas deberan expresarse en mdltiplos de la denominacion minima
del instrumento a licitar.

— Aceptacion de propuestas: La Subsecretaria de Financiamiento podra declarar total o
parcialmente desierta la licitacion.

Todas aquellas ofertas presentadas en forma incompleta, con errores o transmisiones
que no cumplan con los requerimientos del MAESOP, u otros medios a determinarse,
seran automaticamente rechazadas.
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Cada oferente sera responsable por las ofertas emitidas desde su terminal, a través del
programa MAESOP que sera provisto por el MAE a requerimiento de las entidades, u
otros medios a determinarse.

El resultado de la licitacion serd dado a conocer en el dia del llamado a licitacion.
SISTEMAS DE ADJUDICACION:

El sistema de adjudicacion sera determinado en oportunidad de cada llamado a licitacion.
A tal efecto se podra optar por los siguientes sistemas de aceptacién de ofertas:

a) Tasas de descuento mdltiples
b) Tasa de descuento Unica

Las adjudicaciones de ofertas adicionales exclusivas para los Creadores de Mercado,
definidas en el articulo 5° inciso c¢) de la Resolucion S.H. N° 238/96, se realizaran por el
sistema de precios multiples. En tanto que las correspondientes al articulo 6° inciso d) de
la citada Resolucion, se realizaran a la tasa de corte del primer llamado a licitacion.

Asimismo, se podran aceptar ofertas en dos tramos. Uno correspondera al de Ofertas
Competitivas y el otro al de Ofertas no Competitivas.

Ofertas no Competitivas:

La oferta méaxima por Creador de Mercado y por agente en el tramo no competitivo, sera
determinada al momento de disponerse el llamado a licitacion. Las ofertas no
competitivas se aceptaran:

a) en su totalidad siempre y cuando las mismas no superen en total el 50% del monto
licitado.

b) en el caso que dicho total supere el mencionado limite se procederd a prorratear las
propuestas de dicho tramo; teniendo prioridad en estos casos los Creadores de Mercado
hasta el porcentaje maximo que se determinard al momento de disponerse cada
licitacion.

En ambos casos, los valores nominales se adjudicaran en forma proporcional a los
montos solicitados, redondeandose hacia arriba, para que el valor nominal otorgado sea
multiplo de la minima denominacion y ain cuando se supere el precitado limite del 50%
establecido para este tramo.

La tasa de descuento para la adjudicacion de las ofertas no competitivas correspondera a
la que surja de la tasa de corte que se fije para el tramo competitivo, cuando el sistema
de adjudicacion sea a precio Unico. Cuando la adjudicacion se realice a precios multiples,
se adjudicara al precio promedio ponderado del tramo competitivo.

Ofertas Competitivas:

Cada oferente podra presentar una o varias ofertas, pudiendo cotizar cada una de ellas, a
distintas tasas de descuento.

La Subsecretaria de Financiamiento aceptara en su totalidad las ofertas que tengan una
tasa de descuento menor o igual a la que se fije como tasa de corte, salvo que el importe
total ofrecido a la tasa de corte, exceda al licitado en cuyo caso se procedera de la
siguiente forma:

Asignacion por prorrateo:
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Para el caso en que el monto total en valor nominal de las ofertas a ser adjudicadas hasta
la tasa de corte, supere el monto autorizado para la colocacion, se procedera a prorratear
las propuestas efectuadas a la tasa de corte seleccionada, adjudicando los valores
nominales en forma proporcional a los montos solicitados, redondeandose hasta el
multiplo fijado mas cercano siempre que no exceda el total licitado, en cuyo caso se
redondeard en menos, para que el monto en valor nominal otorgado sea mudltiplo de la
minima denominacion.

Confirmacion de Operaciones:

La Oficina Nacional de Crédito Publico confirmarad los montos adjudicados y la tasa de
descuento, a través de la red de comunicaciones provista por el MAE u otros medios.
Asimismo, la Oficina Nacional de Crédito Publico dara a conocer el resultado final de la
licitacion a través de la difusion de un Comunicado de Prensa.

INCUMPLIMIENTOS:

Para el caso que al momento de liquidarse la operacion, ésta no pudiera perfeccionarse,
la Tesoreria General de la Nacion procedera a cobrar un cargo equivalente al dos por
ciento (2%) del valor nominal adjudicado.

Dicho importe sera debitado autométicamente de la cuenta corriente en pesos de cada
entidad en el Banco Central de la Republica Argentina. Sin perjuicio de lo expuesto, la
Tesoreria General de la Nacion procedera a anular la operacion e informara a la
Secretaria de Finanzas, quien podra inhabilitar a la entidad para participar en las
siguientes 3 licitaciones que se efectien, en caso de reincidencia la entidad quedara
inhabilitada en forma permanente para las futuras licitaciones.

OTRAS DISPOSICIONES:

La presentacion de la entidad interviniente presupone la autorizacién para debitar su
cuenta de efectivo en el Banco Central de la Republica Argentina.

En el caso de aquellos agentes que posean una cuenta corriente de acceso restringido en
el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA afectada a operatorias de la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO (CRYL), deberan contar con el consentimiento explicito de
alguna entidad financiera para debitar su cuenta corriente a fin de cumplir con lo previsto
en el primer y segundo pérrafo de la seccion INCUMPLIMIENTOS.
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DISPOSICION N° 10/96 de la Subsecretaria de Financiamiento

BUENOS AIRES, 2 AGO 1996

VISTO, la Resolucion del Registro de la SECRETARIA DE HACIENDA N°
238 del 8 de abril de 1996, y

CONSIDERANDO:
Que por la Resolucién citada en el VISTO se definieron los requisitos,
derechos y obligaciones que deben cumplir los Creadores de Mercado.

Que entre las obligaciones que deben observar los Creadores de Mercado,
se establecieron las de participar significativamente en el mercado primario y secundario.

Que asimismo, se establecié un plazo maximo de NOVENTA (90) dias
contados a partir de su publicacion, para que la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO informe los criterios sobre los cuales evaluara el desempefio de los
“Intermediarios Autorizados” para el corriente ejercicio fiscal.

Que se ha procedido a la elaboracion del indice de desempefio, para la
evaluacion de los “Intermediarios Autorizados” correspondiente al Ejercicio Fiscal en
curso, dentro de los plazos previstos.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por los articulos 1° y 8° de la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA
N° 238/96.

Por ello,
EL SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO
DISPONE:

ARTICULO 1°.- Apruébase el indice para la medicion del desempefio de los
“Intermediarios Autorizados” para el corriente Ejercicio Fiscal, que como Anexo forma
parte de la presente Disposicion.

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DISPOSICION N° 10/96 S.F.
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ANEXO

METODOLOGIA PARA LA CONSTRUCCION
DEL INDICE DE DESEMPENO

1.- FORMALIZACION DEL INDICE GENERAL DE DESEMPENO DE LOS CREADORES
DE MERCADO:

Il =0.80 x Iyp + 0.20 x lys

Donde;
Ig : Indice general de desempefio.
Imp @ Indice de desempefio en el Mercado Primario.

Ivs : Indice de desemperio en el Mercado Secundario.

2.- CONSTRUCCION DEL INDICE DE DESEMPERNO EN EL MERCADO PRIMARIO
(|Mp):
En cada una de las licitaciones de IEP se pondera 1/3 el desempefio de los
Creadores de Mercado en las ofertas y 2/3 en las adjudicaciones.

i) Metodologia utilizada para evaluar el desempefio en las ofertas:

Las ofertas recibidas en valor nominal en el tramo competitivo y no competitivo
se ordenan por tasa en orden creciente (se considera que la tasa de las ofertas del tramo
no competitivo es la tasa de corte). Posteriormente, se consideran solamente las mejores
ofertas no adjudicadas en la primera vuelta hasta el valor del monto licitado, y se calcula
la participacién de cada Creador de Mercado en el total. En ultimo lugar, se pondera en
1/3 dicha participacion.

ii) Metodologia utilizada para evaluar el desempefio en las adjudicaciones:

En primer lugar se mide la participacion de cada Creador de Mercado en el total
adjudicado en la primera y segunda vuelta de cada licitacion. A continuacion, se pondera
en 2/3 dicha participacion.

Formalizacién del Indice para cada licitacion:
[[=2/83 x Mai___ +1/3 x_MO;___

MTA MOEL
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donde:

Ij: Indice de desemperio del participante i en la licitacion j de IEP.
Ma;: Monto adjudicado al creador de mercado i en la 1° y 2° vuelta de cada licitacion.
MTa: Monto total adjudicado en la 1° y 2° vuelta de cada licitacion de IEP.

MO;: Ofertas excedentes en la 1° vuelta hasta alcanzar el valor del monto licitado, del
creador de mercado i en cada licitacion de IEP.

MOE_: Monto total de ofertas excedentes en la 1° vuelta hasta alcanzar el valor del monto
licitado.

Cuando se declare desierta una licitacion se omitird la evaluacion del
desempefio de las adjudicaciones, y soOlo se considerara para la evaluacion del
desempefio de las ofertas a las posturas recibidas hasta el monto licitado.

Formalizacién del Indice en caso de declararse desierta la licitacion:

|ij: 0 +1/3 x MOi_
MOEL

donde:

Ij: Indice de desemperio del participante i en la licitacion j de IEP declarada desierta.

MO;: Ofertas del creador de mercado i en la licitacién declarada desierta hasta el monto
licitado.

MOE,: Total de ofertas hasta el monto licitado.

Una vez calculado el indice de desempefio en la licitacion de cada IEP conforme
a la metodologia antes explicitada, se pondera el mismo por un coeficiente
correspondiente al monto adjudicado en cada licitacién y otro referido al plazo de cada
instrumento; posteriormente se suman los resultados obtenidos en cada una de las
licitaciones.

iii) Ponderacién del monto adjudicado en la primera vuelta de cada
licitacion de los Instrumentos de Endeudamiento Publico ( IEP ):

El indice de desempefio de cada subasta (ljj ), sera ponderado por un coeficiente
correspondiente al monto adjudicado en la primera vuelta de cada licitacién de IEP de la
siguiente manera: se considera como base 1 a la cantidad de 250 millones,
incrementandose el coeficiente en la misma proporciéon en que aumenta monto:

Por ejemplo:
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Monto adjudicado en la 1° vuelta Ponderador
de cada licitacion

250 millones 1
350 millones 1,4
500 millones 2
750 millones 3

iv) Ponderacion del plazo de los Instrumentos de Endeudamiento Publico (
IEP):

El desempefio en cada una de las licitaciones de los instrumentos anteriormente
mencionados se ponderara por su correspondiente coeficiente de plazo

Los coeficientes de plazo son los siguientes:

Plazo del IEP Ponderador
13 semanas 1
26 semanas 15
52 semanas 2
2 afios 3

(Se tomd como base 1 al coeficiente de menor plazo)

Formalizacion del indice parcial de desempefio en el mercado primario:
Imppi = Z (lijx Ppj XPmj)
donde:
Ivepi : Indice parcial de desempefio del participante i en el mercado primario.
lj: Indice de desempefio del participante i en la licitacion j de IEP.
Ppj: Ponderador del plazo correspondiente al instrumento subastado en la licitacion j.

Pmj: Ponderador del monto adjudicado en la 1° vuelta correspondiente a la licitacion j de
IEP.

Finalmente, se considerara como el indicador de desempefio en el mercado
primario, a la participacion de cada Creador de Mercado en la sumatoria del total de los
resultados obtenidos para cada participante.

Formalizacion del indice de desempefio en el mercado primario:
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Ivp = __Imppi
2 Ivpri
donde:

Ivp : Indice de desempefio de los Creadores de Mercado en el mercado primario.
Ivepi: Indice parcial de desempefio del participante i en el mercado primario.

3.- CONSTRUCCION DEL INDICE DE DESEMPERNO EN EL MERCADO SECUNDARIO
(IMS):

Para la medicion del desempefio de los Creadores de Mercado en el segmento
secundario de los Instrumentos de Endeudamiento Publico I.E.P., se procedera de la
siguiente forma:

Formalizacion del indice parcial de desempefio en el mercado secundario:

Iusp =(Part. de cada CM en el total de las compras + Part. de cada CM en el total de
las ventas) / 2

donde;

Iwsp : Indice parcial de desempefio de cada Creador de Mercado en el mercado
secundario.

Cabe destacar que se pondera en igual medida a las ventas y a las compras.
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RESOLUCION N° 230/96 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 02 DIC 1996

VISTO, la Ley N° 24.156, el Decreto N° 340 del 1° de Abril de 1996 y la
Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 241 del 11 de Abril de 1996, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1° del Decreto N° 340/96 establecié un sistema para la
emision, colocacion, liquidacion y negociacion de los INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO que se emitan para el mercado local.

Que el articulo 2° del Decreto mencionado en el considerando precedente,
establece que los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO a emitirse seran
Letras del Tesoro y Bonos de Mediano y Largo Plazo, tal como se definen en el articulo
57 incisos a) y b) y el articulo 82 de la Ley N° 24.156.

Que, por los articulos 2° y 3° de la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 241/96, se aprobaron las normas para la emisién, colocacion, liquidacion y
registro de las Letras del Tesoro, asi como también las condiciones para la suscripcién y
adjudicacion de los citados instrumentos.

Que, a efectos de continuar con el programa de desarrollo del mercado
local de Deuda Publica, se prevé ampliar los plazos de los INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO, dentro de los que se encuentran los Bonos de Mediano y
Largo Plazo.

Que, en virtud de lo manifestado precedentemente, resulta necesario
establecer los procedimientos para la emision, colocacion, licitacién, adjudicacion,
liquidacion y registro de los Bonos de Mediano y Largo Plazo, definidos en el articulo 2°
del Decreto N° 340/96.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 63 de la Ley N° 24.156 y articulo 10 del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Apruébanse las normas de procedimiento para la emisién, colocacién,
licitacién, adjudicacion, liquidacién y registro de los Bonos de Mediano y Largo Plazo,
definidos en el articulo 2° del Decreto N° 340/96, que como ANEXO forma parte de la
presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 230/96 S.H.
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ANEXO |

) PROCEDIMIENTO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE MEDIANO Y
LARGO PLAZO’

1. — La Oficina Nacional de Crédito Publico, llevard a cabo bajo la supervision de la
Subsecretaria de Financiamiento, las acciones para la emision, colocacion y eventuales
ampliaciones de los Bonos de Mediano y Largo Plazo, que revistan el caracter de Deuda
Publica

2. — La Oficina Nacional de Crédito Publico, procederd a analizar y evaluar las
necesidades de la Tesoreria General de la Nacion y la situacion de los mercados, y
elaborard una propuesta para la emision y colocacion de los Bonos de Mediano y Largo
Plazo, la que sera remitida a la Subsecretaria de Financiamiento. Simultaneamente se
tramitara el Proyecto de Resolucidon que autorice la emision. La propuesta de emision
contendra como minimo la siguiente informacion:

1) Condiciones de la emisién
e Fecha de emision
e Moneda de emision
e Monto de la emisién/ampliacion
e Denominacion
e Tasa de interés podra ser fija o flotante
e Plazo
e Vencimiento
e  Amortizacion
e Denominacion minima del instrumento
e Negociacion
e Comisiones
II) Régimen de colocacién
a) Licitacion Publica
e Fecha del llamado a licitacion
e Monto del llamado a licitacion
e Fechay horario limite de recepcion de ofertas
e Fecha de liquidacion
e Definicidn del sistema de adjudicacion

e Montos maximos para los Creadores de Mercado y agentes ofertados en el
Tramo no Competitivo

e Informacion adicional en caso de ampliaciones

" Anexo I: segun las modificaciones introducidas por las Resoluciones Conjuntas Nros. 348/00 S.H. — 129/00
S.F.y563/00 S.H. —212/00 S.F.
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b) Suscripcion Directa
e  Precio de colocacion
e Valor del cupon
e Fecha de la operacion o colocacion
e Fechay plazo para la liquidacion de la operacion

3. — La Subsecretaria de Financiamiento analiza la propuesta y de no mediar objeciones
la interviene y la remite a la Secretaria de Finanzas para su aprobacién, previa
confirmacion de la Direccion de Administracién de la Deuda Publica, dependiente de la
Oficina Nacional de Crédito Publico, de que la misma se encuentra dentro de los limites
autorizados en la Ley de Presupuesto del ejercicio de que se trate.

4. — La Secretaria Finanzas analiza la propuesta citada en 2)I) y 2)Il) a) o b) segun
corresponda, y de no mediar observacion instruye a la Oficina Nacional de Crédito
Publico, para que efectivice la emision y colocacion de los Bonos de Mediano y Largo
Plazo.

5.1. — BASES PARA LA COLOCACION POR LICITACION PUBLICA:
5.1.1 — La Oficina Nacional de Crédito Publico, procedera a:

e Llamar a licitacion a través de un Comunicado de Prensa y remitir los pliegos
correspondientes convocando a los participantes a Licitacién Publica de Bonos
del Tesoro, por lo menos un dia antes de la fecha en que se lleve a cabo cada
licitacion.

e Recibir las propuestas, proceder a su apertura y efectuar un ordenamiento de las
ofertas. Asimismo, daré intervencién a la Auditoria Interna del MINISTERIO DE
ECONOMIA.

e Suministrar los elementos necesarios de andlisis que le permitan a la
Subsecretaria de Financiamiento o a quien ésta designe, decidir el valor de corte
correspondiente a la adjudicacion. Asimismo, debera elaborar el listado de
preadjudicacion detallando los importes en valores nominales y efectivos a ser
colocados por Intermediario Autorizado.

e Informar publicamente el resultado de la licitacion.

e Convocar a una segunda vuelta exclusivamente entre los Creadores de
Mercado, en los términos previstos en el articulo 5° inciso c) y el articulo 6°
inciso d) de la Resolucién S.H. N° 238/96.

e  Proceder a elaborar el resultado definitivo de la adjudicacion y dar intervencién a
la Auditoria Interna del MINISTERIO DE ECONOMIA .

5.1.2. — La Secretaria de Finanzas, o la Subsecretaria de Financiamiento o quien alguna
de ellas designe, conformara la adjudicacién para su posterior envio a la Direccion de
Administracién de la Deuda Publica, dependiente de la Oficina Nacional de Crédito
Publico.

5.1.3. — La Direcciéon de Administracion de la Deuda Publica dependiente de la Oficina
Nacional de Crédito Publico, habiendo recibido el listado de la adjudicacion procedera a
elaborar los Certificados Globales los que seran intervenidos con la firma del

Capitulo IV. B. — Pag. 1313



Subsecretario de Financiamiento, el Director de la Oficina Nacional de Crédito Publico, el
Director de la Direccion de Administracion de la Deuda Publica o quien los reemplace en
sSu ausencia.

5.1.4. — La Oficina Nacional de Crédito Publico, dard a conocer publicamente el
resultado final de la licitacion.

Similares procedimientos al descripto se aplicaran, cuando se proceda a ampliar
emisiones de Bonos ya existentes.

5.2. — BASES PARA LA COLOCACION POR SUSCRIPCION DIRECTA:

5.2.1. — La Direcciéon de Administracion de la Deuda Publica dependiente de la Oficina
Nacional de Crédito Publico, procedera a efectivizar la colocacion mediante la confeccion
de los Certificados Globales los que seran intervenidos con la firma del Subsecretario de
Financiamiento, el Director de la Oficina Nacional de Crédito Publico, el Director de la
Direccion de Administracion de la Deuda Publica o quien los reemplace en su ausencia.

6. — La documentacion quedara en poder de la Direccion de Administracion de la Deuda
Publica, para el control por parte de la Sindicatura General de la Nacion y de la Auditoria
General de la Nacion.

I) PROCEDIMIENTO PARA LA LICITACION Y ADJUDICACION DE LAS
OPERACIONES DE BONOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO.

1. LICITACION
e Presentacion de Ofertas.

Las ofertas de Bonos del Tesoro podran canalizarse en dos tramos: Tramo Competitivo y
Tramo no Competitivo. Asimismo, la fijacion de la tasa de interés del bono en el Tramo
Competitivo se realizara de acuerdo al sistema de adjudicacion fijado en cada llamado a
licitacion.
e Monto de las licitaciones: Sera el que oportunamente se fije en cada licitacion.
e Plazo para la recepcion de ofertas: Sera definido al momento de disponerse
cada llamado a licitacion.

De mediar inconvenientes de fuerza mayor atribuibles al sistema de comunicaciones
provisto por el Mercado Abierto Electrénico o el programa MAESOP, u otros medios a
determinarse, se procedera conforme lo previsto en el ANEXO [, Seccién lll) punto b)
"Presentacion de Ofertas - Plazo para la recepcion de ofertas", de la presente Resolucion.

e Forma de presentacion: Las propuestas para adquisicion de los valores deberan
ser realizadas en firme, por intermedio del sistema de comunicaciones MAESOP
del Mercado Abierto Electronico —MAE— u otro sistema a ser determinado por
la Subsecretaria de Financiamiento, debiendo contener la siguiente informacion:

1. — Identificacion de la Entidad

2. — Tasa de interés ofrecida (deberd expresarse con dos decimales) en el Tramo
Competitivo

3. — Cantidad en valor nominal solicitado
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4. — Plaza de liquidacion: dependiendo de la plaza donde se realice la liquidacion,
debera procederse de igual forma a lo establecido en el ANEXO I, seccidn lll) en la parte
correspondiente a la Plaza de liquidacién puntos a) y b), de la presente Resolucion.

Participantes: Podran participar de las licitaciones:

1. — Agentes de Bolsa y Sociedades de Bolsa quienes deberan tener acreditadas sus
posiciones en la Cuenta del Mercado de Valores al cual pertenecen, radicada en la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACIONES (CRYL), del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

2. — Agentes de Mercado Abierto, quienes deberan tener sus respectivas cuentas en la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACIONES (CRYL), del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA abiertas a tales efectos.

En ambos casos, deberan solicitar el consentimiento de la SECRETARIA DE FINANZAS
para su participacion. Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas,
quienes deberan realizar sus propuestas de conformidad con lo establecido en el ANEXO
I Seccién Ill) de la presente Resolucion.

e Presentacion de Ofertas: Las ofertas deberan presentarse mediante la cotizacion
de la tasa de interés del cupon.

e Monto minimo para la presentacién de ofertas: Los montos minimos para el
tramo competitivo y no competitivo, seran iguales a los establecidos en el
ANEXO I, Seccion lll) de la presente Resolucion.

En todos los casos las ofertas deberdn expresarse en mdltiplos de la denominacion
minima del instrumento a licitar.

e Aceptacion de propuestas: La Subsecretaria de Financiamiento podra declarar
total o parcialmente desierta la licitacion. Todas aquellas ofertas presentadas en
forma incompleta, con errores o transmisiones que no cumplan con los
requerimientos del MAESOP, u otros sistemas a determinarse, seran
autométicamente rechazadas.

Cada oferente sera responsable por las ofertas emitidas desde su terminal, a través del
programa MAESOP que sera provisto por el MAE a requerimiento de las entidades, u
otros medios a determinarse.

El resultado de la licitacion sera dado a conocer en el dia del llamado a licitacién.

2. ADJUDICACION:

El sistema de adjudicacion sera determinado en oportunidad de cada llamado a licitacion.
Pudiendo realizarse por alguno de los siguientes sistemas de aceptacion de ofertas:

a) Tasas de interés multiples (Precios mdltiples)
b) Tasa de interés Unica (Precio Unico - Sistema Holandés)
c¢) Otros

Las adjudicaciones de ofertas adicionales exclusivas para los Creadores de Mercado,
definidas en el articulo 5° inciso c¢) de la Resolucion S.H. N° 238/96, se realizaran por el
sistema de precios multiples. En tanto que las correspondientes al articulo 6° inciso d) de
la citada Resolucion, se realizaran a la tasa de interés del primer llamado a licitacion,
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cuando la adjudicacion se realice por sistema holandés; cuando la adjudicacion se realice
por el sistema de tasas midltiples, la adjudicacion se realizara al precio promedio
ponderado del primer llamado a licitacion. Asimismo, se podran aceptar ofertas en dos
tramos. Uno correspondera al de Ofertas Competitivas y el otro al de Ofertas no
Competitivas.

e Ofertas no Competitivas:

La oferta maxima por Creador de Mercado y por agente en el tramo no competitivo, sera
determinada al momento de disponerse el llamado a licitaciébn. Las ofertas no
competitivas se aceptaran:

a) en su totalidad siempre y cuando las mismas no superen en total el 50% del monto
licitado;

b) en el caso que dicho total supere el mencionado limite se procedera a prorratear las
propuestas de dicho tramo.

En este dltimo caso los valores nominales se adjudicaran de igual forma a la descripta
para el prorrateo de las ofertas no competitivas, establecido en el ANEXO |, Seccion lll)
de la presente Resolucion.

La tasa de interés para la adjudicacion de las ofertas no competitivas correspondera a la
gue surja de la tasa de interés de corte que se fije para el tramo competitivo, cuando el
sistema de adjudicacion sea por tasa de interés Unica. Cuando la adjudicacion se realice
por tasas de interés multiples, se adjudicara al precio promedio ponderado del tramo
competitivo.

e  Ofertas Competitivas:

Cada oferente podra presentar una o varias ofertas, pudiendo cotizar cada una de ellas, a
distintas tasas de interés; expresadas como tasa nominal anual (con capitalizacion igual a
la frecuencia anual del pago de cupones).

La Subsecretaria de Financiamiento aceptara en su totalidad las ofertas que tengan una
tasa de interés menor o igual a la que se fije como corte, salvo que el importe total
ofrecido a la tasa de corte exceda al licitado en cuyo caso se procedera de la siguiente
forma:

e Asignacion por prorrateo:

Para el caso en que el monto total en valor nominal de las ofertas a ser adjudicadas hasta
la tasa de interés de corte, supere el monto licitado, se procedera a prorratear las
propuestas efectuadas a la tasa de interés de corte seleccionada, adjudicando los valores
nominales en forma proporcional a los montos solicitados redondedndose hasta el
multiplo fijado méas cercano siempre que no exceda el total licitado, en cuyo caso se
redondeard en menos, para que el monto en valor nominal otorgado sea mudltiplo de la
minima denominacién. Cuando por aplicaciéon de este procedimiento, el monto a colocar
difiera del monto licitado, se procedera a adicionar o a detraer el excedente, a la entidad
gue mas instrumentos se le hubieran adjudicado en el prorrateo. Cuando dos o mas
entidades, hubieran adjudicado la misma cantidad, el exceso o defecto se detraera o
adicionara por orden alfabético.

e Determinacion de la tasa de interés para el calculo del cupoén:
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La tasa de interés para el calculo del valor de los cupones de renta, sera la que surja de
la tasa de interés de corte; u otros mecanismos a determinarse en el llamado a licitacion.
El valor del cupdn se calculara de la siguiente forma:

xl

DONDE:
Cj= Valor del Cupén en el momento j (por cada VN $/US$ 1.000 redondeado a 2
decimales).

VN = Valor nominal $/US$ 1.000.
i = Tasa de interés anual fija establecida en la licitacion.
m = Frecuencia anual del pago de los cupones.

Cuando el vencimiento de un cupdn no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupdn
sera el dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento original. Cabe aclarar que
los instrumentos seran colocados por su valor nominal.

El monto del servicio de renta por cada Intermediario Autorizado se calculara de la
siguiente forma:

xl

DONDE:

M= Monto del servicio de renta

T= Tenencia en valor nominal de Bonos del Tesoro de cada Intermediario Autorizado
e  Confirmacion de Operaciones:

La Oficina Nacional de Crédito Publico, confirmara los montos adjudicados y el valor del
cupén aplicable, a través de la red de comunicaciones provista por el MAE u otros
medios.

Cualquier modificacion relativa al proceso de licitacion y adjudicacion de estos
instrumentos, serd incorporada en la propuesta que la Oficina Nacional de Crédito
Publico, eleva a la Subsecretaria de Financiamiento y conformada por la Secretaria de
Finanzas. Asimismo, debera ser informada en el Comunicado de Prensa y los pliegos del
llamado a licitacion.

AMPLIACION DE EMISIONES: En el caso de ampliacion de emisiones, la Oficina
Nacional de Crédito Publico, informara los criterios para la presentacion y adjudicacion de
las ofertas en el correspondiente llamado a licitacion.
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III) PROCEDIMIENTO PARA LA LIQUIDACION DE OPERACIONES VINCULADAS A LA
COLOCACION DE BONOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO, ATENCION DE
SERVICIOS FINANCIEROS Y SU REGISTRACION.

1. — La Direccion de Administracion de la Deuda Publica, dependiente de la Oficina
Nacional de Crédito Publico, en base al listado conformado al que hace referencia los
puntos 5.1.3.y 5.2.1. del procedimiento | del presente Anexo, procedera a remitir al
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA al dia siguiente de la segunda
vuelta de la licitacion (T+2; siendo T el dia de la licitacion) los Certificados Globales a
nombre de ese Banco y los listados conteniendo la siguiente informacion:

e Fecha de la licitacion
e Fecha de liquidacion
e Instrumento y numero de ISIN
e Denominacion de la entidad
e N° de cuenta del Intermediario Autorizado en la CENTRAL DE REGISTRO Y
LIQUIDACIONES (CRYL) del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, donde se acreditaran los Bonos del Tesoro.
e Importe en valor efectivo:
a) que sera debitado de la cuenta de efectivo del Intermediario Autorizado radicada en el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, cuando la liquidacion se realice en
Pesos.
b) que serd acreditado en la Cuenta del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA en la UNION DE BANCOS SUIZOS A.G., sucursal Nueva York, Referencia
Crédito: Licitacion Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.), con indicacion del
Intermediario Autorizado pagador, cuando la liquidacion se realice en Dolares
Estadounidenses; o en la cuenta que determine en su oportunidad.

e Importe en valor nominal que serd acreditado en la Cuenta de Registro del
Intermediario Autorizado.

e Monto total efectivo de la adjudicacion por moneda de denominacion.
e  Monto total efectivo neto de comisiones por moneda de denominacién.

2. — EI BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA efectuara la liquidacion de
las operaciones a las DOCE HORAS de Buenos Aires (12 HS.) (pudiendo ser prorrogado
por la CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACIONES —CRYL—), del tercer dia habil
posterior de la licitacion (T+3) salvo que la Direccion de Administracion de la Deuda
Publica explicite otro plazo, por los montos a ser acreditados en la cuenta del Tesoro
Nacional. Simultdneamente procedera a acreditar los valores nominales equivalentes de
los instrumentos adjudicados en las Cuentas de Registro de los Intermediarios
Autorizados.

3. — La Direccidon de Administracién de la Deuda Publica, dependiente de la Oficina
Nacional de Crédito Publico, en base al resultado de la colocacién dispuesta en el punto I,
procedera a registrar la colocacion de los Bonos del Tesoro mediante la confeccién de los
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formularios correspondientes de acuerdo a las disposiciones que al efecto determine la
Contaduria General de la Nacién. Asimismo la Tesoreria General de la Nacion procedera
a registrar el ingreso de los fondos mediante la confeccién de los formularios de ingresos
presupuestarios correspondientes.

4. — Al momento del pago de los servicios financieros de los Bonos del Tesoro, la
Direccién de Administracion de la Deuda Publica, dependiente de la Oficina Nacional de
Crédito Publico, gestionara la cancelacion de los mismos, para lo cual procedera a emitir
la Orden de Pago por el importe del capital, los intereses y deméas gastos que irrogue la
operacioén, segun corresponda.

5. — La Tesoreria General de la Nacion en base a las Ordenes de Pago antes
mencionadas, autorizara al Banco Central de la Republica Argentina para que efectivice
el pago de los servicios financieros de los Bonos del Tesoro, en las Cuentas de Efectivo
de los Intermediarios Autorizados radicadas en ese Banco.

INCUMPLIMIENTOS:

Para el caso que al momento de liquidarse la operacion, ésta no pudiera perfeccionarse,
la Oficina Nacional de Crédito Publico procedera a cobrar un cargo equivalente al dos por
ciento (2 %) del valor nominal adjudicado. Este porcentaje podra ser modificado por la
Subsecretaria de Financiamiento.

Dicho importe sera debitado automéaticamente de la cuenta corriente en pesos de cada
entidad en el Banco Central de la Republica Argentina.

Sin perjuicio de lo expuesto, la Oficina Nacional de Crédito Publico previa consulta con la
Secretaria de Finanzas, procederd a anular la operaciéon e inhabilitar a la entidad para
participar en las siguientes 3 licitaciones que se efectien. En caso de reincidencia la
entidad quedara inhabilitada en forma permanente para las futuras licitaciones.

OTRAS DISPOSICIONES:

La presentacion de la entidad interviniente presupone la autorizacion para debitar su
cuenta de efectivo en el Banco Central de la Republica Argentina.

En el caso de aquellos agentes que posean una cuenta corriente de acceso restringido en
el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA afectada a operatorias de la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO (CRYL), deberan contar con el consentimiento explicito de
alguna entidad financiera para debitar su cuenta corriente a fin de cumplir con lo previsto
en el primer y segundo pérrafo de la seccion INCUMPLIMIENTOS.
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RESOLUCION 238/96 de la Secretaria de Hacienda. Texto Ordenado 1999.
Aprobado por la Disposiciéon N° 16/99 de la Subsecret. de Financiamiento

BUENOS AIRES, 8 ABR 1996

VISTO, la Ley N° 24.156 de “Administracién Financiera y de los Sistemas
de Control del Sector Publico Nacional” y los Decretos N° 872 del 20 de diciembre de
1995 y el N° 340 del 1° de abril de 1996, y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 340/96, sent6é las bases para la organizacion de un
sistema de emision, colocacion, negociacion y liquidacion de los Instrumentos de
Endeudamiento Publico (I.E.P.) que se emitan conforme lo establecido en el articulo 57
incisos a) y b) y el articulo 82 de la Ley N° 24.156.

Que el articulo 5° del Decreto mencionado en el parrafo precedente
instituyé la figura de los “Creadores de Mercado” con el objeto de que éste participe
significativamente en la colocacion primaria y la negociacion secundaria de los
Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.LE.P.), al tiempo que facultdé al MINISTERIO
DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS a través de la SECRETARIA DE
HACIENDA a fijar los requisitos, derechos y obligaciones de dichos “Creadores de
Mercado”.

Que la existencia de los “Creadores de Mercado” contribuira a mejorar el
funcionamiento del mercado de capitales doméstico y al cumplimiento de los planes de
financiamiento del Tesoro Nacional.

Que la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tiene entre sus objetivos
ejecutar las politicas y medidas relativas al financiamiento interno y externo del ESTADO
NACIONAL de acuerdo a lo establecido en el Decreto 872/95.

Que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO es, en virtud de las
disposiciones del articulo 68 de la Ley N° 24.156, el érgano rector del Sistema de Crédito
Publico, con la competencia que establece el articulo 69 de la Ley citada.

Que entre las facultades de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO se encuentra la de normalizar los procedimientos de emisién, colocacion y
rescate de empréstitos de todo el ambito del Sector Publico Nacional.

" La Disposicion N° 16/99 de la Subsecretaria de Financiamiento (15/9/99 - Boletin Oficial del
20/9/99), actualiza y ordena la Resoluciéon N° 238/96 de la Secretaria de Hacienda. Los articulos de
la Resolucion N° 238/99 S.H. se presentan con el texto incorporado por la Disposicién N° 16/99 de la
S.S. F.
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Que resulta conveniente en el marco de dichas facultades dar intervencion
a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, a fin de que analice el cumplimiento
de los requisitos y obligaciones.

Que los Intermediarios Autorizados a actuar en la oferta publica de titulos
valores (“Intermediarios Autorizados”) que adquieran la condicién de “Creadores de
Mercado” deberan observar, conforme a lo dispuesto en la presente Resolucion.

Que, para el primer ejercicio y dada la inexistencia de estos instrumentos,
se entiende conveniente que los “Creadores de Mercado” sean designados tomando en
cuenta su participacion en el mercado primario y en el mercado secundario de toda la
Deuda Publica, asi como la asistencia brindada a la SECRETARIA DE HACIENDA en el
disefio de esta nueva organizacion de mercado.

Que, en el futuro, se establecerd un criterio de evaluacion objetivo que
pondere la participacién de cada entidad en el mercado primario y secundario de estos
instrumentos de endeudamiento publico y ordene de mayor a menor la participacion de
las entidades para seleccionar las de mayor participacion que soliciten ser “Creadores de
Mercado”. Dicho criterio sera informado dentro de los 90 dias de publicada la presente
Resolucion en el Boletin Oficial.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10° del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Se consideraran “Creadores de Mercado” a los “Intermediarios
Autorizados” conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811, que
acepten y cumplan los compromisos relacionados con la emision y colocacion de los
Instrumentos de Endeudamiento Publico (1.E.P.) y demés requisitos establecidos en la
presente Resolucion. La némina inicial de “Creadores de Mercado” sera definida por la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tomando en cuenta las solicitudes recibidas y
la participacion de los “Intermediarios Autorizados” en el mercado primario y en el
mercado secundario durante el afio 1995, asi como la asistencia brindada a la
SECRETARIA DE HACIENDA en el disefio de esta nueva organizacién de mercado. En
el plazo de NOVENTA (90) dias de publicada la presente Resolucion para el corriente
ejercicio fiscal y hasta NOVENTA (90) dias posteriores a la designacién de la nueva
noémina de Creadores de Mercado para el periodo de que se trate, la SUBSECRETARIA
DE FINANCIAMIENTO informara los criterios por los cuales se evaluara el desempefio de
los “Intermediarios Autorizados” a efectos de integrar futuras néminas.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 1°,
modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 1°y
luego modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 323/97
articulo 1°).
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ARTICULO 2°.- Los “Creadores de Mercado” deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Estar inscriptos en el registro que la COMISION NACIONAL DE VALORES lleve
conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811.

b) Contar con un patrimonio neto minimo de PESOS CINCUENTA MILLONES ($
50.000.000). En el caso de sucursales o subsidiarias de entidades financieras del exterior
gue no cumplan con este requisito, y cuyas casas matrices o accionistas controlantes
tengan la deuda de largo plazo calificada en los tres grupos de categorias més altas con
grado de inversion por al menos una de las Agencias Internacionales comprendidas en la
némina del punto 6 de la Comunicacion “A” 2269 del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, podran computar el patrimonio neto de su casa matriz o
accionista controlante, a fin de cumplimentar la exigencia de patrimonio requerida.

¢) Contar con equipos de venta especializados en titulos publicos radicados en el pais.

d) Poseer calidad de recursos técnicos y humanos apropiados para procesar
eficientemente y con precision las transacciones que realicen tanto por cuenta propia
como de terceros.

Los “Creadores de Mercado” deberan informar a la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO cualquier evento que afecte el cumplimiento de los requisitos
enumerados en el presente articulo.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 2°,
modificado por la resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 2°).

ARTICULO 3°.- El reconocimiento de la condicién de “Creador de Mercado”, salvo los
casos previstos en el articulo siguiente, regira:

c) Por el plazo de UN (1) afio a partir del 1° de abril de cada afio, para aquellos
Intermediarios Autorizados que hayan cumplido con lo requisitos, derechos y
obligaciones previstos en la presente Resolucion, durante i) el periodo
comprendido entre el 1° de abril de afio calendario anterior hasta el 31 de marzo
del afo en curso, o ii) desde su nombramiento como Creador de Mercado en
Comision, en los casos previstos en el inciso siguiente.

d) Por el plazo de SEIS (6) meses a partir de la fecha d nombramiento como
Creador de Mercado en Comision para aquellos Intermediarios Autorizados que,
conforme el articulo 7° de la presente Resolucién, manifiesten ante la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO su voluntad de incorporarse
conforme los requisitos, derechos y obligaciones de la presente Resolucion. En
estos casos, el mantenimiento de la condicién de Creador de Mercado hasta el
31 de marzo siguiente al nombramiento, estard sujeta al desempefio del
Inermediario Autorizado y al cumplimiento de los requisitos, obligaciones y
demas disposiciones previstas en la presente Resolucion.

Las entidades que conforman la ndmina de Creadores de Mercado del periodo de que se
trate, serdn evaluadas a fin de establecer su performance mientras dure su condicion
como tal, conforme lo dispuesto por la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.

& Segin modificacion introducida por la Resolucién Conjunta N° 95/01 S.H. y 34/01 S.F.
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ARTICULO 4°.- La condicién de “Creador de Mercado” se perdera:
a) Por pérdida de la condicion de “Intermediario Autorizado”.
b) Por renuncia escrita presentada a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.

c) Por decisién de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO y a propuesta de la
OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, en caso de incumplimiento de las
obligaciones impuestas por la presente Resolucion u otra causa debidamente fundada.
Dicha decision sera comunicada por nota al interesado. Todo “Intermediario Autorizado”
que pierda la condicion de “Creador de Mercado” bajo los supuestos de los incisos a), b)
y €) quedard inhabilitado por un plazo de DOS (2) afios para solicitar huevamente su
reconocimiento como tal. En estos casos, el plazo comenzard a regir a partir de la
finalizacion del periodo de que se trate.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 4°,
modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 4° y
luego modificado por la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 323/97
articulo 2°).

ARTICULO 5°.- Seré obligatorio para los “Creadores de Mercado”:

a) Paticipar significativamente realizando ofertas en las licitaciones de I.E.P. por al menos
en un promedio trimestral del NUEVE POR CIENTO (9%) del monto licitado en cada
trimestre, en condiciones de mercado®.

b) Suscribir en las licitaciones de I.E.P. por lo menos el SEIS POR CIENTO (6%) del
monto total anual anunciado. Esta obligaciébn debera calcularse sobre los montos
anunciados a mas tardar a comienzos de afio™.

c) Participar en las ofertas adicionales convocadas por la SECRETARIA DE HACIENDA,
cuando el importe de las adjudicaciones en el primer llamado a la misma de los IL.E.P.,
sea igual o superior al SETENTA POR CIENTO (70%) del monto anunciado. En estos
casos cada “Creador de Mercado” debera presentar una o mas ofertas por un monto
minimo total igual al cociente entre la diferencia remanente a colocar y el niumero de
“Creadores de Mercado”. Las ofertas podran presentarse sin limite alguno en cuanto al
rendimiento pretendido y se adjudicaran por el sistema de precios multiples.

d) Cotizar en todo momento en sus locales de venta, a través de medios electronicos u
otros medios a determinarse, disponibles al publico, precios de compra de todos los |.E.P.
En los casos que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO determine, los
“Creadores de Mercado”, deberan cotizar precios de compra y venta de I.E.P. dentro de
margenes que serdn establecidos oportunamente por aquélla. La SECRETARIA DE
HACIENDA tendrd acceso permanente a la informacion de las cotizaciones.

e) Participar en el mercado secundario de I.E.P., por al menos el UNO Y MEDIO POR
CIENTO (1,50%) del volumen total negociado de estos instrumentos durante el periodo
de que se trate. Para la medicion del volumen negociado, se tomara en consideracion el
promedio simple de las compras y las ventas.

® Segdin modificacion introducida por la Resolucion Conjunta N° 489/00 S.H. y 187/00 S.F.
10 Segin modificacion introducida por la Resolucion Conjunta N° 489/00 S.H. y 187/00 S.F.
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f) Mantener informada a la SECRETARIA DE HACIENDA en todo lo referente al
desenvolvimiento del mercado de Deuda Publica.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 5°,
modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 5° y
luego modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 323/97
articulo 3°, y por la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 370/98).

ARTICULO 6°* - Los “Creadores de Mercado” podran en relacion a los I.E.P.:

a) Participar en las reuniones previas a los llamados a licitacion que convoque la
SECRETARIA DE FINANZAS.

b) Participar en las colocaciones por suscripcion directa o licitaciones privadas que realice
la SECRETARIA DE FINANZAS.

c) Canalizar las operaciones de compra y/o venta de los |.LE.P. que realice la
SECRETARIA DE FINANZAS.

d) Solicitar a la SECRETARIA DE FINANZAS hasta el cierre de operaciones del dia habil
siguiente de publicado el resultado de la licitacion, la suscripcion de hasta un DIEZ POR
CIENTO (10%) de la relacion porcentual existente entre:

a) la suma de los montos adjudicados en la primera vuelta en las TRES (3) ultimas
licitaciones anteriores a la de la fecha para un mismo plazo moneda y estructura, y b) la suma de los
montos anunciados en las mismas, aplicado sobre el monto anunciado en la licitacion de que se
trate. Las adjudicaciones se realizaran al precio de corte de la licitacion. En caso de
ausencia de licitaciones previas para un nuevo instrumento, dicho porcentaje sera
calculado en base a lo adjudicado en la primera vuelta de la licitacion de la fecha.

e) Presentar ofertas en el tramo no competitivo de las licitaciones publicas por un monto
méaximo a ser definido por la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 6°,
modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97 articulo 6° y
luego modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 214/97
articulo 1°, y por la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 370/98).

ARTICULO 7°"- Los “Intermediarios Autorizados” que deseen obtener su
reconocimiento como “Creadores de Mercado” deberan presentar una solicitud, por
escrito, en tal sentido ante la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO, la que podra
requerir informaciéon al BANCO CNETRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y a la
COMISION NACIONAL D VALORES sobre los antecedentes del solicitante, los recursos
técnicos con los que cuente y de corresponder, su participacion accionaria mayoritaria
respecto de otro “Intermediario  Autorizado”. La SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO, evaluara las solicitudes recibidas y de no existir objeciones, las
elevara a la SECRETARIA DE FINANZAS PARA QUE PRESTE SU CONFORMIDAD. La
SUBSECETARIA DE FINANCIAMIENTO, comunicara por nota, al interesado y al resto de
los Creadores de Mercado, el otorgamiento de la condicién de “Creador de Mercado”.

™ Segun las modificaciones introducidas por la Resolucién Conjunta N° 26001 S.H. y 84/01 S.F.
2 Segln las modificaciones introducidas por la Resolucién Conjunta N° 95/01 S.H. y 34/01 S.F.
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ARTICULO 8°.- La SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO sera la autoridad de
aplicacion e interpretacion de la presente, quedando facultada para dictar las normas
complementarias y/o aclaratorias de la presente Resolucion.

(Fuentes: Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 articulo 8°).

RESOLUCION N° 238/96 S.H. (t.0. 1999)
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DISPOSICION N° 5/97 de la Subsecretaria de Financiamiento

BUENOS AIRES, 25 MAR 1997

VISTO, el Expediente N° 090-000052/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, el Decreto N° 340 del 1° de abril de
1996, y la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238 del 8 de abril de 1996,
Y,

CONSIDERANDO:

Que por el articulo 5° del Decreto N° 340/96 se instituyd la figura de los
“Creadores de Mercado”, con el objeto de que participen significativamente en la
colocacion primaria y la negociacién secundaria de los Instrumentos de Endeudamiento
Publico (I.E.P.) que se emitan, al tiempo que facult6 a la SECRETARIA DE HACIENDA a
fijar los requisitos, derechos y obligaciones que los mismos deberan observar.

Que por la Resolucién N° 238/96 se fijaron entre otros los requisitos,
derechos y obligaciones de los “Creadores de Mercado”.

Que por el articulo 1° de la Resolucién citada, se definié a la figura de los
“Creadores de Mercado”, correspondiendo a la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO fijar el nimero maximo admitido para la conformacion de la némina
de entidades que obtengan tal condicién.

Que por el articulo 3° de la misma Resolucion, se establecié que el
reconocimiento de la condicién de “Creador de Mercado” sera otorgado por el plazo de
UN (1) afio, contados a partir del 1° de abril de cada afio.

Que, en virtud de lo establecido en los considerandos precedentes,
corresponde a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO, fijar el ndmero maximo
admitido para la integracion de la ndmina de “Creadores de Mercado” para el periodo que
se inicia el 1° de abril de 1997.

Que la presente medida se dicta de conformidad con lo establecido en el
articulo 8° de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96.

Por ello,
EL SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO
DISPONE:

ARTICULO 1°.- La ndmina de Creadores de Mercado para el periodo comprendido entre
el 1° de abril de 1997 y el 31 de marzo de 1998, sera conformada con un nimero maximo
de DOCE (12) integrantes.

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DISPOSICION N° 5/97 S.F.
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RESOLUCION N° 155/97 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 26 MAR 1997

VISTO, el Expediente N° 080-001610/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, el Decreto N° 340 del 1° de abril de
1996 y la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238 de fecha 8 de abril de
1996, y

CONSIDERANDO:

Que por la Resolucion N° 238/96 se establecieron entre otros, los
requisitos, derechos y obligaciones que deberan cumplir los Creadores de Mercado.

Que por la Resolucidon citada en el considerando precedente, se
determinaron los parametros para la integracion de la némina inicial de Creadores de
Mercado, quedando a cargo de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO la definicién
de la misma, asi como también informar antes del comienzo de cada ejercicio fiscal, los
criterios sobre los cuales se evaluara el desempefio de los “Intermediarios Autorizados”,
con el objeto de integrar las futuras néminas de “Creadores de Mercado”.

Que, a fin de establecer criterios de medicion de desempefio objetivos,
acordes con los planes de financiamiento del Tesoro Nacional y las condiciones de los
mercados, resulta necesario modificar el plazo para que la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO informe los criterios sobre los cuales evaluara a los Creadores de
Mercado del ejercicio fiscal de que se trate.

Que, el mantenimiento de la condicién de Creador de Mercado, conlleva no
sélo el cumplimiento de los requisitos y obligaciones alli establecidos, sino también haber
obtenido durante el plazo de vigencia del indice de medicién del desempefio, una
performance acorde con los criterios previamente definidos dentro del nimero maximo
admitido para integrar dicha némina.

Que por el articulo 2° de la Resolucion N° 238/96 se establecieron los
requisitos que deberan cumplir los Creadores de Mercado, entre los que se mencionan el
de contar con un patrimonio neto minimo con excepcién de las sucursales o subsidiarias
de entidades financieras del exterior, quienes en cumplimiento de determinadas
condiciones podran computar el patrimonio neto de su casa matriz 0 accionista
controlante hasta el 1/1/98.

Que se entiende conveniente que las sucursales o subsidiarias de
entidades financieras puedan computar el patrimonio neto de su casa matriz o accionista
controlante en forma permanente, con el objeto de permitirles integrar futuras néminas de
Creadores de Mercado, cumpliendo de esta forma con uno de los objetivos que dieron
origen a su existencia, esto es, a mejorar el funcionamiento del mercado de capitales
doméstico y al cumplimiento de los planes de financiamiento del Tesoro Nacional.

Capitulo IV. B. — Pag. 1327



Que por el articulo 5° se establecieron las obligaciones que deben observar
los Creadores de Mercado, entre las que se mencionan la de suscribir en el total de
licitaciones de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.) que se realicen en el
curso del ejercicio fiscal, por lo menos el CUATRO POR CIENTO (4%) del monto ofertado
en cada uno de los instrumentos que se emitan.

Que, si bien inicialmente este compromiso se referia Unicamente a las
Letras del Tesoro, el mismo se extendio a los Bonos de Mediano y Largo Plazo dado que
las favorables circunstancias del mercado  permitieron la colocacion de estos
instrumentos, durante el primer afio de vigencia del nuevo esquema.

Que en virtud de lo sefalado en el considerando precedente, resulta
necesario ampliar el alcance de lo establecido en el articulo 5° inciso b) de la Resolucion
N° 238/96, en el sentido de considerar la totalidad de Instrumentos de Endeudamiento
Publico (I.E.P.) para el cumplimiento de la obligacién mencionada.

Que, asimismo, se estima necesario reformular el derecho de los
Creadores de Mercado a que hace referencia el articulo 6° inciso d) de la Resolucién
citada, con el objeto de simplificar y agilizar la metodologia de célculo para su ejercicio.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10 del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.-Modificase el articulo 1° de la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238/96, el cual quedaréa redactado de la siguiente forma:

“ARTICULO 1°.- Se considerardn "Creadores de Mercado™ a los Intermediarios”
“Autorizados conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811,” “que
en el nimero maximo que determine la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO”
“acepten y cumplan los compromisos relacionados con la emision y colocacién de los”
“Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.) y demas requisitos establecidos en la”
“presente Resolucion. La ndmina inicial de Creadores de Mercado sera definida por la”
“SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tomando en cuenta las solicitudes recibidas”
“y la participacion de los Intermediarios Autorizados en el mercado primario y en el”
“mercado secundario durante el afio 1995, asi como la asistencia brindada a la”
“SECRETARIA DE HACIENDA en el disefio de esta nueva organizacion de mercado.”
“En el plazo de 90 dias de publicada la presente Resolucion para el corriente ejercicio”
“fiscal y hasta 90 dias posteriores a la designacién de la nueva némina de Creadores” “de
Mercado para el periodo de que se trate, la SUBSECRETARIA DE” “FINANCIAMIENTO
informarda los criterios por lo cuales se evaluara el desempefio de” “los Intermediarios
Autorizados a efectos de integrar las futuras néminas.”

ARTICULO 2°.- Modificase el articulo 2° inciso b) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96 el que quedara redactado de la siguiente forma:
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“b) Contar con un patrimonio neto minimo de PESOS CINCUENTA”
“MILLONES ($50.000.000.-). En el caso de sucursales o subsidiarias de” “entidades
financieras del exterior que no cumplan con este requisito, y cuyas casas” “matrices o
accionistas controlantes tengan la deuda de largo plazo calificada en los” “tres grupos de
categorias mas altas con grado de inversion por al menos una de” “las Agencias
Internacionales comprendidas en la nomina del punto 6 de la” “Comunicacion “A” 2269
del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,” *“podran computar el
patrimonio neto de su casa matriz 0 accionista controlante, a fin” “de cumplimentar la
exigencia de patrimonio requerida.”

ARTICULO 3°.- Modificase el articulo 3° de la Resoluciéon de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238/96 el que quedara redactado de la siguiente forma:

“ARTICULO 3°.- El reconocimiento de la condicion de Creador de Mercado serd”
“otorgado inicialmente dentro de los 30 dias de publicada la presente Resolucion,”
“teniendo un plazo de vigencia hasta el 31 de marzo de 1997. En el futuro la”
“designacion regira por el término de un afio a partir del 1° de abril de cada afio, salvo”
“los casos previstos en el articulo siguiente. En ambos casos, las entidades que”
“conformen la némina de Creadores de Mercado del periodo de que se trate, seran”
“evaluadas a fin de establecer su performance mientras dure su condicién como tal, es”
“decir, hasta el 31 de marzo de cada afio. La evaluacion del desempefio del periodo”
“siguiente, comenzara a regir a partir del 1° de abril de cada afo.”

ARTICULO 4°.- Modificase el articulo 4° de la Resoluciéon de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238/96, el que quedara redactado de la siguiente forma:

“ARTICULO 4°.- La condicion de “Creador de Mercado” se perdera: ”

“a) Por pérdida de la condicion de “Intermediario Autorizado”.

“b) Por renuncia escrita presentada a la SUBSECRETARIA DFE”
FINANCIAMIENTO.”.

“c) Por decision de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO y a propuesta”

“de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, en caso de incumplimiento de”
“las obligaciones impuestas por la presente resolucion u otra causa debidamente”
“fundada. Dicha decision ser4 comunicada por nota al interesado.”

“d) Al no estar incluido en el namero maximo que  establezca la
“SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO, por aplicacion del criterio de performance”
“que se defina para cada periodo.”.

“

Todo Intermediario Autorizado que pierda la condicién de Creador de Mercado”
“bajo los supuestos de los incisos a), b) y ¢) quedara inhabilitado por un plazo de DOS”
“(2) afios para solicitar nuevamente su reconocimiento como tal. En estos casos, el”
“plazo comenzara a regir a partir de la finalizacion del periodo de que se trate.”.

ARTICULO 5°.- Modificase el articulo 5° inciso b) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96 el que quedara redactado de la siguiente forma:

“b) Suscribir  en las licitaciones de Instrumentos de Endeudamiento Publico”
“(LE.P.) que se realicen en el periodo, por lo menos el CUATRO POR CIENTO”
“(4%) del monto total ofertado.”.
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ARTICULO 6°.- Modificase el articulo 6° inciso d) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96 el que quedara redactado de la siguiente forma:

“d) Solicitar a la SECRETARIA DE HACIENDA dentro del mismo dia de la”
“licitacion y hasta UNA (1) hora después de publicado el resultado de la misma, la”
“suscripcién de hasta un DIEZ POR CIENTO (10%) del promedio de los porcentajes”
“adjudicados en la primera vuelta, en las TRES (3) ultimas licitaciones incluyendo” “la
de ese dia, (para un mismo plazo y moneda), aplicado sobre el monto” “anunciado.
Las adjudicaciones se realizaran al precio de corte de la licitacion. A partir” “del 1° de
abril de 1997, el promedio de los porcentajes adjudicados en la primera” “vuelta, se
calculara sobre la base de las TRES (3) licitaciones anteriores a la de la” “fecha,
correspondientes al mismo plazo y moneda.”.

ARTICULO 7°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 155/97 S.H.
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RESOLUCION N° 214/97 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 6 MAY 1997

VISTO, el Expediente N° 001-001732/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, el Decreto N° 340 del 1° de Abril de
1996, y las Resoluciones de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238 de fecha 8 de Abril
de 1996 y N° 155 de fecha 26 de Marzo de 1997, y

CONSIDERANDO:

Que por la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 se
establecieron entre otros, los requisitos, derechos y obligaciones que deberan cumplir los
“Creadores de Mercado”.

Que la modificacién introducida por la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97, en su articulo 6°, reformuld el derecho de los “Creadores de
Mercado” a que hace referencia el articulo 6° inciso d) de la Resolucion de la
SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96, con el objeto de simplificar y agilizar la
metodologia de célculo para su ejercicio.

Que resulta necesaria la redefinicion de dicho derecho a fin de evitar la
introduccion de distorsiones en el célculo del mismo y contemplar la posibilidad de
ausencia de licitaciones anteriores de instrumentos de igual plazo y moneda.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10 del Decreto N° 340 de fecha 1° de Abril de 1996.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Modificase el articulo 6° inciso d) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96 el que quedara redactado de la siguiente forma:

“d) Solicitar a la SECRETARIA DE HACIENDA dentro del mismo dia de la”
“licitacion y hasta UNA (1) hora después de publicado el resultado de la misma, 1a”
“suscripcién de hasta un DIEZ POR CIENTO (10%) de la relacidon porcentual entre 1a”
“suma de los montos adjudicados en la primera vuelta, en las TRES (3) ultimas”
“licitaciones incluyendo la de ese dia, (para un mismo plazo y moneda), y la suma de”
“los montos anunciados en las mismas, lo cual equivale al promedio de los porcentajes”
“adjudicados en las tresultimas licitaciones ponderados por los montos anunciados en”
“cada una de ellas. Las adjudicaciones se realizaran al precio de corte de la licitacion.”
“A partir del 1° de Abril de 1997, el promedio ponderado de los porcentajes”
“adjudicados en la primera vuelta, se calculara sobre la base de las TRES (3)"
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“licitaciones anteriores ala de la fecha, correspondientes al mismo plazo y moneda.”
“En caso de ausencia de licitaciones previas para un nuevo instrumento, dicho”
“porcentaje seré calculado en base a lo adjudicado en la primera vuelta de la licitacion”
“de la fecha.”.

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 214/97 S.H.
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RESOLUCION N° 215/97 de la Secretaria de Hacienda
(La presente norma fue derogada por el Dto. N° 1344/07)

BUENOS AIRES, 6 MAY 1997

VISTO, el Expediente N° 001-001730/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS vy el Decreto N° 340 del 1° de abril de
1996y,

CONSIDERANDO:

Que por el Decreto N° 340/96 se establecid un sistema para la emision,
colocacion, negociacion y liquidacion de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO
PUBLICO (l.E.P.) que se destinen al mercado local.

Que, atento a que el objetivo del nuevo sistema es lograr la difusién de los
instrumentos entre los inversores locales e internacionales, sus pautas de funcionamiento
deben estar a nivel de los principales mercados de Deuda Publica del mundo, sin que ello
implique desnaturalizar la modalidad de colocacion y liquidacion implementada por el
Decreto antes citado.

Que, asimismo, debido al proceso de globalizaciéon que experimentan los
mercados de deuda se entiende conveniente autorizar la cotizacion de los instrumentos
de endeudamiento publico en distintas Bolsas y Mercados de valores del exterior.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10 del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO a solicitar la
cotizacion en las Bolsas y Mercados de Valores del exterior, de los INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBICO (I.E.P.) de conformidad con lo previsto en el articulo 1° del
Decreto N° 340/96.

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 215/97 S.H.
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RESOLUCION N° 323/97 de la Secretaria de Hacienda.

BUENOS AIRES, 25 JUL 1997

VISTO, el Expediente N° 080-004239/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238 de fecha 8 de abril de 1996, y la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155 del 26 de marzo de 1997, y

CONSIDERANDO:

Que por la Resolucion N° 238/96 se establecieron, entre otros, los
requisitos derechos y obligaciones que deberan cumplir los Creadores de Mercado.

Que por el articulo 1° de la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA
N° 155/97 se defini6 como Creadores de Mercado, a los Intermediarios Autorizados que
en el nimero maximo que determine la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO,
acepten y cumplan los compromisos y requisitos alli establecidos.

Que en funcién de la experiencia recogida, se entiende conveniente no
limitar a un nimero maximo la integracion de la némina de Creadores de Mercado para el
periodo de que se trate.

Que por el articulo 4° inciso d) de la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97, se establecié que la pérdida de la condicion de Creador de
Mercado se producira al no estar incluido uno o varios “Intermediaros Autorizados” en el
numero maximo que se establezca, por aplicacion del criterio de desempefio que se
defina para cada periodo.

Que como consecuencia de la eliminacion del nUmero maximo para la
conformaciéon de la némina de Creadores de Mercado, resulta necesario derogar el
articulo 4° inciso d) de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97.

Que por el articulo 5° inciso b) de la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97, se establecié para los Creadores de Mercado la obligacion de
suscribir, en el total de licitaciones de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.)
que se realicen en el periodo, por lo menos el CUATRO POR CIENTO (4%) del monto
total ofertado.

Que dado que se elimina el nimero maximo de Creadores de Mercado, se
estima conveniente ampliar al CINCO POR CIENTO (5%) la obligacion referida en el
articulo 5° inciso b) de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 155/97.

Que asismismo, resulta aconsejable encomendar a la SUBSECRETARIA
DE FINANCIAMIENTO, la redaccion de un texto ordenado de la Resolucién de la
SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96 y sus normas conexas, a fin de facilitar su mejor
comprension.
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Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10 del Decreto N° 340/96.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.-Modificase el articulo 1° de la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97, el cual quedaréa redactado de la siguiente forma:

“ARTICULO 1°.- Se considerardn "Creadores de Mercado™ a los Intermediarios”
“Autorizados conforme lo establece el articulo 6° incisos c) o d) de la Ley N° 17.811,” “que
acepten y cumplan los compromisos relacionados con la emisién y colocacion de” “los
Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.) y demés requisitos establecidos” “en la
presente Resolucion. La ndémina inicial de Creadores de Mercado sera definida” “por la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO tomando en cuenta las solicitudes” “recibidas
y la participacion de los Intermediarios Autorizados en el mercado primario y” “en el
mercado secundario durante el afo 1995, asi como a asistencia brindada a la”
“SECRETARIA DE HACIENDA en el disefio de esta nueva organizacion de mercado.”
“En el plazo de 90 dias de publicada la presente Resolucion para el corriente ejercicio”
“fiscal y hasta 90 dias posteriores a la designacién de la nueva némina de Creadores” “de
Mercado para el periodo de que se trate, la SUBSECRETARIA DE” “FINANCIAMIENTO
informard los criterios por los cuales se evaluara el desempefio de” “los Intermediarios
Autorizados a efectos de integrar futuras nominas”.

ARTICULO 2°.- Derégase el inciso d) del articulo 4° de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 155/97.

ARTICULO 3°.- Modificase el articulo 5° inciso b) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 155/97 el que quedara redactado de la siguiente forma:

“b) Suscribir en las licitaciones de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.)” “que
se realicen en el periodo, por lo menos el CINCO POR CIENTO (5%) del” “monto total
ofertado.”.

ARTICULO 4°.- Encomiéndase a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO la
redaccion de un texto ordenado de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N°
238/96 y sus normas conexas.

”ou

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccibn Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 323/97 S.H.
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RESOLUCION N° 370/98 de |la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 29 DE JUL 1998

VISTO, el Expediente N° 173-000112/98 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, el Decreto N° 340 de fecha 1° de Abril
de 1.996, y las Resoluciones de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238 de fecha 8 de
Abril de 1.996, N° 155 de fecha 26 de Marzo de 1.997, N° 214 de fecha 6 de Mayo de
1.997, y N° 323 de fecha 25 de julio de 1.997, y

CONSIDERANDO:

Que por el articulo 5° inciso e) de la Resoluciéon de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238/96 se establecio para los Creadores de Mercado, la obligacion de
participar activamente en el mercado secundario de los Instrumentos de Endeudamiento
Publico (1.E.P.).

Que por el articulo 3° de la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA
N° 323/97, modificatorio del articulo 5° de la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97, se elevé del CUATRO POR CIENTO (4%) al CINCO POR
CIENTO (5%) el porcentaje minimo de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.)
que los Creadores de Mercado deberan suscribir en el total de licitaciones que se realicen
durante el periodo, como consecuencia de haberse eliminado el nimero méximo para la
conformacién de la némina.

Que dado que el esquema de regularidad en las colocaciones inciado a
partir de lo dispuesto en el Decreto N° 340/96, ha permitido desarrollar en forma eficiente
el mercado primario de los Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.), se entiende
conveniente impulsar el desarrollo del mercado secundario de estos instrumentos con el
objeto de mejorar la liquidez de los mismos.

Que en funcion de lo manifestado en el considerando precedente, se
considera adecuado reducir la obligacién de suscripcion minima en el total de licitaciones
de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.) para los Creadores de Mercado, y
cuantificar la obligacién de suscripcion minima en el mercado secundario.

Que por el articulo 6° inciso d) de la Resoluciéon de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238/96, modificada por la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA
N° 155/97, se reconoci6 a los Creadores de Mercado el derecho de solicitar hasta UNA
(1) hora después de publicado el resultado de cada licitacién, la suscripciéon de hasta un
DIEZ POR CIENTO (10%) del promedio de los porcentajes adjudicados en las TRES (3)
Ultimas licitaciones, con el objeto de simplificar y agilizar la metodologia de calculo.

Que se entiende conveniente ampliar hasta un dia el plazo para el ejercicio
de suscripcién del DIEZ POR CIENTO (10%) adicional a fin de coadyuvar a un correcto
desenvolvimiento del mercado secundario de estos instrumentos.
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Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 10 del Decreto N° 340 de fecha 1° de Abril de 1996.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Modificase el articulo 5° inciso b) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96, modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97 y la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 323/97, el
que quedara redactado de la siguiente forma:

“b) Suscribir en las licitaciones de Instrumentos de Endeudamiento Publico (I.E.P.)"
“que se realicen en el periodo, por lo menos el CUATRO POR CIENTO (4%) del monto”
“total ofertado.”.

ARTICULO 2°.- Modificase el articulo 5° inciso €) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96, el que quedara redactado de la siguiente forma:

e) Participar en el mercado secundario de Instrumentos de Endeudamiento”
“Publico (I.E.P.), por al menos el UNO Y MEDIO POR CIENTO (1,50%) del volumen”
“total negociado de estos instrumentos durante el periodo de que se trate. Para la”
“medicion del volumen negociado, se tomara en consideracion el promedio simple de”
“las compras y las ventas.”.

ARTICULO 3°.- Modificase el articulo 6° inciso d) de la Resolucién de la SECRETARIA
DE HACIENDA N° 238/96, modificado por la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155/97 y la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 214/97, el
que quedara redactado de la siguiente forma:

“d) Solicitar a la SECRETARIA DE HACIENDA hasta el cierre de operaciones del dia”
“habil siguiente de publicado el resultado de la licitacion, la suscripcién de hasta un”
“DIEZ POR CIENTO (10%) de la relacion porcentual existente entre: a) la suma de los”
“montos adjudicados en la primera vuelta en las TRES (3) ultimas licitaciones” anteriores
a la de la fecha para un mismo plazo moneda y estructura, y b) la suma de” “los montos
anunciados en las mismas, aplicado sobre el monto anunciado en la” ‘licitacion de que
se trate. Las adjudicaciones se realizaran al precio de corte de la” “licitacion. En caso de
ausencia de licitaciones previas para un nuevo instrumento,” “dicho porcentaje sera
calculado en base a lo adjudicado en la primera vuelta de 1a” “licitacién de la fecha.”.

ARTICULO 4°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 370/98 S.H.
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DISPOSICION N° 11/98 de la Subsecretaria de Financiamiento

BUENOS AIRES, 13 de agosto de 1998

VISTO, el Expediente N° 080-004539/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238 del 8 de Abril de 1996, la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 155 del 26 de Marzo de 1997, la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 323 del 25 de Julio de 1997, la Resolucién de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 370 del 29 de Julio de 1998,y

CONSIDERANDO:

Que por las Resoluciones citadas en el VISTO se definieron los requisitos,
derechos y obligaciones que deben cumplir los Creadores de Mercado.

Que entre las obligaciones que deben observar los Creadores de Mercado,
se establecieron las de participar significativamente en el mercado primario y secundario.

Que asimismo, se establecié un plazo maximo de NOVENTA (90) dias a
partir de la designacion de la nueva ndémina de Creadores de Mercado, para que la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO informe los criterios sobre los cuales evaluara
el desempefio de los “Intermediarios Autorizados” para el ejercicio correspondiente.

Que la construccion del indice de desempefio del periodo corriente, ha
tomado en consideracion las participaciones ponderadas en el mercado primario y el
mercado secundario.

Que se considera necesario premiar en mayor medida la negociacion
secundaria de Instrumentos de Endeudamiento Publico de mayores plazos.

Que resulta necesario premiar la negociacion que se realiza a través de
medios electronicos de negociacion debido a que mediante su utilizacion se promueve
una mayor transparencia y liquidez en los mercados de INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO (I.E.P.), en particular, y en los mercados de capitales en
general.

Que se ha procedido a la elaboracion del indice de desempefio para la
evaluacion de los “Intermediarios Autorizados” correspondiente al periodo comprendido
entre el 1° de Abril de 1998 y el 31 de Marzo de 1999, dentro de los plazos previstos.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 1° de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N°
323/97 y el articulo 8° de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/96.

Por ello,
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EL SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO
DISPONE:
ARTICULO 1°- Apruébase el indice para la medicion del desempefio de los
“Intermediarios Autorizados” para el periodo comprendido entre el 1° de abril de 1998 y el
31 de marzo de 1999, que como Anexo forma parte de la presente Disposicion.
ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DISPOSICION N° 11/98 SS.F.

ANEXO

METODOLOGIA PARA LA CONSTRUCCION DEL INDICE DE DESEMPERNO
La formula empleada para evaluar el desempefio de los “Intermediarios Autorizados”
aspirantes a Creadores de Mercado de Instrumentos de Endeudamiento Publico esta
compuesta por dos indices principales que corresponden a su desempefio en los

mercados primario y secundario.

1.Construccién del Indice de Desempefio en el Mercado Primario. (| ;\AP)

Para cada licitacion se considera la participacion de cada agente en el total adjudicado en
la primera y segunda vuelta, asi como en las “ofertas excedentes”. Formalmente, se
tiene:

'_3 M;dj 1 Meixc

I; 21 n X n
ymy Ml

, €n donde,

i
' Indice de Desempefio del participante i en la licitacion j. En cada licitacion participan n
oferientes.
zf‘dj : Monto adjudicado por el agente i en la primera y segunda vuelta de cada licitacion.
1
I\/Iexcz “Ofertas Excedentes” definidas como el monto ofertado en la primera vuelta por el
agente i dentro del tramo comprendido entre las ofertas adjudicadas a la tasa de corte y
la/s que alcanzan el doble del monto licitado en la primera vuelta.
En caso de declararse desierta una licitacién se omitira la evaluacion de desempefio en

las adjudicaciones y solo se considerara la participacion del agente en las ofertas
recibidas hasta el monto licitado.
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. i . .
En caso de observarse valores nulos para las variables M adj Y M e Para una misma
« . .z . , 1 . . .
licitacién, se considerara para el | j correspondiente un valor de 1.000/monto adjudicado
en 12 vuelta, en lugar de 0.

Obtenido de este modo, al indice de desempefio en cada licitaciébn se le aplica un
ponderador proporcional al monto total adjudicado en primera vuelta, y otro
correspondiente al plazo del instrumento licitado.

El ponderador de monto para la licitacién j (PmJ ) se obtiene del siguiente modo:

Pj _ Mafnu
™ 250.000.000

en donde,

Manu : Monto anunciado para la licitacion j.

El ponderador de plazo para la licitacion j (ij ) se obtiene del siguiente modo:

P} = /Pl

tri

en donde,
() | | o
PJ: Plazo del instrumento expresado en trimestres para la licitacion j. (Ejemplo: para
i_ [pi
LETES de un afio R =Pl )
Finalmente, la férmula del Indice de desempefio en el mercado primario resulta ser:

g

]

i (Pn{xppi)

J
[11;
j

i
IMP_

J
J
I | : es la productoria de los indices ][] correspondientes a las J licitaciones (j=1...J)
. ]
j

2.- Construccién del Indice de Desempefio en el Mercado Secundario. (| :\/IS)

Para la medicion del desempefio de los agentes en el Mercado Secundario de
Instrumentos de Endeudamiento Publico, se recurrira al siguiente esquema:
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Formalizacion del Indice de Desempefio en el mercado secundario:

en donde,

ks . . . .
Ci : valor nominal de las compras de la especie con duracion K, realizadas por la
entidad i, para el tipo de trading s, en el periodo analizado. Idéntico criterio para las

ventas.

S .z . . - . .
@ : es la ponderacion que se les asigna a las operaciones realizadas bajo el tipo de

trading s. Existen tres tipos de tradings: teléfonico (s=1) , por pantalla habiendo sido
agredido (s=2) y por pantalla habiendo sido agresor(s=3). Se considera como “agredido”
a la parte, en una transaccion de Instrumentos de Endeudamiento Publico, que sostuviera
una cotizacion en medios electrénicos de negociacion y le fuera ejecutada por una
contraparte. Esta contraparte recibe el nombre de “agresor”.

Las ponderaciones se detallan en el siguiente cuadro:

Tipo de operacion Ponderador
por teléfono 1
por pantalla, siendo “agresor” 2
por pantalla, siendo “agredido” 6

k: duracién (formula de Macaulay) calculada el primer dia de cada mes que se registren
operaciones, en el periodo analizado, para cada instrumento considerado. Para dicho
célculo se utilizara el precio promedio ponderado de las operaciones realizadas ese dia
que se obtiene en el Boletin Diario del Mercado Abierto Electrénico S.A. del dia habil
inmediatamente posterior. Para el precio promedio ponderado y para la duracion se
deben utilizar dos decimales, con las reglas usuales de redondeo.

En caso en que, para algun mercado no esté disponible la discriminacién entre “agredido”
y “agresor” para todas las operaciones del mes que corresponda, se considerara para ese
mercado en particular que todas las operaciones fueron realizadas a través de la
negociacion telefénica. El cierre para la recepcion de los soportes magnéticos
conteniendo el detalle de las operaciones ocurrira a los quince dias del dltimo dia habil
del mes considerado en cada caso. En caso que hasta ese dia no se hubieran recibido
las operaciones discriminadas segun tipo de negociacion, seran consideradas como
realizadas a través de la negociacion telefénica.

Para los Instrumentos licitados dentro del mes en consideracién, la duracién k sera
calculada utilizando el precio resultante de la licitacion.
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3.-_Formalizacion del Indice de Desempefio de Agentes Autorizados. (|('3)

Finalmente, la formula del Indice General resulta ser:

0.7 0.3

i [
IG_IMP XIMS

en donde,

|('5 : Indice General de Desemperio para el agente y.
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DISPOSICION N° 15/99 de la Subsecretaria de Financiamiento.

BUENOS AIRES, 11 AGO 1999

VISTO, el Expediente N° 080-004539/97 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, la Resolucion de la SECRETARIA DE
HACIENDA N° 238 del 8 de Abril de 1996 y modificatorias, y la Disposicion de la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO N° 11 del 13 de agosto de 1998, y

CONSIDERANDO:

Que por la Resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 238/98 se
definieron los requisitos, derechos y obligaciones que deben cumplir los Creadores de
Mercado.

Que entre las obligaciones que deben observar los Creadores de Mercado,
se establecieron las de participar significativamente en el mercado primario y secundario.

Que asimismo, mediante la mencionada Resolucién se establecié un plazo
maximo de NOVENTA (90) dias a partir de la designacién de la nueva némina de
Creadores de Mercado, para que la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO informe
los criterios sobre los cuales evaluara el desempefio de los “Intermediarios Autorizados”
para el ejercicio correspondiente.

Que para la construccion del indice de desempefio del periodo que se inicia
en abril de 1998 y finaliza en marzo de 1999, se ha tomado en consideracion las
participaciones ponderadas en el mercado primario y el mercado secundario.

Que, en consonancia con anteriores modificaciones a dicho indice y con el
desarrollo del mercado local de capitales, es necesario resaltar la importancia de la
negociacion secundaria de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO.

Que dentro del mencionado indice de desempefio es necesario mitigar la
ponderacion por plazo en la negociacion primaria y por duracion en la negociacion
secundaria de INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO.

Que resulta necesario premiar la negociacion que se realiza a través de
medios electrénicos de negociacion debido a que mediante su utilizacién se promueve
una mayor transparencia y liquidez en los mercados de INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO (I.E.P.), en particular, y en los mercados de capitales en
general.

Que es necesario incorporar a la medicion de los Intermediarios
Autorizados a todos los medios electrénicos de negociacion que colaboren con la
transparencia y con la provision de liquidez en el mercado secundario de
INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO.

Que deben gozar de mayor ponderacion los medios electrénicos de
negociaciéon que mayor aporte hacen a la transparencia de mercado.
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Que a fin de una medicibn mas dindmica del desempefio de los
Intermediarios Autorizados conviene realizar una medicion trimestral del indice
establecido por la Disposicion de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO N° 11/98
para el trimestre abril-junio de 1999, y el aprobado por la presente Disposicion para los
trimestres julio-setiembre, octubre-diciembre de 1999 y enero-marzo del 2000.

Que, sin embargo, resulta de interés la publicacién del desempefio anual
de los Intermediarios Autorizados.

Que durante el trimestre abril-junio de 1999 los Intermediarios Autorizados
s6lo tuvieron conocimiento del indice para la medicion del desempefio de los
“Intermediarios Autorizados” para el periodo comprendido entre el 1° de abril de 1998 y el
31 de marzo de 1999, establecido por la mencionada Disposicion.

Que se ha procedido a la elaboracion del indice de desempefio para la
evaluacion de los “Intermediarios Autorizados” correspondiente al periodo comprendido
entre el 1° de Julio de 1999 y el 31 de Marzo de 2000, dentro de los plazos previstos.

Que la presente medida se dicta de conformidad con las atribuciones
conferidas por el articulo 8° de la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N°
238/96 y modificatorias.

Por ello,
EL SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO
DISPONE:

ARTICULO 1°.- Apruébase el indice para la medicion del desempefio de los
“Intermediarios Autorizados” para el periodo comprendido entre el 1° de julio de 1999 y el
31 de marzo de 2000, que como Anexo forma parte de la presente Disposicién. Dicho
indice ser4 denominado “Indice General de Desempefio” y sus resultados deberan ser
publicados en forma trimestral y su acumulado anual.

ARTICULO 2°.- Dispdnese que para el trimestre que comienza el 1° de abril de 1999 y
termina el 30 de junio de 1999 se medira el desempefio de los Intermediarios Autorizados
a través del indice establecido mediante la Disposicion de la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO N° 11/98.

ARTICULO 3°.- Disponese la exclusion en el célculo del Indice General de Desempefio
de las colocaciones de INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO que, por sus
caracteristicas no impliquen, a criterio de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO,
una genuina tarea de creacion de mercado primario por parte de los Intermediarios
Autorizados.

ARTICULO 4°.- Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.

DISPOSICION N° 15/99 S.S.F.
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ANEXO

METODOLOGIA PARA LA CONSTRUCCION DEL INDICE DE DESEMPENO

La férmula empleada para evaluar el desempefio de los “Intermediarios
Autorizados” aspirantes a Creadores de Mercado de Instrumentos de Endeudamiento
Publico esta compuesta por dos indices principales que corresponden a su desempefio
en los mercados primario y secundario.

1.Construccién del Indice de Desempefio en el Mercado Primario. ()

Para cada licitacion se considera la participacion de cada agente en el total
adjudicado en la primera y segunda vuelta, asi como en las “ofertas excedentes”.
Formalmente, se tiene:

Ii_§ M;dj 1 Meixc

+7
J 4 n : 4 n ,
ZMadj ZMexc

, en donde,

i
I+ Indice de Desempefio del participante i en la licitacion j. En cada licitacion participan n
: oferentes.

i Monto adjudicado por el agente i en la primera y segunda vuelta de cada

licitacion.
M
exc: “Ofertas Excedentes” definidas como el monto ofertado en la primera vuelta por el
agente i dentro del tramo comprendido entre las ofertas adjudicadas a la tasa de

corte y la/s que alcanzan el doble del monto licitado en la primera vuelta.

En caso de declararse desierta una licitacion se omitirda la evaluacién de
desempefio en las adjudicaciones y so6lo se considerara la participacion del agente en las
ofertas recibidas hasta el monto licitado.

. i i

En caso de observarse valores nulos para las variables M;dj y |\/|exc
para una misma licitacién, se considerara para el |J! correspondiente un valor de
1.000/250.000.000 en lugar de 0, para los Intermediarios Autorizados que hubieran

realizado posturas en al menos una de las licitaciones del periodo considerado.

Obtenido de este modo, al indice de desempefio en cada licitacion se le
aplica un ponderador proporcional al monto total adjudicado en primera vuelta, y otro
correspondiente al plazo del instrumento licitado.

El ponderador de monto para la licitacion j (Pnf ) se obtiene del siguiente modo:
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M i

j anu

™~ 250,000,000

en donde,

M;nu : Monto anunciado para la licitacion j.

El ponderador de plazo para la licitacion j (ij ) se obtiene del siguiente modo:

tri tri

(20)*,vPIJ, > 20

tri

o _ J(PLL ) vPLL <20

p

en donde,

P|t]ri: Plazo del instrumento expresado en trimestres para la licitacion j. (Ejemplo: para

LETES de un afio Pl =4)
Finalmente, la formula del Indice de desempefio en el mercado primario resulta
ser:
e =
MP —
en donde,

J
H : es la productoria de los indices |} correspondientes a las J licitaciones (j=1...J)
j

2.- Construccién del Indice de Desempefio en el Mercado Secundario. (| :\/IS)

Para la medicion del desempefio de los agentes en el Mercado Secundario de
Instrumentos de Endeudamiento Publico, se recurrird al siguiente esquema:

Formalizacién del Indice de Desempefio en el mercado secundario:
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en donde,

ks . . ., .

Ci : valor nominal de las compras de la especie con duracion K, realizadas por la
entidad i, para el tipo de trading s, en el periodo analizado. Idéntico criterio para las
ventas.

@ : es la ponderacion que se les asigna a las operaciones realizadas bajo el tipo de
trading s. Se distinguen dos tipos de negociacion: i) a través del Sistema de
Operaciones Electrénicas (SIOPEL) y el Sistema Integrado de Negociacion Asistida
por Computadora (SINAC), y ii) a través de la publicacién de cotizaciones en las
pantallas electrénicas de firmas especializadas, asi como otros sistemas de
negociacion electronica que pudieran desarrollarse. La negociacion que no se
realizara bajo una de estas modalidades se define como negociacion “telefonica”. En
base a esta definicion se consideran cinco tipos de participacion en la negociacion
secundaria de Instrumentos de Endeudamiento Publico: teléfonico (s=1), por
pantalla habiendo sido agresor en los sistemas SIOPEL 6 SINAC (s=2) y por
pantalla habiendo sido agredido en los sistemas SIOPEL 6 SINAC (s=3), por
pantalla habiendo sido agredido bajo sistemas de negociacion electrénica distintos
al SIOPEL 6 SINAC (s=4) y, finalmente, por pantalla habiendo sido agredido bajo
sistemas de negociacion electrénica distintos al SIOPEL 6 SINAC (s=5). Se
considera como ‘“agredido” a la parte, en una transaccion de Instrumentos de
Endeudamiento Publico, que sostuviera una cotizacion en medios electrénicos de
negociacion y le fuera ejecutada por una contraparte. Esta contraparte recibe el
nombre de “agresor”.

Las ponderaciones se detallan en el siguiente cuadro:

Tipo de operacion Ponderador
s=1: por teléfono 1
s=2: por pantalla, “agresor” 2
s=3: por pantalla, “agredido” 6
s=4: por pantalla, “agresor” 15
s=5: por pantalla, “agredido” 3

dur 0'4,Vdur35
( )

5 0'4,Vdur>5

( )

, en donde, dUr es la duracién (formula de Macaulay) calculada el primer dia de cada
mes que se registren operaciones, en el periodo analizado, para cada instrumento
considerado. Para dicho calculo se utilizara el precio promedio ponderado de las
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operaciones realizadas ese dia que se obtiene en el Boletin Diario del Mercado Abierto
Electronico S.A. del dia habil inmediatamente posterior. Para el precio promedio
ponderado y para la duraciéon se deben utilizar dos decimales, con las reglas usuales de
redondeo.

En caso en que, para algun subconjunto de las operaciones totales no esté
disponible la discriminacién entre “agredido” y “agresor” para todas las operaciones del
mes que corresponda, se considerara para ese subconjunto de operaciones en particular
que todas las operaciones fueron realizadas a través de la negociacion telefénica. El
cierre para la recepcion de los soportes magnéticos conteniendo el detalle de las
operaciones ocurrird a los quince dias del ultimo dia habil del mes considerado en cada
caso. En caso que hasta ese dia no se hubieran recibido las operaciones discriminadas
segln tipo de negociaciéon, seran consideradas como realizadas a través de la
negociacion telefénica.

Para los Instrumentos licitados dentro del mes en consideracion, la duracién k
sera calculada utilizando el precio resultante de la licitacion.

3.-_Formalizacién del Indice de Desempefio de Agentes Autorizados. (|('5)

Finalmente, la formula del Indice General resulta ser:

i i 06 i 04
[ i
IG - IMP XI MS

en donde,
i . ~
|G : Indice General de Desempefio para el agente
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Resoluciéon Conjunta N° 18/01 de la Secretaria de Finanzas —
N° 70/01 de la Secretaria de Hacienda.

BUENOS AIRES, 1 FEB 2001

VISTO, el Expediente N° 080-004914/99 del Registro del entonces
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, los Decretos N° 340
de fecha 1° de Abril de 1996 y N° 58 de fecha 22 de enero de 2001, la Resolucién de la
SECRETARIA DE HACIENDA N° 238 del 8 de abril de 1996 y sus modificatorias, y la
Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 429 de fecha 13 de agosto de 1999, y

CONSIDERANDO:

Que por el articulo 1° del Decreto N° 340/96 se establecid un sistema para
la emisién, colocacién, negociacion y liquidaciéon de los Instrumentos de Endeudamiento
Publico ( I.LE.P.) que se destinan al mercado local.

Que por el inciso c) del articulo 9° del Decreto N° 340/96 se autoriz6 a la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA, a pactar, abonar y
reconocer comisiones a los agentes y entidades financieras intervinientes en la
colocacion primaria de Instrumentos de Endeudamiento Publico.

Que en la Resolucién de SECRETARIA DE HACIENDA 429/99 se
establecié que las comisiones calculadas en funcién de la colocacion primaria de |.E.P.
definidos por el Decreto N° 340/96 tendran una fraccién de pago diferido.

Que en el actual esquema de colocaciones en el mercado local resulta de
especial interés remunerar, para las Letras y Bonos del Tesoro, la liquidez que
proporcionan los Creadores de Mercado mediante su actividad en el mercado secundario.

Que a fin de evitar distorsiones en los precios de las colocaciones primarias
de I.E.P. se entiende conveniente diferir en su totalidad las comisiones correspondientes
a dichas colocaciones.

Que el esquema propuesto de comisiones por creacion de mercado
secundario promueve la liquidez de los Instrumentos de Endeudamiento Publico, sin
aumentar el valor nominal de las comisiones pagadas por el Tesoro Nacional.

Que, en virtud de lo establecido por la Resolucion N° 238/96 (t.0. 1999) y
sus modificatorias, existen mecanismos de incorporacion de Intermediarios Autorizados a
la némina de Creadores de Mercado.

Que resulta conveniente la aprobacion del Anexo | a fin de establecer un
mecanismo que permita medir en forma objetiva el desempefio de cada Creador de
Mercado en el mercado secundario de Instrumentos de Endeudamiento Publico.
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Que, a fin de simplificar el pago de las comisiones de pago diferido, resulta
de interés establecer un cronograma de fechas de pago, separadas a intervalos
regulares.

Que el Decreto N° 58 de fecha 22 de enero de 2001 sustituyd el Anexo |
articulo 1° del Decreto N° 20 de fecha 13 de diciembre de 1999 y sus modificatorios, —
Organigrama de aplicacibon— apartado XV correspondiente al MINISTERIO DE
ECONOMIA.

Que en tal sentido facultd a la SECRETARIA DE FINANZAS asignandole a
la misma facultades para dirigir y supervisar el sistema de crédito publico y ejercer con la
SECRETARIA DE HACIENDA del citado Ministerio, las funciones del 6rgano responsable
de la coordinacion de los Sistemas de Administracion Financiera del Sector Publico
Nacional.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS de este
Ministerio expreso su opinion respecto del tenor de la presente.

Que la presente se dicta de conformidad con las autorizaciones conferidas
por el articulo 9° del Decreto N° 340/96 y el Decreto N° 58 de fecha 22 de enero de 2001.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
Y EL SECRETARIO DE FINANZAS
RESUELVEN:

ARTICULO 1°.- Establécese que, a partir del 1° de Febrero de 2001, el pago de las
comisiones calculadas en funcion de colocaciones primarias, de Instrumentos de
Endeudamiento Publico definidos por el Decreto N° 340 de fecha 1 de abril de 1996, se
diferira en su totalidad y estara sujeto al cumplimiento de un compromiso de mercado
secundario. Dichas comisiones seran exclusivamente para Creadores de Mercado.

ARTICULO 2°.- Apruébase el "Procedimiento de pago de comisiones diferidas" que se
describe en el Anexo I, de la presente Resolucion.

ARTICULO 3°.- Derégase la Resolucion de la SECRETARIA DE HACIENDA N° 429 de
fecha 13 de agosto de 1999.

ARTICULO 4°.- Designase a la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO como
autoridad de aplicacion e interpretacién de la presente, quedando facultada a dictar
normas aclaratorias y complementarias.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccibn Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION CONJUNTA N° 18/01 S.F. y N° 70/01 S.H.
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ANEXO

Procedimiento de pago de comisiones diferidas

En el presente ANEXO se describe el criterio para el pago de comisiones de los titulos
publicos emitidos bajo el Decreto N° 340 del 1° de abril de 1996.

A partir del 1 de febrero de 2001 las comisiones por colocaciones primarias de los titulos
publicos mencionados seran diferidas en su totalidad. El pago de las comisiones sera
condicionado al cumplimiento de un criterio de desempefio en la creacion de mercado
secundario. Tendran derecho al cobro de esta comisién diferida los bancos que integren
la ndmina de Creadores de Mercado (CM) segun los criterios establecidos por la
Resolucion SH N° 238 del 8 de abril de 1996 y sus modificatorias y cumplan con el
mencionado criterio.

A los fines del cobro de las comisiones por creacion del mercado secundario, se entiende
gue los CM contraen una obligacion de creacion de mercado secundario por un periodo
de 60 dias. El pago de comisiones por creacion de mercado secundario se realizara entre
el primer y décimo dia habil de Abril, Junio, Agosto, Octubre, Diciembre y Febrero.

La tasa de comision de los titulos publicos a emitir, expresada como un porcentaje sobre
el valor nominal, serd informada en cada llamado a licitacion dependiendo de las
condiciones de emision del instrumento de que se trate.

Cumplimiento.

A fin de medir el compromiso con el mercado secundario de los Bontes y Letes por parte
de los Creadores de Mercado (CM), la Oficina Nacional de Crédito Publico (ONCP)
medira la permanencia de cotizaciones en pantallas del Sistema de Operaciones
Electronicas (SIOPEL) y estara facultada para delegar este control en el Mercado Abierto
Electronico (MAE), en todo o en parte. Para ello, se realizaran al menos 70 registros, en
el lapso de cinco horas, de los precios de compra y de venta (precios Bid y Offer,
respectivamente) en las pantallas de los Creadores de Mercado en SIOPEL para los
instrumentos detallados a continuacion. La ONCP fijara el horario en virtud de la practica
en los mercados financieros, y tomara los registros ya sea de las pantallas de
negociacion directamente a través de una terminal SIOPEL o bien de las pantallas de la
agencia de noticias REUTERS.

Los titulos publicos que estan alcanzados por este compromiso de creacion de mercado
secundario son los siguientes (siempre que tengan mas de treinta dias al vencimiento):

|. Todas las Letras del Tesoro en circulacion.
Il. BONOS DEL TESORO A MEDIANO PLAZO "BONTES 9,50% 2001" (Bonte 2001).
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Ill. BONOS DEL TESORO A MEDIANO PLAZO "BONTES 8,75% 2002" (Bonte 2002).

IV. BONOS DEL TESORO A TASA VARIABLE "BONTES 2003" (Bonte Variable 2003).
V. BONOS DEL TESORO A MEDIANO PLAZO "BONTES 11,75% 2003" (Bonte 2003).
VI. BONOS DEL TESORO A MEDIANO PLAZO "BONTES 11,25% 2004" (Bonte 2004).

VIl. BONOS DEL TESORO A MEDIANO PLAZO "BONTES 12,1250% 2005" (Bonte
2005).

VIIl. Todos aquellos Bontes que se emitan en el marco del Decreto Nro. 340/96 y que se
anuncie en el correspondiente llamado a licitacion. Las condiciones precisas de su
incorporacion al presente mecanismo de medicién serén establecidas en ocasion del
llamado a licitacion o aprobacion de suscripcion directa.

Para cada banco se considerara que cada registro esta de acuerdo con este compromiso
si:

a) Se encuentran cotizaciones de compra y de venta (puntas bid-offer) por al menos 2
millones para los Bontes y 1 millon para las Letes.

b) Dichas observaciones cumplen con un spread bid-offer segin se describe a
continuacion:

Regla de spread
SOT, ;<1000 1000< 80T, <1200  SOT,, > 1200
LETES
Ultima licitada a 3 meses 20 cvs. 40 cvs Se redefine
Ultima licitada a 6 meses 20 cvs. 40 cvs
Ultima licitada a 12 meses 20 cvs. 40 cvs
Otras Letes Sin compromiso de spread maximo
BONTES
= 1 afio 20 cvos 40 cvs Se redefing
1aZafos 25 cvos. 50 cvs
2 a3 anos 30 cvos 60 cvs
3 a4 anos 40 cvos. 80 cvs
4 a b anos 50 cvos 100 cvs
5 a6 afos 60 cvos 120 cvs
Bonte 03 Flot. 100 cvos 140 cvs
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El cuadro anterior conteniendo la Regla del Spread podrda ser modificado por la
Subsecretaria de Financiamiento (SF).

A los fines de la presente se entiende que:
Spread bid-offer: es la diferencia entre el precio de venta y el precio de compra.

SOT rre: €l mayor spread sobre Treasury del precio bid (de compra) del FRB que se
encuentra en las pantallas de Reuters "11EMF" y "SISEMB". (El spread sobre Treasury
del FRB es la diferencia entre el rendimiento semianual del Floating Rate Bond y de un
bono comparable del Tesoro Norteamericano).

cvs: centavos sobre precio expresado en 100 de valor nominal

La ONCP podra reemplazar las pantallas mencionadas si dejaran de funcionar o se
detecten fallas. La ONCP deberd comunicar estos cambios a los CM para que sean
efectivos.

Las observaciones intradiarias en las que no se hubiera captado un spread bid offer del
FRB sera eliminada de la muestra diaria.

En caso en que la ONCP hubiera tenido problemas de sistemas para realizar el minimo
de observaciones intradiarias, se considerard que todos los CM han cumplido el requisito
para las observaciones intradiarias faltantes. Por ejemplo, en un dia con 13
observaciones intradiarias se considerara que en las 57 que no pudieron realizarse por
problemas técnicos se cumplieron los requisitos.

En caso en que algun Banco tuviera problemas técnicos dentro del programa SIOPEL o
en las lineas de comunicacién, cuya responsabilidad recaiga exlusivamente en el MAE,
se eliminaré el registro diario correspondiente, para ese Banco. El MAE debera acreditar
esta situacion por escrito dentro de las 24 horas de solucionado el problema técnico. Sélo
se aceptara esta justificacion por inconvenientes técnicos que duren hasta un dia de
trading por cada periodo bimestral de pago.

Las observaciones intradiarias se consolidan en una observacion diaria que debe mostrar
para todos los CM, el porcentaje de observaciones en las que se cumple el presente
compromiso. Se descartaran las observaciones diarias en las que aparezca al menos una
observacion intradiaria que muestre una disminucion del mejor precio bid del FRB mayor
a US$3, considerando al precio expresado en U$S 100 de valor nominal. La variacion
aludida seréa calculada entre el registro intradiario correspondiente y el Ultimo registro
intradiario del dia anterior. Ademas, se descartaran las observaciones diarias en las que
aparezca al menos una observacion intradiaria que muestre SOT grg > 1200. En este
ultimo caso, se deberd redefinir el presente compromiso entre la Subsecretaria de
Financiamiento (SF) y los CM. De no existir acuerdo entre la SF y la mayoria simple de
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los CM, la SF comunicard un nuevo compromiso que sera de cumplimiento obligatorio
para todos los CM, a los fines del cobro de la comision de mercado secundario. Este
nuevo compromiso serd de aplicacion soélo para los dias en los que se registre al menos
una observacion intradiaria que cumpla con SOT sgg > 1200. Se comunicara en forma
oportuna los rangos de spread bid-offer que correspondan para registros inferiores al
SOT gre < 1200.

Con los registros diarios de tiempo de exposicion en pantallas se realiza una media movil
de quince dias habiles. Para cobrar la comision se debe tener al menos un 70% de
tiempo en pantallas en todos los valores de la serie de medias mdviles en promedio de
todos los titulos y ningun titulo por debajo del 50%, calculadas diariamente.

Un solo registro de la serie de medias moviles por debajo de los promedios antes
mencionados inhabilita completamente a un banco a cobrar su comisién por mercado
secundario que hubieran sido devengadas hasta la fecha de pago correspondiente.

Comision por incumplimiento de terceros.

En caso de incumplimiento del presente compromiso por parte de algun Creador de
Mercado, el monto respectivo de comision sera repartido entre los Creadores de Mercado
gue hubieran cumplido integramente el compromiso, de acuerdo al siguiente criterio.

El desempefio en cada Bonte sera medido segun el siguiente indice de exposicion diario,
para cada Bonte:
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Bl = —  en donde,

t: es el tiempo de exposicidn del CM i en cada una de las observaciones del dia j, medido como
porcentaje de registros intradiarios que cumplen gl presente compromiso para cada CM sobre el total
de |las observaciones intradiarias. (El total de las cbservaciones intradiarias es. como minimo, 70 para
cualquier dia)

& spread bid offer promedio de cada una de las observaciones del dia |.

Al final del periodo de medicidn se sumaran los registros diarios de cada uno de los Indices de
Exposicion para cada Bonte. Se ordenaran los Ch gue hubieran cumplido el acuerdo por los resulta-
dos de estas sumatorias. La porcién del monto total de comisiones de cada Bonte que cobrara el CM
i se calcula con la siguiente férmula:

T
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Cuando se incorporasen nuevos Bontes al cumplimiento del siguiente compromiso, la ONCP in-
formara si deberan ser tenidas en cuenta para la distribucion de los montos no pagados por incumpli-
miento. En general, &l monto a distribuir debera ser dividido por la cantidad de titulos plblicos que, a
criterio de la ONCP se consideren para asta distribucién. Para cada porcidn de dicho monto debeard
seguirse el criterio descrito en los parrafos precedentes.

c' =

.en donde, n son los CM que cumplieron con el presente compromiso.

Cronograma del compromiso.

El presente compromiso de creacién de mercado secundario sera afectado a dos periodos conse-
cutivos para cada tramo. Los periodos seran bimestrales: 1 de febrero - 31 de marzo, 1 de abril - 31 de
mayo, 1 de junio - 31 de julio, 1 de agosto - 30 de septiembre. 1 de octubre - 30 de noviembre y del 1
de diciembre - 31 de enero de cada afno. Las observaciones maestrales se realizarén en todos los dias
habiles de dichos periodos. Sdlo se consideraran dias habiles a agquellos dias en los que sea habil
simultaneamente en Mueva York y en Buenos Aires.

El periodo de cumplimiento para cada nuevo instrumento serd calculado desde el dia en que el
MAE autorice su cotizacion y notifique a los creadores de mearcado y a la ONCP antes de las 11:00 hs
y finalizara el dltimo dia del periodo bimestral siguiente. Los pericdos subsiguientes de cumplimiento
coincidirdn con los periodos bimestrales.

El monto a pagar al final del primer periodo bimeastral, respecto de cada instrumento, sera:

a—b)< M,

i, = (@ =)= M,
60

m1, = monto a pagar a cada CM para cada instrumento al final del periodo bimestral
redondeado a dos decimales.

. donde

a = fecha en la que finaliza el primer periodo bimestral para trama.

b = dia en gque el MAE autorice la cotizacidn de cada nuevo instrumento y notifique a los creadores
de mercado y a la ONCF antes de las 11:00 hs.

M, = Monto total a pagar de comisidn a cada CM por cada instrumenta.

Monto total a pagar de comisidn a cada CM (M,):

— ]
M, =3 ml, +m,
Donde m_= monto de las comisiones residuales del periodo anterior.

La ONCF, o el encargado que se designe para controlar el cumplimiento del presente esquema de
comisionas, debe informar por correo electronico y/o por otros medios alternativos cada uno de los
wvalores de la media movil de quince dias habiles a los CM. Al confirmarse el cumplimiento total de este
compromiso, la ONCF informara por correo electronico yio por otros medios alternativos a los CM y se
procedera a la liguidacian de los montos correspondientes.

En caso de ser delegado el control del presente esquama de comisiones, la institucidn designada
para hacerlo debera informar por escrito a la ONCP el cumplimiento de este compromiso.

Las conclusiones a las que la SF arribe en cuanto al cumplimiento del presente compromiso seran
inapelables, salvo ermor manifiesto.

Se designa a la SF como autoridad de interpretacion y aplicacion de la presente guedando facul-
tada para dictar normas aclaratorias y /o complementarias.

Disposicionas Transitorias:
Se establece que la fecha de inicio de este compromiso sera el primer dia habil de febrero de
2001. Asimiasmo, se establece que la primer media maévil de 15 dias se calculard el 22 de febrero. El dia

15 de febrero se calculara una media mavil de 10 dias y se aumentara el ndmero de dias de la media
movil segln se describe en el siguiente cuadro.
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Medias moviles al inicio del periodo de medicion

Fecha Cantidad de dias de la media movil
15 de febrero 10
16 de febrero 11
19 de febrero 12
20 de febrero 13
21 de febrero 14
22 de febrero 15

Las comisiones pendientes de pago del ultimo periodo anterior al presente compromiso,
seran abonadas en su totalidad al finalizar el primer periodo bimestral, sujeto al
cumplimiento detallado en el presente Anexo. La regla de spread para las Ultimas Letes
licitadas a tres, seis y doce meses de plazo, regira a partir de la vigencia de un
mecanismo instrumentado con la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda
para otorgar liquidez de Ultima instancia a dichas Letes.
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DECRETO N° 471/02"

BUENOS AIRES, 8 MAR 2002

VISTO la Ley N° 25.561; los Decretos Nros. 979 de fecha 1° de agosto de 2001,
1005 de fecha 9 de agosto de 2001, 1226 de fecha 2 de octubre de 2001, 1387 de fecha 1° de
noviembre de 2001 modificado por el Decreto N° 1506 de fecha 22 de noviembre de 2001,
1646 de fecha 12 de diciembre de 2001, 214 de fecha 3 de febrero de 2002 y modificatorios;
las Resoluciones del ex- MINISTERIO DE ECONOMIA Nros. 767 de fecha 28 de noviembre
de 2001 y 851 de fecha 14 de diciembre de 2001, y

CONSIDERANDO

Que el Sector Publico Nacional, Provincial y Muncipal ha debido recurrir al
endeudamiento publico como forma de atender los requerimientos de financiamiento de las
distintas obligaciones y compromisos de las responsabilidades de gobierno a su cargo.

Que el referido endeudamiento ha sido instrumentado a través de diversos
titulos de deuda y préstamos, siendo que las obligaciones asi resultantes, requieren ser
atendidas conforme al ordenamiento normativo que resulte aplicable.

Que por el Articulo 17 del Decreto N° 1387/ 01 se instruy6 al ex - MINISTERIO
DE ECONOMIA para que ofreciera en condiciones voluntarias, la posibilidad de convertir la
deuda publica nacional por Préstamos Garantizados o Bonos Nacionales Garantizados,
siempre que la garantia ofrecida o el cambio de deudor permitieran obtener para el Sector
Publico Nacional menores tasas de interés.

Que por el Articulo 22 del decreto citado en el considerando anterior, se
autorizé al ex - MINISTERIO DE ECONOMIA a afectar recursos que le corresponden a la
Nacion de conformidad al Régimen de Copatrticipacion Federal de Impuestos o recursos del
Impuesto sobre Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria, hasta la suma que resulte
necesaria para atender los vencimientos de capital e intereses de los Préstamos
Garantizados o Bonos Nacionales Garantizados en que se convierta la deuda publica
nacional.

Que por la Resolucion del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA N° 767/01 se

aprobd el mecanismo de conversion de titulos elegibles por Préstamos Garantizados del
Gobierno Nacional.

! Por art. 62 de la Ley N° 25.725 B.O. 10/01/2003 se ratifica el presente decreto.
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Que la operacidn descripta anteriormente implico la aprobacion del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Préstamo Garantizado mediante el Decreto N° 1646/01, los que
contienen clausulas por las cuales el ESTADO NACIONAL se comprometié a ceder en
garantia a los acreedores por los Préstamos Garantizados, los recursos del Impuesto sobre
Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria establecidos en la Ley N° 25.413 con la
modificacién introducida por la Ley N° 25.453 y modificaciones posteriores, y en general todos
los recursos que le corresponden al ESTADO NACIONAL por el Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos, con exclusién de los recursos que les corresponden a las Provincias y
a la Seguridad Social, por hasta la suma que resulte necesaria para atender la totalidad de los
vencimientos de capital e interés de los Préstamos, en las condiciones que se prevén en
dichos contratos.

Que por la Resolucién del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA N° 851/01, se
aprobd el "Addendum al Contrato de Préstamo Garantizado" que permitié la ampliacion del
monto de capital de los Préstamos Garantizados.

Que por el Decreto N° 979/01 se dispuso la emision de Certificados de Crédito
Fiscal (CCF) por hasta un VALOR NOMINAL ORIGINAL DE DOLARES
ESTADOUNIDENSES UN MIL MILLONES (V.N.O. U$S 1.000.000.000).

Que por los Decretos Nros. 1005/01 y 1226/01 se autoriz6 al ex - MINISTERIO
DE ECONOMIA a emitir Certificados de Crédito Fiscal (CCF) por el importe equivalente a los
cupones de intereses de los Titulos de la Deuda Publica Nacional que se hayan depositado
hasta el 31 de diciembre de 2001 en custodia en la CAJA DE VALORES SOCIEDAD
ANONIMA.

Que ante la gravedad de la situacion que atraviesa nuestro pais, poniendo en
riesgo la paz social, el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION sancioné la Ley N° 25.561
que declar6 la emergencia publica en materia social, econémica, administrativa, financiera y
cambiaria, y establecio el fin del régimen de convertibilidad instaurado por la Ley N° 23.928.

Que por la Ley N° 25.561 se delegaron facultades al PODER EJECUTIVO
NACIONAL, entre otras, para proceder al reordenamiento del sistema financiero, bancario y
del mercado de cambios; de crear condiciones para el crecimiento econdémico sustentable y
compatible con la reestructuracién de la deuda publica y de reglar la reestructuracion de las
obligaciones, en curso de ejecucion, afectadas por el nuevo régimen cambiario instituido.

Que el PODER EJECUTIVO NACIONAL, actuando dentro del marco de la Ley
N° 25.561 dicto el Decreto N° 214/02 y modificatorios, por el que se establecieron un conjunto
de disposiciones, todas ellas comprendidas dentro de las facultades conferidas por el
HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

Que por el Articulo 1° del citado decreto se dispuso transformar a Pesos todas
las obligaciones de dar sumas de dinero expresadas en Ddlares Estadounidenses u otras
monedas extranjeras, existentes a la sancion de la Ley N° 25.561.
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Que la persistencia del déficit fiscal de las cuentas publicas de la Nacion; los
Estados Provinciales y los Municipios ha derivado forzosamente en la acumulacion de un
abultado endeudamiento publico, el cual constituye indudablemente una de las principales
causales determinantes de la delicada crisis econdmica y financiera que atraviesa nuestro
pais.

Que el financiamiento obtenido por el sector publico a través de dicho
endeudamiento, se encuentra convenido en gran medida mediante instrumentos de deuda
denominados originalmente en délares estadounidenses u otras monedas extranjeras.

Que el mencionado endeudamiento encontr6 andamiaje dentro del régimen de
convertibilidad, el cual finaliz6 al sancionarse la Ley N° 25.561.

Que dichos instrumentos de deuda han captado el financiamiento proveniente
del mercado de capitales y del ahorro privado, por parte de empresas, entidades financieras,
fondos de inversion y particulares, tanto de residentes en nuestro pais como del exterior.

Que dentro del marco normativo dispuesto por la Ley N° 25.561 y el Decreto N°
214/02, resulta procedente determinar el tratamiento a otorgar al endeudamiento que fuera
asumido originalmente en ddlares estadounidenses u otras monedas extranjeras por parte del
Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal, cuando tales obligaciones se encuentren
sometidas a la ley argentina.

Que cabe discernir las condiciones a que han de sujetarse el Estado Nacional,
los Estados Provinciales y los Municipios, asumiendo el interés de orden publico que debe
primar para atender el cumplimiento de tales obligaciones.

Que dicho tratamiento debe necesariamente hallarse encuadrado sobre el
nuevo ordenamiento econdmico y financiero resultante de las disposiciones contenidas en la
Ley N° 25.561 y en el Decreto N° 214/02, asi como en el adecuado cumplimiento de las
obligaciones derivadas del endeudamiento asumido por el sector publico, en funcion de
preservar los intereses de los acreedores y ahorristas, ello actuando en consonancia con el
régimen de conversion a pesos de las obligaciones expresadas originalmente en moneda
extranjera.

Que asimismo, la decisién a adoptarse sobre la forma de cumplimiento de las
obligaciones asumidas por el sector publico, debe contemplar necesariamente determinadas
condiciones que posibiliten preservar hacia el futuro, la potencialidad de los instrumentos
crediticios idoneos de que puede valerse en todo momento la gestibn de los asuntos de
Estado, para captar ahorro privado a través del mercado de capitales.

Que asimismo, la presente medida incorpora los términos convenidos en el
Acuerdo Naci6on - Provincias sobre Relacion Financiera y Bases de un Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, suscripto con fecha 27 de febrero de 2002, que entre
sus puntos estableciera que los Estados Provinciales pueden encomendar al ESTADO
NACIONAL la renegociacion de las deudas publicas provinciales y que la misma se
reprogramara bajo los lineamientos a los que quede sujeta la deuda publica nacional.
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Que junto a la determinacion de la modalidad de conversion que resulta
aplicable a las obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal, con igual
temperamento corresponde también establecer las restantes condiciones financieras que
forman parte integrante del cumplimiento de tales obligaciones.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO
DE ECONOMIA E INFRAESTRUCTURA, ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades conferidas por el
Articulo 99, inciso 3 de la CONSTITUCION NACIONAL, y por la Ley N° 25.561.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
EN ACUERDO GENERAL DE MINISTROS
DECRETA:

ARTICULO 1°.%- Las obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal vigentes
al 3 de febrero de 2002 denominadas en Ddlares Estadounidenses u otra moneda extranjera,
cuya ley aplicable sea solamente la ley argentina, se convertiran a PESOS UNO CON
CUARENTA CENTAVOS ($ 1,40) por cada Délar Estadounidense o su equivalente en otra
moneda extranjera y se ajustaran por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER).

ARTICULO 2°.- Las obligaciones del Sector Publico Nacional convertidas a Pesos en funcion
de lo dispuesto en el articulo anterior, excepto las instrumentadas mediante Préstamos
Garantizados aprobados por el Decreto N° 1646/01 y la Resolucion del ex - MINISTERIO DE
ECONOMIA N° 851/ 01, devengaran intereses a la tasa del DOS POR CIENTO (2%) anual a
partir del 3 de febrero de 2002, manteniéndose las fechas y frecuencia de pago de los
instrumentos respectivos, en la forma originalmente pactada.

2 Por art. 1 del Decreto N° 1443/02 B.O. 12/8/2002 se exceptya de lo dispuesto por el presente articulo a las deudas
de los Estados Provinciales denominadas en moneda extranjera con los Bancos en los que los mismos tengan
participacion accionaria mayoritaria, en la medida que dichas deudas estuvieren originadas en la adquisicion de
carteras crediticias aprobadas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, respecto de las cuales
sea de aplicacion la Comunicacion "A" 2593 de fecha 25 de setiembre de 1997 y complementarias emitidas por el
mismo, y que la transferencia efectiva de la cartera crediticia haya operado al 31 de diciembre de 2001. Las deudas
que quedan comprendidas en el presente articulo seran convertidas a Pesos a razén de PESOS UNO ($ 1) por cada
UN DOLAR ESTADOUNIDENSE (U$S 1). El articulo 1 del Decreto N° 1443/02 no sera de aplicacion respecto de
las deudas provinciales que hayan sido instrumentadas en la forma de Titulos Publicos, Bonos, Letras del Tesoro o
Préstamos y que hayan sido o sean presentadas en forma voluntaria para su conversion a Préstamos Garantizados o
Bonos Nacionales Garantizados, de acuerdo a las disposiciones del Decreto N° 1387/01 y sus normas
reglamentarias y complementarias.
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ARTICULO 3°.-Las obligaciones del Sector Publico Nacional convertidas a Pesos en funcion
de lo dispuesto en el articulo 1° del presente decreto e instrumentadas mediante Préstamos
Garantizados aprobados por el Decreto N° 1646/01 y la Resolucion del ex - MINISTERIO DE
ECONOMIA N° 851/01, devengaran a partir del 3 de febrero de 2002 las siguientes tasas de
interés:

a) TRES POR CIENTO (3%) anual para los Préstamos Garantizados con vida promedio de
hasta CINCO (5) afios.

b) CUATRO POR CIENTO (4%) anual para los Préstamos Garantizados con vida promedio
mayor a CINCO (5) afios y hasta DIEZ (10) afios.

c) CINCO POR CIENTO (5%) anual para los Préstamos Garantizados con vida promedio
mayor a DIEZ (10) afios.

d) CINCO CON CINCUENTA CENTESIMOS POR CIENTO (5,50%) anual, capitalizable para
los Préstamos Garantizados que tengan una capitalizacion de por lo menos CINCO (5) afios.

Para todos los casos, la vida promedio se contara a partir del 6 de noviembre de 2001.

ARTICULO 4°.-Los Certificados de Crédito Fiscal (CCF) registrados en la CAJA DE
VALORES SOCIEDAD ANONIMA adecuaran sus valores en funcion del titulo que
representan, teniendo en cuenta lo establecido en los articulos 1° y 2° del presente decreto.

ARTICULO 5°.-Las obligaciones del Sector Publico Provincial y Municipal convertidas a Pesos
en funcién de lo dispuesto en el articulo 1° del presente decreto, devengaran intereses a la
tasa del CUATRO POR CIENTO (4%) anual a partir del 3 de febrero de 2002.

ARTICULO 6°.- Las obligaciones del Sector Pablico Nacional, Provincial y Municipal vigentes
al 3 de febrero de 2002 e instrumentadas mediante titulos y préstamos denominados
originalmente en Pesos no estan alcanzadas por las disposiciones del presente decreto.

ARTICULO 7°.- EI MINISTERIO DE ECONOMIA E INFRAESTRUCTURA seré la Autoridad de
Aplicacién e Interpretacion del presente decreto, quedando facultado para dictar las hormas
complementarias y/o aclaratorias del mismo.

ARTICULO 8°.- El presente decreto comenzara a regir a partir de su publicacion en el Boletin
Oficial, estableciéndose que los efectos resultantes de sus disposiciones se aplican a partir de
la entrada en vigencia del Decreto N° 214/02.

ARTICULO 9°.- Dése cuenta al HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

ARTICULO 10.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y
archivese.

DECRETO N° 471/02
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RESOLUCION N° 55/02 del Ministerio de Economia.

BUENOS AIRES, 15 ABR 2002

VISTO el Expediente N° 030-002644/2002 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, la Ley N° 25.561, el Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de 2002, y

CONSIDERANDO:

Que por la Ley N° 25.561 se delegaron facultades al PODER EJECUTIVO
NACIONAL, entre otras, para proceder al reordenamiento del sistema financiero, bancario y
del mercado de cambios, de crear condiciones para el crecimiento econémico sustentable y
compatible con la reestructuracion de las obligaciones en curso de ejecucion, afectadas por el
nuevo régimen cambiario instituido.

Que el PODER EJECUTIVO NACIONAL, actuando dentro del marco de la Ley
N° 25.561 y en uso de las facultades conferidas por el articulo 99, inciso 3° de la
CONSTITUCION NACIONAL, dictd el Decreto N° 471/2002, por el que se establecieron un
conjunto de disposiciones.

Que por el articulo 1° del citado decreto se dispuso transformar a PESOS las
obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal vigentes al 3 de febrero de
2002, denominadas en DOLARES ESTADOUNIDENSES u otra moneda extranjera, cuya ley
aplicable fuera solamente la ley argentina.

Que asimismo por los articulo 2° y 3° se establecieron las nuevas tasas de
interés de los titulos publicos nacionales que se convirtieron a PESOS.

Que en la conversién de deuda realizada en el marco del Decreto N° 1387/2001
e instrumentada mediante la Resolucion del MINISTERIO DE ECONOMIA N° 767/2001 se
establecié que los tenedores de "BONOS EXTERNOS GLOBALES DE LA REPUBLICA
ARGENTINA EN PESOS 10% 2001-2004 y 12% 2004-2008" que se presentaran a la
conversion por préstamos garantizados mantendran la opcién de recibir el pago de los
servicios de intereses y amortizacion en PESOS o DOLARES ESTADOUNIDENSES, tal
como se establecia en las condiciones de emision del titulo en cuestion.

Que a efectos de preservar la igualdad entre quienes tenian sus acreencias en
DOLARES ESTADOUNIDENSES o podian recibir el pago de su renta en dicha moneda, se
considera conveniente tratar al Préstamo Garantizado a tasa fija RA $ 08, como si fuera un
préstamo garantizado en DOLARES ESTADOUNIDENSES sujeto a conversion a PESOS.

Que se entiende conveniente detallar los titulos publicos alcanzados por las
medidas adoptadas.
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Que las obligaciones del Sector Publico Nacional, vigentes al 3 de febrero de
2002 e instrumentadas mediante Titulos Publicos y Préstamos Garantizados emitidos
originalmente en PESOS mantendran las condiciones de emision originalmente pactadas.

Que resulta necesario establecer el mecanismo de aplicacion del Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) a los fines de determinar el capital ajustado. Dado que por
razones operativas es conveniente desfasarlo DIEZ (10) dias lo que provoca que esté
indeterminado para el primer periodo, se entendid conveniente que en este caso la fecha
inicial fuera el 3 de febrero de 2002 ya que para ese periodo previo las variaciones no
resultan significativas.

Que asimismo se deberian adecuar los valores de los Certificados de Crédito
Fiscal que representen a titulo pablico que se hubieran convertido a PESOS.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS de este Ministerio,
ha tomado la intervencién que le compete.

Que el suscrito se encuentra facultado para el dictado de la presente medida en
virtud de lo dispuesto por el articulo 7° del Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de 2002.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Determinase que las obligaciones del TESORO NACIONAL detallados en el
Anexo | de la presente Resolucion, seran convertidos a PESOS en un todo de acuerdo a lo
establecido en los articulos 1° y 2° del Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de 2002 y
devengaran intereses a la tasa de DOS POR CIENTO (2%) anual a partir del 3 de febrero de
2002.

ARTICULO 2°.- Determinase que las obligaciones del TESORO NACIONAL detalladas en el
Anexo Il de la presente Resolucién, seran convertidas a PESOS en un todo de acuerdo a lo
establecido en los articulos 1° y 3° del Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de 2002 y
devengaran intereses a las tasas que se detallan en el citado anexo a partir del 3 de febrero
de 2002.

ARTICULO 3°.- Determinase que el Préstamo Garantizado a tasa fija RA $ 08 se considerara
como emitido en DOLARES ESTADOUNIDENSES vy seré& convertido a PESOS en un todo de
acuerdo a lo establecido en los articulos 1° y 3° del Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de
2002 y devengaran intereses a la tasa del CUATRO POR CIENTO (4%) anual a partir del 3
de febrero de 2002.

ARTICULO 4°.- Las obligaciones del Sector Publico Nacional vigentes al 3 de febrero de 2002
e instrumentadas mediante Titulos Publicos y Préstamos Garantizados emitidos originalmente
en PESOS, mantienen las condiciones de emision originalmente pactadas.
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ARTICULO 5°.- A los efectos de determinar el capital ajustado por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) se tomara el coeficiente informado por el BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA correspondiente a DIEZ (10) dias habiles
anteriores a la fecha de vencimiento del servicio de interés o amortizacion de capital
correspondiente, considerandose para el primer periodo como fecha inicial el 3 de febrero de
2002.

ARTICULO 6°.- Los Certificados de Crédito Fiscal que representen a titulos publicos que se
hubieran convertido a PESOS, adecuaran sus valores en funcién a lo establecido en el
articulo 4° del Decreto N° 471 de fecha 8 de marzo de 2002. La CAJA DE VALORES S.A.
ajustara los valores por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) correspondiente
al dia de la transferencia a las cuentas de la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS (AFIP).

ARTICULO 7°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro Oficial y
archivese.

RESOLUCION N° 55/02 M.E.

Nota: Los Cuadros Anexos de la presente resolucion podran ser consultados en el Boletin Oficial de
fecha 22/04/02, P&g. 16.
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DECRETO N° 1096/02°

BUENOS AIRES, 25 JUN 2002

VISTO el Expediente N° S01:0178447/2002 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, las Leyes Nros. 23.928 y 25.561 y el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 905
de fecha 31 de mayo de 2002, y

CONSIDERANDO:

Que las Leyes Nros. 23.928 y 25.561 impiden toda forma de actualizacion
monetaria, indexacién por precios, variacion de costos o repotenciacion de deudas.

Que como consecuencia de ello, la Unica forma de compensar expectativas
negativas acerca de la evolucion del poder adquisitivo de la moneda nacional en las
operaciones de captacion de fondos es a través de un aumento de la tasa de interés pasiva,
distorsionandola hasta llegar a niveles incompatibles con la actividad productiva.

Que las citadas limitaciones obstan también al desarrollo de instrumentos
financieros de mediano y largo plazo, necesarios para el desarrollo de la politica monetaria y
el financiamiento de la economia.

Que por el articulo 1° de la Ley N° 25.561 se declar6, con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 76 de la CONSTITUCION NACIONAL, la emergencia publica en materia social,
economica, administrativa, financiera y cambiaria.

Que, conforme lo alli establecido, debe el PODER EJECUTIVO NACIONAL
tomar medidas tendientes al reordenamiento del sistema financiero, bancario y del mercado
de cambios; reactivar el funcionamiento de la economia; y crear las condiciones para un
crecimiento econémico sustentable y compatible con la reestructuracién de la deuda publica.

Que gran parte de estas modificaciones fueron captadas por el articulo 27 del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 905/02, en el cual se exceptla de lo dispuesto en los
articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, a las nuevas imposiciones en
entidades financieras y a las nuevas operaciones crediticias de tales entidades a partir de la
fecha de entrada en vigencia del mencionado decreto y los titulos de deuda o certificados de
participacion emitidos por el fiduciario de fideicomisos financieros constituidos en los términos
de la Ley N° 24.441 y modificatorias, siempre que los bienes fideicomitidos sean préstamos u

3 Por el articulo 62 de la Ley N° 25.725 se ratifica el presente decreto.

Capitulo IV. A. — Pag. 1365



otros créditos respecto de los cuales sea de aplicacion el Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (C.E.R.) o el Coeficiente de Variacién de Salarios (C.V.S.).

Que la emisién de instrumentos con las caracteristicas detalladas en el
Considerando anterior es una practica comdn en los mercados de capitales de paises
desarrollados como los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, CANADA, REINO UNIDO DE
GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE, REPUBLICA FRANCESA, REPUBLICA
FEDERAL DE ALEMANIA, entre otros, y en mercados emergentes como los de la
REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL, ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, REPUBLICA
DE CHILE, REPUBLICA DE COLOMBIA, entre otros.

Que estos tipos de valores negociables fueron utilizados por los gobiernos para
cubrir necesidades de financiamiento, generar instrumentos de politica monetaria en
contextos inflacionarios y para captar el ahorro privado doméstico.

Que en América Latina este tipo de valores negociables se convirtieron en la
cobertura tipica contra la inflacion que buscaban los inversores y se atenu6 el crecimiento de
la dolarizacion de los ahorros, creando un mercado de referencia "bench marks" liquido, que
permite conocer las expectativas de inflacion, sirviendo para arbitrar el tipo de cambio real.

Que resulta necesario habilitar la creacion de instrumentos financieros que
contemplen clausulas de ajuste inflacionario a fin de captar fondos nuevos y mantener la
estabilidad del tipo de cambio real.

Que es conveniente generar esta posibilidad por el tiempo que dure la
emergencia declarada por la Ley N° 25.561, permitiendo mientras tanto decidir sobre la forma
mas conveniente que deberan adoptar los titulos publicos.

Que la critica situacion de emergencia econémica y financiera por la que
atraviesa el pais configura una circunstancia excepcional que hace imposible seguir los
tramites ordinarios previstos por la CONSTITUCION NACIONAL para la sancién de las leyes.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO
DE ECONOMIA ha tomado la intervencién que le compete.

Que el presente se dicta en virtud de lo previsto en el articulo 99, inciso 3 de la
CONSTITUCION NACIONAL.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
EN ACUERDO GENERAL DE MINISTROS
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Exceptluase de lo dispuesto en los articulos 7°y 10 de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, a los valores negociables, con plazo no menor a TRES (3) meses, que emitan
el GOBIERNO NACIONAL y el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.
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Estos valores negociables no podran utilizarse para efectuar operaciones de reestructuracion
de deuda ya sea mediante su consolidacion, conversion o renegociacion.

ARTICULO 2°.- El presente decreto tendra vigencia desde la fecha de su publicacién en el
Boletin Oficial y mientras dure la emergencia publica en materia social, econdmica,
administrativa, financiera y cambiaria declarada por la Ley N° 25.561.

ARTICULO 3°.- Dése cuenta al HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

ARTICULO 4°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro Oficial y
archivese.

DECRETO N° 1096/02.
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DECRETO N° 530/03

BUENOS AIRES, 5 AGO 2003

VISTO el Expediente N° S01:0132964/2003 del registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, las Leyes Nros. 24.241, 25.561 y 25.725, los Decretos Nros.
1387 de fecha 1 de noviembre de 2001, 1646 de fecha 12 de diciembre de 2001, 214 de
fecha 3 de febrero de 2002, 471 de fecha 8 de marzo de 2002, 905 de fecha 31 de mayo de
2002, 644 de fecha 18 de abril de 2002, 1579 de fecha 27 de agosto de 2002, 1836 de fecha
16 de septiembre de 2002 y 79 de fecha 13 de enero de 2003, la Resolucién del entonces
MINISTERIO DE ECONOMIA N° 502 de fecha 27 de junio de 2000, la Resolucion del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION N° 129 de fecha 18 de julio de 2003, la
Instruccion de la SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
JUBILACIONES Y PENSIONES N° 21 de fecha 15 de abril de 2002, y

CONSIDERANDO:

Que por el Articulo 17 del Decreto N° 1387/ 01 se instruy6 al entonces
MINISTERIO DE ECONOMIA para que ofrezca en condiciones voluntarias, la posibilidad de
convertir la deuda publica nacional en Préstamos Garantizados o Bonos Nacionales
Garantizados, siempre que la garantia ofrecida o el cambio de deudor permitan obtener para
el Sector Publico Nacional menores tasas de interés, en un intento de frenar la crisis
financiera y fiscal que habia comenzado a desatarse en el segundo semestre de 2001.

Que adicionalmente el decreto antes citado, preveia la realizacién de una
operacién de canje voluntaria dirigida a los tenedores de titulos de la deuda publica externa
por Bonos Externos Garantizados, como segunda fase de la operatoria mencionada en el
considerando anterior, la que no pudo llevarse a cabo dada la crisis desencadenada a fines
del afio 2001 y tornando a su vez infructuosa la solucién que se propiciaba con la referida
operatoria.

Que por el Articulo 1° del Decreto N° 1646/ 01 se aprueban en todas sus partes
el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Préstamo Garantizado firmados entre el ESTADO
NACIONAL y los Acreedores, en el marco de lo dispuesto por la norma mencionada en el
primer considerando.

Que dicha operacién consistié en convertir a la obligacién expresada en titulos
publicos en préstamos con una extensiéon de plazo de TRES (3) afios (para los préstamos
mas cortos) y una reduccion de las tasas de interés de al menos el TREINTA POR CIENTO
(30%) con un tope del SIETE POR CIENTO (7%) anual o de hasta el TRES POR CIENTO
(3%) sobre la tasa LIBO, segun correspondiera.
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Que como consecuencia de la extension del plazo y la reduccién de la tasa de
interés, la REPUBLICA ARGENTINA afect6 como garantia para el pago de los servicios
financieros de los Préstamos Garantizados los derechos sobre los recursos del Impuesto
sobre Créditos y Débitos en Cuenta Bancaria y otras Operaciones establecidos en la Ley N°
25.413 y sus modificaciones y en general todos los recursos que le corresponden a aquélla,
de conformidad con el régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, con exclusion de los
recursos que corresponden a las provincias y a la Seguridad Social.

Que hacia fines de diciembre del afio 2001 como consecuencia del profundo
deterioro econémico y social, se produjo una crisis institucional que derivé en la alteracién del
funcionamiento de las instituciones y de la economia.

Que en dicha crisis y dada la evolucion inmediata posterior de las variables
econdmicas, en especial la del tipo de cambio y fiscales, se torn6 imposible seguir atendiendo
con normalidad los servicios de la deuda publica.

Que, por otra parte, por el Articulo 1° de la Ley N° 25.561 se declar6 la
emergencia publica en materia social, econdémica, administrativa, financiera y cambiaria
delegando, en los términos del Articulo 76 de la CONSTITUCION NACIONAL, facultades al
PODER EJECUTIVO NACIONAL, hasta el 10 de diciembre de 2003, a los efectos —entre
otros— de proceder al reordenamiento del sistema financiero, bancario y del mercado de
cambios, como asi también de crear condiciones para el crecimiento econémico sustentable y
compatible con la reestructuracién de la deuda publica.

Que en funcién de ello se tomaron diversas medidas destinadas a restablecer
el funcionamiento de aspectos esenciales de la actividad econdmica sin las cuales no era
posible reanudar el crecimiento econémico.

Que deviene necesario adecuar el tratamiento de situaciones especiales
generadas en el curso de la crisis, siendo los Préstamos Garantizados creados en los meses
previos a que sobreviniera la misma una de estas circunstancias particulares.

Que con el dictado del Decreto N° 471/02, ratificado por el Articulo 62 de la Ley
N° 25.725, los mencionados préstamos fueron pesificados a razon de PESOS UNO CON
CUARENTA CENTAVOS ($ 1,40) por cada DOLAR ESTADOUNIDENSE (U$S 1) y ajustados
por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) referido en el Articulo 4° del Decreto
N° 214/02, en el entendimiento de que aunque ello podia representar una pérdida temporal de
valor monetario, simultdneamente aumentaba su poder adquisitivo interno y lo mantenia en
ese nivel, permitiendo, a su vez, estabilizar la proporcion de recursos impositivos asignados a
este conjunto de deudas.

Que a los efectos de recibir el pago de los servicios de capital e intereses
emergentes de los Contratos de Préstamos Garantizados, devino necesario que los
Acreedores prestaran voluntariamente su conformidad a las nuevas condiciones establecidas
mediante la firma de una Carta de Aceptacion, renunciando a exigir en el futuro los titulos
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publicos que dieron origen a los mencionados préstamos pero manteniendo los restantes
derechos consagrados en el Contrato de Préstamo Garantizado.

Que en tal sentido, se dictd el Decreto N° 644/02, mediante el cual se les
otorgaba a los Acreedores un plazo de TREINTA (30) dias corridos, desde la fecha de
publicacion del decreto en el Boletin Oficial, para que suscriban voluntariamente la Carta de
Aceptacion antes mencionada, a fin de recibir el pago de los servicios de capital e interés
emergentes de los mismos.

Que el Decreto N° 644/02 fue complementado por su similar N° 79/03,
extendiendo el plazo para que los Acreedores suscriban la Carta de Aceptacion antes referida
y determinando que el mismo tendra vigencia hasta que la REPUBLICA ARGENTINA
comience con el proceso de reestructuracion de la deuda publica.

Que mediante la Resolucion del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION N° 129/03 se comunica la finalizacién del plazo previsto en el Articulo 2° del
Decreto N° 79/03 a partir del 21 de julio de 2003.

Que cabe destacar que una parte de los acreedores no han suscrito la Carta de
Aceptacion, conforme la opcidn que se estableciera en los Decretos Nros. 644/02 y 79/03,
guedando en una situacion indefinida sus acreencias.

Que la forma de atencién de los Préstamos Garantizados ofrecida a los
acreedores, descripta en los considerandos anteriores, es la Unica que el ESTADO
NACIONAL puede satisfacer, dado que ello permite mantener los pagos en forma compatible
con los recursos con un considerable esfuerzo fiscal en virtud del dificil contexto econémico y
social.

Que asimismo habiendo sido modificadas, por un lado, las condiciones
originales de los referidos instrumentos por los Decretos N° 214/ 02 y N° 471/02 y, por otro
lado, habiendo finalizado el plazo para suscribir la Carta de Aceptacion de los Préstamos
Garantizados, no resulta posible cumplir con las citadas condiciones originales.

Que por tal razén, corresponde definir el tratamiento a otorgar a los Préstamos
Garantizados comprendidos en la situacion descripta en los considerandos anteriores.

Que teniendo en cuenta que el 21 de julio del corriente afio se han iniciado las
reuniones con los grupos consultivos, dando comienzo asi al proceso de reestructuracion de
la deuda publica, se requiere certeza sobre los instrumentos y sus condiciones que integran la
base de la misma.

Que como consecuencia de lo expuesto en los considerandos precedentes,
resulta necesario establecer que la CAJA DE VALORES S.A. proceda conforme lo
establecido en el primer péarrafo del Articulo 3.2. del Contrato de Fideicomiso aprobado
mediante el Decreto N° 1646/01.

Que en otro orden de ideas, mediante la Ley N° 24.241 se cre6 el Sistema
Integrado de Jubilaciones y Pensiones, estipulandose en su Articulo 74 el criterio general de
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inversiones que podran efectuar las ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES
Y PENSIONES con sus respectivos activos, dentro de las cuales figuran los titulos publicos
emitidos por el GOBIERNO NACIONAL.

Que en tal sentido, por la Instruccion de la SUPERINTENDENCIA DE
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES N° 21/02, se unifica
la regulacion referente a la valuacion de los Préstamos Garantizados en cartera de dichas
instituciones, como consecuencia del dictado del Decreto N° 471/02.

Que algunos de los Préstamos Garantizados cuyos titulares no han suscrito la
Carta de Aceptacion referida en el Decreto N° 644/02, se encuentran en poder de las
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES.

Que en este contexto, se entiende conveniente facultar a la
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y
PENSIONES a extender el tratamiento sobre valuacion de los Préstamos Garantizados a los
titulos subyacentes correspondientes hasta que finalice la reestructuracion de la deuda
publica.

Que a los fines de finalizar el procedimiento de canje previsto en los Decretos
N° 905/02, N° 1836/02 y sus modificatorios, deviene menester establecer que, respecto de los
Préstamos Garantizados que se encuentren en la situacion descripta en los considerandos
precedentes y que a la fecha de entrada en vigencia del presente decreto estén registrados
en la CAJA DE VALORES S.A. como tenencia propia de las entidades financieras, regidas
por la Ley N° 21.526 y sus modificaciones, éstas podran utilizar los activos subyacentes
correspondientes para la suscripcion de los bonos previstos en los Articulos 10, 11 y 12 del
Decreto N° 905/02 y 7° y 17 del Decreto N° 1836/02.

Que por su parte, el Articulo 1° de la Resolucién del entonces MINISTERIO DE
ECONOMIA N° 502/00, aprob6 la emisién de obligaciones negociables simples por parte del
FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL garantizadas en parte por
"BONOS DEL TESORO NACIONAL A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO EN EL ANO
2006" de propiedad del mencionado Fondo.

Que el FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL participo
con los bonos mencionados en el considerando precedente, de la operacion de conversion de
deuda dispuesta por el Decreto N° 1387/01.

Que como consecuencia de dicha participacion, se le acreditaron al referido
Fondo Préstamos Garantizados cuyas condiciones fueron posteriormente modificadas por
aplicacion de los Decretos N° 214/02 y N° 471/02, habiendo el Fondo aceptado las mismas
mediante la suscripcion de la Carta de Aceptacion prevista en el Decreto N° 644/02.

Que en el marco del ACUERDO NACIONPROVINCIA SOBRE RELACION
FINANCIERA Y BASES DE UN REGIMEN DE COPARTICIPACION FEDERAL DE
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IMPUESTOS de fecha 27 de febrero de 2002, ratificado por la Ley N° 25.570, celebrado entre
el ESTADO NACIONAL, los ESTADOS PROVINCIALES y la CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, se dicté el Decreto N° 1579/02, ratificado por el Articulo 62 de la Ley N°
25.725, con el objeto de viabilizar un proceso de reestructuracion de la deuda del Sector
Publico Provincial, dada la pesada carga que recaia sobre los Estados Provinciales
proveniente de las deudas financieras con tasas de interés incompatibles con la estabilidad
econdmica y el equilibrio fiscal.

Que en virtud de ello, se les ofreci6 a los acreedores de las deudas
mencionadas en el considerando anterior convertir deuda publica provincial en bonos a ser
emitidos por el FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL con garantia
subsidiaria del TESORO NACIONAL, ello a fin de extender plazos y reducir la tasa de interés
aplicable posibilitando asi a las provincias compatibilizar los servicios basicos con la carga de
su deuda.

Que dicha propuesta fue aceptada por la mayoria de los acreedores con
posibilidades de participar de la citada operacion de conversion de deuda.

Que siendo las obligaciones negociables simples acreencias alcanzadas por lo
normado en el primer parrafo del Articulo 11 del Decreto N° 1579/02, no todas las ofertas de
las mismas que han participado en la operacién de Conversién de Deuda Publica Provincial
dispuesta por el citado decreto, han sido efectuadas conforme al "Modelo de Presentacion de
Ofertas" que obra como Anexo VII de la Resolucion del ex MINISTERIO DE ECONOMIA N°
539 de fecha 25 de octubre de 2002, en virtud de lo cual el mencionado Fondo no procedi6 a
aceptar su conversion a Bonos Garantizados.

Que la participacion en la operacion de Conversion de Deuda Publica Provincial
dispuesta por el Decreto N° 1579/02 era la Unica forma de adecuar los servicios emergentes
en funcidn de las reales posibilidades de pago, lo cual beneficiaba no sélo a las jurisdicciones
provinciales sino a los acreedores directos e indirectos.

Que en funcién de lo expuesto en los considerandos precedentes y hasta tanto
se reestructure la obligacion negociable simple en las condiciones que establezca el
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, se entiende conveniente que los servicios
correspondientes a los Préstamos Garantizados cedidos en garantia de pago de estas
acreencias no convertidas a Bonos Garantizados, se mantengan indisponibles en el BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA en la cuenta que a tal efecto se determine.

Que la naturaleza excepcional y la urgencia de la situacién planteada hacen
imposible seguir los tramites ordinarios previstos por la CONSTITUCION NACIONAL para la
sancion de las leyes, resultando de toda urgencia y necesidad el dictado del presente decreto.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION ha tomado la intervencion que le compete.
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Que el PODER EJECUTIVO NACIONAL se encuentra facultado para el dictado
del presente en virtud de las atribuciones conferidas por el Articulo 99 inciso 3 de la
CONSTITUCION NACIONAL.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
EN ACUERDO GENERAL DE MINISTROS
DECRETA:

ARTICULO 1°.- La CAJA DE VALORES S.A. procederd, en los términos del primer parrafo
del Articulo 3.2 del Contrato de Fideicomiso aprobado por el Decreto N° 1646/01, al reintegro
de los instrumentos de deuda publica que dieron origen a los Préstamos Garantizados del
Gobierno Nacional cuyos Acreedores, conforme se encuentran definidos en el Contrato de
Préstamo Garantizado aprobado mediante el Decreto N° 1646/01 y la Resolucion del
entonces MINISTERIO DE ECONOMIA N° 851/01, no hubieran suscrito la Carta de
Aceptacion, cuyo modelo obra como Anexo del Decreto N° 644 de fecha 18 de abril de 2002.

ARTICULO 2°.- La SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
JUBILACIONES Y PENSIONES queda facultada para extender el tratamiento sobre valuacion
de los Préstamos Garantizados comprendidos en el Articulo 1° del presente decreto, a los
titulos subyacentes correspondientes, hasta que finalice la reestructuracion de la deuda
publica, en las condiciones que establezca dicha SUPERINTENDENCIA en la reglamentacion
correspondiente.

ARTICULO 3°.- Disponese que los activos subyacentes correspondientes a los Préstamos
Garantizados que queden comprendidos en el Articulo 1° del presente decreto y que estén
registrados en la CAJA DE VALORES S.A. como tenencia propia de las entidades financieras,
regidas por la Ley N° 21.526 y sus modificaciones a la fecha de entrada en vigencia del
presente, podran ser utilizados por las mismas para la suscripcion de los bonos previstos en
los Articulos 10, 11 y 12 del Decreto N° 905/02 y 7° y 17 del Decreto N° 1836/02.

ARTICULO 4°.- Disponese que los pagos de los servicios de los Préstamos Garantizados
cedidos en garantia de pago de las acreencias alcanzadas por lo normado en el primer
parrafo del Articulo 11 del Decreto N° 1579/02, no convertidos a Bonos Garantizados en el
marco de lo establecido por la citada norma, serdn mantenidos en una cuenta indisponible en
el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA que a tal efecto determine el
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, hasta la reestructuraciéon, en las condiciones
gue establezca el citado Ministerio, de las obligaciones negociables emitidas en el marco de
la Resolucion del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA N° 502/00.

ARTICULO 5°.- El MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION sera la Autoridad de
Aplicacién, quedando facultado para dictar las normas aclaratorias, y/o complementarias que
requiera el presente decreto.
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ARTICULO 6°.- El presente decreto entrara en vigencia el dia de su publicacion en el Boletin
Oficial.

ARTICULO 7°.- Dése cuenta al HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

ARTICULO 8°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro Oficial y
archivese.

DECRETO N° 530/03
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DECRETO N° 1735/04

BUENOS AIRES, 9 DIC 2004

VISTO el Expediente N° S01:0328792/2004 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, las Leyes Nros. 11.672, Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.o 1999), 24.156, 25.565, 25.725, y 25.827, el Decreto N° 256 de fecha 6 de
febrero de 2002 y el Decreto N° 1733 del 9 de diciembre de 2004, y

CONSIDERANDO:

Que por el Articulo 75 de la CONSTITUCION NACIONAL le corresponden,
entre otras, las siguientes atribuciones al HONORABLE CONGRESO DE LA NACION:
contraer empréstitos sobre el crédito de la Nacion, arreglar el pago de la deuda interior y
exterior de la Nacion, y fijar anualmente el presupuesto general de gastos y célculo de
recursos de la Administracion Nacional.

Que el Articulo 76 de la CONSTITUCION NACIONAL prohibe la delegacién
legislativa en el PODER EJECUTIVO NACIONAL, salvo en materias determinadas de
administracion o de emergencia publica, con plazo fijado para su ejercicio y dentro de las
bases de la delegacién que el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION establezca.

Que el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION, mediante la ley N° 24.156
de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional,
reguld, en su Titulo Ill, el sistema de crédito publico, estableciéndose en su Articulo 65 que el
PODER EJECUTIVO NACIONAL podra realizar operaciones de crédito publico para
reestructurar la deuda publica mediante su consolidacién, conversién o renegociacion, en la
medida que ello implique un mejoramiento de los montos, plazos y/o intereses de las
operaciones originales.

Que mediante el Decreto N° 256 de fecha 6 de febrero de 2002 se facultd al
entonces MINISTERIO DE ECONOMIA a desarrollar las gestiones y acciones necesarias
para reestructurar las obligaciones de la deuda del Gobierno Nacional.

Que por las Leyes Nros. 25.565, 25.725 y 25.827 de Presupuesto de los
Ejercicios 2002, 2003 y del presente ejercicio fiscal, respectivamente, se dispone el
diferimiento del pago de las obligaciones resultantes de los titulos representativos de la deuda
publica nacional alli identificados y se autoriza al PODER EJECUTIVO NACIONAL, a través
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, a reestructurar dicha deuda en los
términos del Articulo 65 de la Ley N° 24.156, a fin de adecuar los servicios de la misma a las
posibilidades de pago del ESTADO NACIONAL; debiendo informar en forma trimestral al
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HONORABLE CONGRESO DE LA NACION el avance de las negociaciones y de los
acuerdos a los que se arribe, informacién que ha sido regularmente proporcionada.

Que a partir del mes de mayo de 2002, el entonces MINISTERIO DE
ECONOMIA, actual MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, comenzé la etapa de
contactos con los tenedores de instrumentos de la deuda publica nacional cuyos pagos se
encuentran diferidos.

Que frente a las politicas de sobreendeudamiento anteriormente seguidas en
materia de manejo de la deuda soberana, se han elaborado los lineamientos para una
propuesta de reestructuracion de la deuda publica con vencimientos impagos, en funcion de
la imposibilidad del ESTADO NACIONAL de atender la misma en sus actuales términos
contractuales.

Que a fin de consolidar la situacion financiera del ESTADO NACIONAL y de
normalizar las relaciones con los acreedores, es necesario implementar la mencionada
operacion de reestructuracion.

Que, por lo expresado precedentemente, resulta necesario aprobar Ila
operacion de canje de deuda para los instrumentos representativos de deuda del ESTADO
NACIONAL comprendidos en el Articulo 59 de la Ley N° 25.827 y el mecanismo pertinente
para llevar a cabo la misma.

Que, en tal sentido, se ha delineado un conjunto de nuevos instrumentos
representativos de la deuda publica nacional en PESOS, DOLARES ESTADOUNIDENSES,
EUROS y YENES JAPONESES, juntamente con un instrumento derivado vinculado al
crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI), denominado Valor Negociable Vinculado al PBI,
para entregar en canje de los instrumentos representativos de la deuda del ESTADO
NACIONAL cuyos pagos se encuentran diferidos, los que se ajustan a lo establecido en el
Articulo 16 de la Ley N° 11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), el
Articulo 65 de la Ley N° 24.156 y el Articulo 62 de la Ley N° 25.827.

Que dadas las caracteristicas de la operacién de reestructuracion y el tenor de
los bonos a emitir, mediante el Decreto N° 1733 del 9 de diciembre de 2004, se exceptud a
los mismos de lo dispuesto en los articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus modificaciones.

Que estos nuevos instrumentos estan diseflados para reducir de manera
drastica la combinacién de numero de bonos, de monedas extranjeras y de jurisdicciones
legales respecto a los hoy existentes en la deuda a reestructurar.

Que ello redundara en reducir impactos negativos en cuestiones fiscales y
econdémicofinancieras para la REPUBLICA ARGENTINA.

Que la entrega del instrumento derivado vinculado al Producto Bruto Interno
(PBI) constituye una forma de compatibilizar intereses de los tenedores con el objetivo central
de la politica econémica actual, cual es la consolidacion del crecimiento econémico, factor
determinante, a su vez, de la capacidad de pago de la REPUBLICA ARGENTINA.
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Que se ha evaluado la capacidad de pago del ESTADO NACIONAL frente a las
obligaciones resultantes del canje de deuda publica que se aprueba mediante el presente
decreto.

Que los términos y condiciones de los instrumentos de la deuda publica que se
contempla retirar como consecuencia del canje, poseen clausulas de prérroga de jurisdiccion
a favor de tribunales extranjeros y, con ciertas limitaciones, de renuncia a invocar la
inmunidad soberana y la inembargabilidad de los bienes del ESTADO NACIONAL, lo cual
resulta de préactica habitual en el mercado financiero internacional, en materia de
endeudamiento de paises.

Que el Articulo 16 de la Ley N° 11.672, Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 1999) faculta al PODER EJECUTIVO NACIONAL a someter eventuales
controversias con personas extranjeras a jueces de otras jurisdicciones, tribunales arbitrales
con dirimente imparcialmente designado o a la CORTE INTERNACIONAL DE JUSTICIA DE
LA HAYA.

Que por las razones antes expresadas, resulta necesario que los nuevos
instrumentos de la deuda publica nacional contemplen, asimismo, clausulas de prérroga de
jurisdiccion y de renuncia a invocar la inmunidad soberana y la inembargabilidad de los
bienes del ESTADO NACIONAL a favor de tribunales extranjeros ubicados en las ciudades de
NUEVA YORK —ESTADOS UNIDOS DE AMERICA—, LONDRES —REINO UNIDO DE
GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE — y TOKIO —JAPON—.

Que en funcion a lo expresado en los considerandos precedentes, resulta
necesario aprobar la documentacion para llevar a cabo la operacion de reestructuracion de la
deuda soberana cuyos servicios se encuentran diferidos.

Que, asimismo, corresponde disponer la emisién de los nuevos instrumentos
representativos de la deuda publica del ESTADO NACIONAL a ser entregados en canje por
los instrumentos de la deuda publica nacional comprendidos en el Articulo 59 de la Ley N°
25.827.

Que por otra parte, el Articulo 42 de la Ley N° 11.672, Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.0. 1999) establece que las operaciones a las que se refiere el
citado articulo, incluidas las del Articulo 65 de la Ley N° 24.156, no estaran alcanzadas por las
disposiciones del Capitulo VI —de las Contrataciones — del Decreto-Ley N° 23.354 del 31 de
diciembre de 1956, ratificado por la Ley N° 14.467 y modificatorias.

Que el Decreto N° 1023 del 13 de agosto de 2001, al establecer el Régimen de
Contrataciones de la Administracion Nacional, en su Articulo 5° inciso d) excluye a los
contratos comprendidos en operaciones de crédito publico dentro del citado régimen.

Que por las caracteristicas de la operacion bajo analisis resulta necesario
aprobar el modelo de contrato de fideicomiso ("Trust Indenture") en el cual se establecen los
términos y condiciones de los nuevos instrumentos y el compromiso a asumir por las partes.
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Que por todo lo expuesto, corresponde facultar al Ministro de Economia y
Produccién a aprobar los actos y operaciones necesarios, como asi también al MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION a abonar los gastos incurridos para llevar adelante la
operacion de reestructuracion de la deuda publica.

Que, asimismo, corresponde autorizar al Ministro de Economia y Produccion o
a quien éste designe, a suscribir la documentacion necesaria para implementar la presente
operacion.

Que el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ha emitido su
opinion sobre el impacto de la operaciéon de canje en la balanza de pagos, manifestando que
la misma no merece objeciones por parte de dicha entidad.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, la SINDICATURA GENERAL DE LA NACION vy la
PROCURACION DEL TESORO DE LA NACION han tomado la intervencién que les compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades conferidas por el
Articulo 99, incs. 1 y 2 de la CONSTITUCION NACIONAL vy los Articulos 16 de la Ley N°
11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), 65 de la Ley N° 24.156, 62
de la Ley N°© 25.827 y 1° del Decreto N° 1733 de fecha 9 de diciembre de 2004.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Dispoénese la reestructuracion de la deuda del ESTADO NACIONAL,
instrumentada en los bonos cuyo pago fue objeto de diferimiento segun lo dispuesto en el
Articulo 59 de la Ley N° 25.827, mediante una operacion de canje nacional e internacional a
ser llevada a cabo con los alcances y en los términos y condiciones del presente decreto,
segln se detalla en el modelo de "Suplemento de Prospecto (Prospectus Supplement)”,
aplicable a la oferta internacional, cuya copia en idioma inglés y su traduccién certificada al
castellano obran como Anexo | al presente decreto, en el Procedimiento Operativo aplicable
en la REPUBLICA ARGENTINA, que obra como Anexo Il al presente decreto y en las
Condiciones Aplicables a los Bonos emitidos bajo la ley de la REPUBLICA ARGENTINA, que
obra como Anexo lll al presente decreto, los que se aprueban por la presente medida y
forman parte integrante de la misma.

ARTICULO 2°.- La operacion dispuesta en virtud del articulo anterior, sera llevada a cabo
mediante el canje de los titulos representativos de deuda publica alli indicados, por los
nuevos instrumentos representativos de deuda que seran emitidos por hasta un valor nominal
méaximo equivalente a DOLARES ESTADOUNIDENSES CUARENTA Y UN MIL
OCHOCIENTOS MILLONES (u$s 41.800.000.000), junto con los Valores Negociables
Vinculados al PBI adjuntos a ellos, de conformidad con lo dispuesto en el presente decreto.
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ARTICULO 3°.- Autorizase, conforme resulte pertinente, la prérroga de jurisdiccion a favor de
los tribunales estaduales y federales ubicados en la ciudad de NUEVA YORK —ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA—; los tribunales ubicados en la ciudad de LONDRES —REINO
UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE—, y los tribunales ubicados en la
ciudad de TOKIO —JAPON —, y la renuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana,
exclusivamente, respecto de la jurisdiccion que se prorrogue, segun el "Suplemento de
Prospecto (Prospectus Supplement)”, los contratos que el MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION suscriba, en los términos y condiciones de las emisiones de instrumentos de
deuda publica nacional en el marco del presente decreto.

La REPUBLICA ARGENTINA no renuncia a inmunidad alguna respecto de la ejecucion de
sentencias que deriven de las clausulas de prérroga de jurisdiccion, inclusive respecto de los
bienes que se detallan a continuacién:

a) Los bienes con derecho a los privilegios e inmunidades establecidos en la Convencion de
Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961.

b) Los bienes con derecho a inmunidades establecidas en la "Foreign Sovereign Immunities
Act" (Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras) de 1976.

c¢) Los activos que constituyen reservas de libre disponibilidad, en virtud de los Articulos 5° y
6° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias.

d) Los bienes del dominio publico situados en el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA que
estan comprendidos en las disposiciones de los Articulos 2337 y 2340 del Cédigo Civil de la
REPUBLICA ARGENTINA.

e) Los bienes situados dentro o fuera del territorio de la REPUBLICA ARGENTINA que estan
destinados al suministro de un servicio publico esencial.

f) Los fondos, valores y demas medios de financiamiento afectados a la ejecucion
presupuestaria del Sector Publico, ya sea que se trate de dinero en efectivo, depdsitos en
cuentas bancarias, titulos, valores emitidos, obligaciones de terceros en cartera y en general
cualquier otro medio de pago que sea utilizado para atender las erogaciones previstas en el
Presupuesto General de la Nacion.

g) Bienes asignados a las representaciones diplomaticas o consulares de la REPUBLICA
ARGENTINA y misiones gubernamentales.

h) Bienes asignados al uso militar o bajo el control de la autoridad militar o de defensa de la
REPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULO 4°.- Faclltase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a ampliar el
monto de la registracion ante la "SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (SEC)", de
los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por hasta un importe tal que la suma del total
registrado en todas las jurisdicciones no supere el valor nominal autorizado en el Articulo 2°
del presente decreto.
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ARTICULO 5°.- Dispénese la emision de "BONOS INTERNACIONALES DE LA REPUBLICA
ARGENTINA" y "BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA", con el aditamento de: la
moneda de denominacion, la tasa de interés y el afio de vencimiento, cuyas condiciones
financieras se detallan en el Anexo IV que forma parte del presente decreto, cuyo valor
nominal total no debera superar el monto establecido en el Articulo 2° del presente decreto.

ARTICULO 6°.- Dispénese la emisiéon de los instrumentos derivados denominados "Valor
Negociable Vinculado al PBI" con las condiciones financieras que se detallan en el Anexo V
del presente decreto, referidos a un valor nocional en PESOS, equivalente al Valor Nominal
Residual e intereses devengados e impagos, hasta el 31 de diciembre de 2001, de los titulos
de deuda publica alcanzados por el Articulo 59 de la Ley N° 25.827 y que efectivamente sean
objeto del canje dispuesto en virtud del presente decreto.

ARTICULO 7°.- Apruébase el modelo de "Convenio de Fideicomiso” (“Trust Indenture”) cuyo
ejemplar en idioma inglés y su traduccion certificada al castellano obran como Anexo VI del
presente decreto y forman parte integrante del mismo.

ARTICULO 8°.- Faclltase al sefior Ministro de Economia y Produccién a realizar las
modificaciones que fueran necesarias en el modelo del "Suplemento de Prospecto
(Prospectus Supplement)”, en el Procedimiento Operativo aplicable en la REPUBLICA
ARGENTINA, y en las Condiciones Aplicables a los Bonos emitidos bajo la ley de la
REPUBLICA ARGENTINA aprobados mediante el Articulo 1° del presente decreto, en el
Anexo IV aprobado por el Articulo 5° del presente decreto, en el Anexo V aprobado por el
articulo 6° del presente decreto y en el modelo de Convenio de Fideicomiso aprobado por el
Articulo 7° del presente decreto, en la medida que dichas modificaciones no sean
sustanciales con respecto a los modelos aprobados en el presente decreto.

ARTICULO 9°.- Facultase al Ministro de Economia y Produccién a aprobar los actos y
operaciones llevados a cabo o que se efectien en el futuro para la reestructuracion de la
deuda publica que se dispone en el presente decreto.

Asimismo facultase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a abonar los gastos
de: registracion, impresién, distribucion de prospectos, traduccidn y otros gastos asociados
que dicho Ministerio considere necesarios para la operacion aprobada por el presente
decreto, segun los topes establecidos en el Anexo VII que forma parte integrante de la
presente medida.

ARTICULO 10.- Autorizase al Ministro de Economia y Produccién o a quien éste designe, a
suscribir en forma indistinta la documentacion que en lo sustancial debera ser acorde a la que
se aprueba por el presente decreto.

El MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION sera la Autoridad de Aplicacién del
presente decreto, estando facultado para dictar las normas complementarias y/o aclaratorias
correspondientes.

ARTICULO 11.- El presente decreto comenzara a regir a partir del dia de su publicacion en el

Boletin Oficial.
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ARTICULO 12.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y
archivese.

DECRETO N° 1.735/04

NOTA: Este Decreto se publica sin anexos. La documentacién no publicada puede ser consultada en la
Sede Central de esta Direccién Nacional (Suipacha 767 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires) y en
www.boletinoficial.gov.ar
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DECRETO N° 1911/04

BUENOS AIRES, 23 DIC 2004

VISTO el Expediente N° S01:0356628/2004 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, la Ley N° 11.672, Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 1999), el Decreto N° 319 de fecha 15 de marzo de 2004 y el Decreto N°
1735 de fecha 9 de diciembre de 2004, y

CONSIDERANDO:

Que por el Decreto N° 319 de fecha 15 de marzo de 2004 se designé a
BARCLAYS CAPITAL INC., MERRILL LYNCH, PIERCE, FENNER & SMITH,
INCORPORATED y UBS LIMITED, como Bancos Organizadores Internacionales para las
regiones de AMERICA DEL NORTE y CARIBE y EUROPA; y a BANCO DE LA NACION
ARGENTINA, BBVA BANCO FRANCES SOCIEDAD ANONIMA y BANCO DE GALICIA y
BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA, como Bancos Organizadores para la REPUBLICA
ARGENTINA.

Que el articulo 7° del Decreto N° 319/04 aprobo la "Carta de Contratacion”, la
"Enmienda previa a la entrada en vigor de la Carta de Contratacion de fecha 9 de febrero de
2004", suscripta con los Bancos Organizadores Internacionales y la "Carta de Compromiso"
suscripta con los Bancos Organizadores para la Repulblica Argentina, que obran como
Anexos | y Il del citado Decreto.

Que en el punto 2 de la "Enmienda previa a la entrada en vigor de la Carta de
Contratacion de fecha 9 de febrero de 2004" citada en el Considerando precedente, se acordd
que la participacion de los Bancos Organizadores Internacionales en la operacion de
reestructuracion se encuentra sujeta, entre otras cuestiones, a la formalizacién del "Convenio
con los Coordinadores Colocadores" o un acuerdo similar entre la REPUBLICA ARGENTINA
y los Bancos Organizadores Internacionales.

Que, en consecuencia, resulta menester aprobar el Convenio con los
Coordinadores Colocadores suscripto entre la REPUBLICA ARGENTINA y los Bancos
Organizadores Internacionales, en el que mantienen las comisiones oportunamente
establecidas en la "Enmienda previa a la entrada en vigor de la Carta de Contratacion de
fecha 9 de febrero de 2004" anteriormente mencionada.

Que, en el mismo sentido, resulta necesario aprobar los Términos y
Condiciones de las tareas a desarrollar de los Colocadores Principales para la REPUBLICA
ARGENTINA.
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Que, asimismo, se considera conveniente aprobar los lineamientos para la
determinacion de la base de calculo de la comisién de éxito a abonar a los Coordinadores
Colocadores y a los Colocadores Principales para la REPUBLICA ARGENTINA
oportunamente establecida en el Decreto N° 319/04.

Que el articulo 1° del Decreto N° 1735/04 dispuso la reestructuracion de la
deuda del ESTADO NACIONAL, respecto de los bonos cuyo pago fue objeto de diferimiento
segun lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley N° 25.827, mediante una operacion de canje
nacional e internacional a ser llevada a cabo con los alcances y en los términos y condiciones
de dicho decreto.

Que para llevar a cabo la citada operacion de canje resulta necesario contratar
a un Agente de Canje, lo cual es de practica usual para este tipo de operaciones.

Que asimismo, las caracteristicas de la operacion conlleva la necesidad de
designar un Fiduciario, un Agente de registro y de pago y un Agente de Cotizacion en el
GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO.

Que atento la extrema complejidad del proceso de reestructuracion a llevarse a
cabo, que incluye por primera vez una operacién de canje en los mercados europeo y
japonés, y una gran cantidad de inversores minoristas, los Bancos Organizadores
Internacionales solicitaron la contratacion de un Agente de Informacion, el que resulta
necesario y de practica usual para este tipo de operaciones, ademas del Agente de Canje.

Que en el punto 4 de la "Enmienda previa a la entrada en vigor de la Carta de
Contratacion de fecha 9 de febrero de 2004" se contempla la actuacion de un agente de
informacién, como asi también que los honorarios y gastos que implique la contrataciéon del
mismo, correran por cuenta de la REPUBLICA ARGENTINA.

Que en ese marco, los Bancos Organizadores Internacionales, en cumplimiento
de las funciones que les son propias en virtud de lo dispuesto en el Decreto N° 319/04,
cursaron invitaciones a una serie de entidades, que por sus antecedentes y actuaciones en el
mercado financiero internacional podrian desempefiarse como agentes de canje y de
informacion en el proceso de reestructuracion de la deuda soberana.

Que teniendo en cuenta el tipo de tareas a desarrollar, los antecedentes y
experiencia de las firmas preseleccionadas, los recursos humanos ofrecidos, el nivel de
compromiso con el cronograma de la transaccion, la estructura de costos y la recomendacién
de los Bancos Organizadores Internacionales, se considera que las propuestas presentadas
por las firmas THE BANK OF NEW YORK, para actuar como Agente de Canje y como
Fiduciario y Agente de Pago, y GEORGESON SHAREHOLDER COMMUNICATIONS INC.,
para actuar como Agente de Informacién, se adaptan a las necesidades emergentes de la
transaccion, correspondiendo designarlas como tales.

Que siguiendo précticas internacionales habituales en los mercados en materia
de endeudamiento, los contratos suscriptos con el Agente de Canje y el Agente de
Informacion se rigen por la ley del Estado de NUEVA YORK de los ESTADOS UNIDOS DE
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AMERICA, siendo competentes los tribunales estaduales y federales ubicados en dicha
ciudad, debiéndose en tal sentido autorizar la prérroga de jurisdiccion a favor de dichos
tribunales extranjeros en virtud de lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 16 de la Ley
N° 11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), que faculta al PODER
EJECUTIVO NACIONAL a someter eventuales controversias con personas extranjeras a
jueces de otras jurisdicciones, tribunales arbitrales con dirimente imparcialmente designado o
ala CORTE INTERNACIONAL DE JUSTICIA DE LA HAYA.

Que por otra parte, el articulo 42 de la Ley N° 11.672, Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.0. 1999) establece que las operaciones a las que se refiere el
citado articulo, incluidas las del articulo 65 de la Ley N° 24.156, no estaran alcanzadas por las
disposiciones del Capitulo VI de las Contrataciones, del Decreto-Ley N° 23.354 del 31 de
diciembre de 1956, ratificado por la Ley N° 14.467 y modificatorias.

Que el Decreto N° 1023/01 al establecer el Régimen de Contrataciones de la
Administracion Nacional, en su articulo 5° inciso d) excluye a los contratos comprendidos en
operaciones de crédito publico del citado régimen.

Que en consecuencia, resulta necesario aprobar los contratos suscriptos con el
Agente de Canje y el Agente de Informacién ad referéndum del PODER EJECUTIVO
NACIONAL, en los cuales se establecen los términos y condiciones del compromiso asumido
por las partes.

Que, asimismo, deviene necesario aprobar el esquema de honorarios y gastos
para el Fiduciario.

Que en esta instancia resulta oportuno precisar los alcances de las facultades
otorgadas al Ministro de Economia y Produccion por el primer parrafo del articulo 9° del
Decreto N° 1735/04.

Que se efectuaron las presentaciones correspondientes ante los organismos
regulatorios de distintos paises de la UNION EUROPEA, de los ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA y del JAPON a efectos de posibilitar en dichas jurisdicciones la difusion de una
oferta publica relacionada con la operacion de canje aprobada por el Decreto N° 1735/04.

Que, para el caso de que al momento de la finalizacién del periodo de
recepcion de ofertas no se haya registrado ante la autoridad regulatoria relevante un contrato
de fideicomiso o bien no se hubieran designado los agentes necesarios para cada jurisdiccion
relevante, se estima oportuno contar con una clausula adicional en los "BONOS
INTERNACIONALES DE LA REPUBLICA ARGENTINA" previstos en los puntos A, D, E, F, |y
J del Anexo IV del articulo 5° del Decreto N° 1735/04.

Que han tomado la intervencién que les compete la SECRETARIA DE
FINANZAS, la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, la SECRETARIA DE
HACIENDA y la SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA, todas ellas del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION quien seré la Autoridad de Aplicacion.
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Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
ECONOMIA y PRODUCCION, la SINDICATURA GENERAL DE LA NACION, vy la
PROCURACION DEL TESORO DE LA NACION han tomado la intervencién que les compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades conferidas por el
articulo 99, incisos 1 y 2 de la CONSTITUCION NACIONAL y los articulos 16 de la Ley N°
11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999) y 62 de la Ley N° 25.827.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Apruébase el Convenio con los Coordinadores Colocadores, cuya copia en
idioma inglés y su traduccion al idioma castellano obran como Anexo | al presente Decreto,
suscripto ad referéndum del PODER EJECUTIVO NACIONAL, entre la REPUBLICA
ARGENTINA por una parte y los Bancos Organizadores Internacionales designados por el
articulo 1° del Decreto N° 319/04, por la otra.

ARTICULO 2°.- Apruébanse los Términos y Condiciones que se detallan en el Anexo Il que
forma parte del presente decreto, para los Bancos Organizadores para la REPUBLICA
ARGENTINA designados en virtud del articulo 1° del Decreto N° 319/04, en el que se
mantienen entre otros, las comisiones establecidas en dicho decreto.

ARTICULO 3°.- Establécese que el nivel de aceptacion del SESENTA y SEIS DOS TERCIOS
POR CIENTO (66 2/3%) del total del valor nominal residual de los Titulos Elegibles
establecidos en el punto 5 (a) del Convenio con los Coordinadores Colocadores ("Dealer
Manager Agreement") aprobado en el Articulo 1° del presente decreto, y en el punto 2.b) de
los Términos y Condiciones para los Colocadores Principales para la REPUBLICA
ARGENTINA detallados en el Anexo Il aprobado en el Articulo 2° del presente decreto, se
medira por el cociente entre:

I. El valor nominal residual total de los Titulos Elegibles Canjeados, tomandose para el caso
de titulos denominados en monedas diferentes al DOLAR ESTADOUNIDENSE el tipo de
cambio al 31 de diciembre de 2003 establecido en el Anexo | del Decreto N° 1735/04, menos
(a) el valor nominal residual de los Titulos Elegibles Canjeados, de acuerdo a la informacion
brindada por los entes reguladores correspondientes, por (i) Administradoras de Fondos de
Jubilaciones y Pensiones, (ii) Entidades Financieras autorizadas por el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA (siempre que dichos titulos pertenezcan a sus carteras
propias), (ii) Compafiias de Seguros autorizadas por la Superintendencia de Seguros de la
Nacion, (iv) Fondos Comunes de Inversién autorizados por la Comisién Nacional de Valores,
todos ellos en su conjunto los "Inversores Institucionales Argentinos”, y (b) los Titulos
Elegibles Canjeados gobernados por la ley de JAPON; y

Il. el monto de DOLARES ESTADOUNIDENSES SETENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS
MILLONES (U$S 79.700.000.000), correspondiente al monto de valor nominal residual al 31
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de diciembre de 2001 de los Titulos Elegibles establecido en el Anexo | del Decreto N°
1735/04, menos (a) el valor nominal residual de los Titulos Elegibles mantenidos al 31 de
diciembre de 2004, de acuerdo a la informacion brindada por los entes reguladores
correspondientes de los Inversores Institucionales Argentinos, y (b) los titulos gobernados por
la ley de JAPON.

ARTICULO 4°.- Designase para la operacion de canje aprobada por el articulo 1° del Decreto
N° 1735/04 a THE BANK OF NEW YORK como Agente de Canje y Fiduciario y Agente de
Pago, y a GEORGESON SHAREHOLDER COMMUNICATIONS INC. como Agente de
Informacion.

ARTICULO 5°.- Apruébase el "Convenio de Agente de Canje ("Exchange Agent Agreement")"
y el "Convenio de Agente de Informacién ("Information Agent Agreement")", cuyos ejemplares
en idioma inglés y su traduccion al castellano obran como Anexos Il y IV del presente
Decreto, suscriptos ad referéndum del PODER EJECUTIVO NACIONAL, entre la
REPUBLICA ARGENTINA por una parte y las instituciones designadas en el articulo 4° del
presente decreto, por otra parte.

ARTICULO 6°.- Apruébase el esquema de honorarios y gastos para THE BANK OF NEW
YORK por sus tareas como Fiduciario y Agente de pago, cuyo ejemplar en idioma inglés y su
traduccion al castellano obra como Anexo V del presente decreto, suscripto ad referéndum
del PODER EJECUTIVO NACIONAL, entre la REPUBLICA ARGENTINA, por una parte y
dicha institucion por la otra.

ARTICULO 7°.- Designase a KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE como Agente de
Cotizacion en el GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO.

ARTICULO 8°.- Autorizase, conforme resulte pertinente, la prérroga de jurisdiccion a favor de
los tribunales estaduales y federales ubicados en la ciudad de NUEVA YORK, ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, y la renuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana,
exclusivamente, respecto de dicha jurisdiccion en los contratos que el MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION haya suscripto, en el marco del presente.

La REPUBLICA ARGENTINA no renuncia a inmunidad alguna respecto de la ejecucién de
sentencias que deriven de las clausulas de prorroga de jurisdiccion, inclusive respecto de los
bienes que se detallan a continuacion:

a) Los bienes con derecho a los privilegios e inmunidades establecidos en la Convencién de
Viena sobre Relaciones Diplométicas de 1961.

b) Los bienes con derecho a inmunidades establecidas en la "Foreign Sovereign Immunities
Act" (Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras) de 1976.

¢) Los activos que constituyen reservas de libre disponibilidad, en virtud de los articulos 5° y
6° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias.
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d) Los bienes del dominio publico situados en el territorio de la REPUBLICA ARGENTINA que
estan comprendidos en las disposiciones de los articulos 2337 y 2340 del Cdédigo Civil de la
REPUBLICA ARGENTINA.

€) Los bienes situados dentro o fuera del territorio de la REPUBLICA ARGENTINA que estan
destinados al suministro de un servicio publico esencial.

f) Los fondos, valores y demas medios de financiamiento afectados a la ejecucion
presupuestaria del Sector Publico, ya sea que se trate de dinero en efectivo, depdsitos en
cuentas bancarias, titulos, valores emitidos, obligaciones de terceros en cartera y en general
cualquier otro medio de pago que sea utilizado para atender las erogaciones previstas en el
Presupuesto General de la Nacion.

g) Bienes asignados a las representaciones diplomaticas o consulares de la REPUBLICA
ARGENTINA y misiones gubernamentales.

h) Bienes asignados al uso militar o bajo el control de la autoridad militar o de defensa de la
REPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULO 9°.- Considéranse comprendidos dentro de las facultades otorgadas al Ministro de
Economia y Produccion, por el primer péarrafo del articulo 9° del Decreto N° 1735/04 los
apoderamientos, requerimientos de asistencia y todo otro acto conducente a concretar las
operaciones de reestructuracion de la deuda.

ARTICULO 10.- Dispdénese que los "BONOS INTERNACIONALES DE LA REPUBLICA
ARGENTINA" previstos en los puntos A, D, E, F, | y J del Anexo IV del articulo 5° del Decreto
N° 1735/04 contaran con la clausula adicional que se detalla en el Anexo VI que forma parte
del presente decreto.

ARTICULO 11.- Dispénese la ampliacion por un monto adicional de PESOS TREINTA MIL ($
30.000) al monto establecido en el Anexo VII aprobado por el articulo 9° del Decreto N°
1735/04 en concepto de gastos de traduccion asociados con las contrataciones aprobadas
por el presente decreto.

ARTICULO 12.- EI MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION sera la Autoridad de
Aplicacion del presente decreto, estando facultado para dictar las normas complementarias
y/o aclaratorias correspondientes.

ARTICULO 13.- El presente decreto comenzaré a regir a partir de la fecha de su publicacion
en el Boletin Oficial.

ARTICULO 14.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y
archivese.

DECRETO N° 1.911/04

NOTA: Este Decreto se publica sin anexos. La documentacién no publicada puede ser consultada en la
Sede Central de esta Direccién Nacional (Suipacha 767 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires) y en
www.boletinoficial.gov.ar
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RESOLUCION N° 20/05 del Ministerio de Economiay Produccion

BUENOS AIRES, 13 ENE 2005

VISTO el Expediente N° S01:0010294/2005 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, la Ley N° 25.827, el Decreto N° 1735 de fecha 9 de diciembre
de 2004, y el Decreto N° 1911 de fecha 23 de diciembre de 2004, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 1° del Decreto N° 1735 de fecha 9 de diciembre de 2004
dispone la reestructuracién de la deuda del ESTADO NACIONAL, instrumentada en los bonos
cuyo pago fue objeto de diferimiento segun lo dispuesto en el Articulo 59 de la Ley N° 25.827,
mediante una operacion de canje nacional e internacional a ser llevada a cabo con los
alcances y en los términos y condiciones establecidos en dicho Decreto, segun lo detallado,
entre otros, en el modelo de "Suplemento de Prospecto (Prospectus Supplement)” aplicable a
la oferta internacional, que obra como Anexo | de la norma mencionada y en el Procedimiento
Operativo aplicable en la REPUBLICA ARGENTINA, que obra como Anexo Il y en las
Condiciones Aplicables a los Bonos emitidos bajo la ley de la REPUBLICA ARGENTINA, que
obra como Anexo lll de la misma.

Que el Articulo 8° del Decreto N° 1735/2004 faculta al Sefior Ministro de
Economia y Produccion a realizar las modificaciones que fueran necesarias en la
documentacion detallada en el Considerando precedente.

Que dado que se han introducido modificaciones no sustanciales en dicha
documentacion a los efectos de facilitar la operatoria de la mencionada reestructuracion de
deuda publica, resulta necesario aprobar los textos definitivos de los mismos.

Que el Articulo 9° del Decreto N° 1735/2004 faculta al Sefior Ministro de
Economia y Produccion a aprobar los actos y operaciones llevados a cabo o que se efectlien
en el futuro para la reestructuracion de la deuda publica dispuesta en dicha norma.

Que por el Articulo 9° del Decreto N° 1911 de fecha 23 de diciembre de 2004
se consideran comprendidas en la facultad mencionada en el Considerando anterior, los
apoderamientos, requerimientos de asistencia y todo otro acto conducente a concretar las
operaciones de reestructuracion de la deuda.

Que por requerimientos regulatorios en las distintas jurisdicciones en las que se
realiza la propuesta, es necesario la publicaciéon de avisos informando sobre la transaccién en
los periodicos del lugar.
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Que asimismo y a fin de divulgar la operacion de reestructuracion de la deuda
se han preparado una serie de presentaciones en distintas ciudades de Europa, ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA y JAPON, debiéndose autorizar los gastos a realizar para
llevar a cabo las mismas.

Que desde el afio 1996, la REPUBLICA ARGENTINA es asesorada
juridicamente por el estudio de abogados japoneses TOKYO AOYAMA AOKI LAW OFFICE,
razén social actual del estudio anteriormente denominado, AOKI, CHRISTENSEN &
NOMOTO, el que ha prestado sus servicios en todas las operaciones de crédito publico
realizadas en el mercado financiero japonés.

Que, en consecuencia, se considera que la firma TOKYO AOYAMA AOKI LAW
OFFICE reline las condiciones requeridas por el Gobierno de la REPUBLICA ARGENTINA
para el cumplimiento de los objetivos propuestos, dado su trayectoria y prestigio.

Que, asimismo, resulta necesario ratificar los poderes oportunamente
otorgados a favor de abogados de los estudios juridicos del exterior para realizar tramites en
nombre y representacion de la REPUBLICA ARGENTINA relacionados con el canje de deuda.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos de este Ministerio ha tomado la
intervencion que le compete.

Que la presente se dicta en uso de las facultades conferidas por los Articulos 8°
y 9° del Decreto N° 1735 de fecha 9 de diciembre de 2004, y 9° del Decreto N° 1911 de fecha
23 de diciembre de 2004.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Apruébanse el "Suplemento de Prospecto (Prospectus Supplement), aplicable
a la oferta internacional, cuya copia en idioma inglés y su traduccion certificada al castellano
obran como Anexo | a la presente resolucion, el "Procedimiento Operativo aplicable en la
REPUBLICA ARGENTINA", que obra como Anexo Il a la presente resolucion y las
"Condiciones Aplicables a los Bonos emitidos bajo la ley de la REPUBLICA ARGENTINA",
gue obra como Anexo Il a la presente resolucion.

ARTICULO 2°.- Recondcese gastos de publicacion de avisos por hasta un monto méaximo de
DOLARES ESTADOUNIDENSES NOVECIENTOS CINCUENTA MIL (U$S 950.000), y de gira
promocional por hasta un monto maximo de DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA
MIL (U$S 50.000).

ARTICULO 3°.- Dase por designado al estudio de abogados TOKYO AOYAMA AOKI LAW
OFFICE con el objeto de desarrollar tareas de asesoramiento juridico en las negociaciones
con los acreedores externos que lleve adelante este Ministerio en JAPON.
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ARTICULO 4°.- Ratificanse los poderes otorgados a favor de abogados integrantes de los
estudios del exterior enunciados en el Anexo IV de la presente resolucion, que representan a
la REPUBLICA ARGENTINA, a los fines de llevar a cabo gestiones relacionadas con la oferta
de canje.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro Oficial, y
archivese.

RESOLUCION N° 20/05 M.E. y P.

NOTA: Esta Resolucion se publica sin anexos. La documentacién no publicada puede ser consultada en
la Sede Central de esta Direccién Nacional (Suipacha 767 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires).
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RESOLUCION N° 171/05 del Ministerio de Economiay Produccién

BUENOS AIRES, 30 MAR 2005

VISTO el Expediente N° S01:0093007/2005 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, las Leyes Nros. 11.672 Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.o. 1999), 24.156, 25.561, 25.736, 25.827, 25.967 y 26.017 y los Decretos
Nros. 905 de fecha 31 de mayo de 2002, 1096 de fecha 25 de junio de 2002, 1375 de fecha 8
de octubre de 2004 y 1735 de fecha 9 de diciembre de 2004, y

CONSIDERANDO:

Que por el Articulo 75 de la CONSTITUCION NACIONAL le corresponden al
HONORABLE CONGRESO DE LA NACION entre otras atribuciones, las siguientes: contraer
empréstitos sobre el crédito de la Nacion, arreglar el pago de la deuda interior y exterior de la
Nacion, y fijar anualmente el presupuesto general de gastos y célculo de recursos de la
Administracion Nacional.

Que por el Articulo 76 de la CONSTITUCION NACIONAL se prohibe la
delegacion legislativa en el PODER EJECUTIVO NACIONAL, salvo en materias determinadas
de administracion o de emergencia publica, con plazo fijado para su ejercicio y dentro de las
bases de la delegacién que el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION establezca.

Que el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION, mediante la Ley N° 24.156
de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional,
regulé, en su Titulo 1ll, el Sistema de Crédito Publico, estableciéndose el marco para la
realizacién de operaciones de crédito publico.

Que, asimismo, por las Leyes Nros. 25.565, 25.725, 25.827 y 25.967 de
Presupuesto de los Ejercicios 2002, 2003, 2004 y del presente ejercicio fiscal,
respectivamente, se dispuso el diferimiento del pago de ciertas obligaciones resultantes de
los titulos representativos de la deuda publica nacional y se autorizé al PODER EJECUTIVO
NACIONAL, a través del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, a reestructurar
dicha deuda en los términos del Articulo 65 de la Ley N°© 24.156, a fin de adecuar los servicios
de la misma a las posibilidades de pago del ESTADO NACIONAL.

Que en uso de las facultades mencionadas en el considerando anterior, por el
Articulo 1° del Decreto N° 1735 de fecha 9 de diciembre de 2004 se dispuso la
reestructuracion de la deuda del ESTADO NACIONAL, respecto de los bonos cuyo pago fue
objeto de diferimiento segun lo dispuesto en el Articulo 59 de la Ley N° 25.827, mediante una
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operacion de canje nacional e internacional que fue llevada a cabo con los alcances y en los
términos y condiciones de dicho decreto.

Que habiendo finalizado el periodo de recepcion de ofertas, las mismas
representaron el SETENTA Y SEIS CON QUINCE CENTESIMOS POR CIENTO (76,15%) del
total de deuda que resultd elegible para el canje mencionado, lo que sumado a la deuda que
no habia sido objeto del diferimiento mencionado, representé el OCHENTA Y CINCO POR
CIENTO (85%) de la deuda existente antes de la reestructuracion.

Que por su parte, el cumplimiento responsable de las metas de caracter fiscal y
monetario fijadas, mas las medidas dispuestas en orden a fomentar el crecimiento econémico
y la generacion de empleo, estan permitiendo superar esforzadamente y con la colaboracion
de todos los sectores, el grave cuadro de crisis sistémica en el que se encontraba sumido el
pais en el afio 2001.

Que dada la recuperacion y estabilizaciébn apuntada, como asi también la
normalizacion de la deuda en cesacion de pagos ante la finalizacion de la reestructuracion de
la misma, resulta aconsejable establecer el marco aplicable a las nuevas emisiones de deuda
publica.

Que dicho marco se basa a su vez en la politica de disminucién progresiva del
endeudamiento del Gobierno Nacional mediante operaciones voluntarias, politica cuyo pilar
principal es la sustentabilidad de la deuda mediante la reduccion nominal de la misma junto
con la adecuacion de los servicios a las reales posibilidades de pago.

Que, por otra parte, tales operaciones son consistentes y compatibles con el
modelo de sustentabilidad sobre el cual se ha basado la reestructuracion de la deuda en los
términos del Decreto N° 1735/04.

Que en ese sentido deviene menester resaltar que el programa financiero para
la emision y colocacion de los Titulos de la Deuda Publica ha sido establecido en la Ley N°
25.967 de Presupuesto de la Administracion Nacional para el ejercicio en curso.

Que a su vez resulta de fundamental importancia clarificar que se trata de
emisiéon de deuda para la atencion de vencimientos que operan durante este afio; no
tratdndose, por su parte, de operaciones de reestructuracion de deuda.

Que en linea con el manejo de los fondos originados en los resultados fiscales
positivos sin precedentes, que fueron objeto de un tratamiento especial, los fondos a captarse
tendran el mismo tratamiento de modo de asegurar que su destino sea exclusivamente
cumplir con los compromisos financieros de este afio y, en la medida de lo posible, la
reduccion neta progresiva de la deuda publica.

Que por lo manifestado resulta necesario crear el Programa de Emision de
Deuda para el Ejercicio 2005.

Que a los fines de una implementacion adecuada del programa en cuanto al
monto de cada emision, los instrumentos a emitir, el momento de dichas emisiones y la
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modalidad de las mismas, los mismos seran definidos por el Organo Coordinador de los
Sistemas de Administracion Financiera, todo lo cual esta en linea con las Leyes N° 11.672
Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), N° 24.156, N° 25.967 y demas
normativa aplicable en la materia.

Que la utilizaciéon de los instrumentos mencionados en el considerando anterior
permite otorgar la mayor flexibilidad posible al Programa citado precedentemente, como asi
también coadyuvar a una implementacion més exitosa del mismo, por ser instrumentos que
en la mayoria de los casos ya cuentan con mercados liquidos.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en uso de las facultades conferidas por el
Articulo 45 de la Ley N° 25.967 y la Ley de Ministerios (t.0. Decreto 438/92) y sus
modificaciones.

Por ello,
EL MINISTRO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Créase el Programa de Emision de Deuda para el Ejercicio 2005 en el marco
de las necesidades de financiamiento establecidas en la Ley N° 25.967 de Presupuesto de la
Administracion Nacional para el Ejercicio 2005.

ARTICULO 2°.- El Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion Financiera tendra
a su cargo establecer el monto de cada emision y los instrumentos a ser utilizados en el
Programa creado por el articulo anterior, ya sea mediante la creacion de nuevos Titulos de
Deuda Publica, o bien mediante la ampliacion de Titulos ya existentes.

Asimismo, el Organo mencionado establecerd el momento de las distintas emisiones del
Programa y la modalidad de suscripcion de las mismas.

ARTICULO 3°- La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION debera otorgar a los fondos a captarse en virtud de la presente medida, el
tratamiento necesario de modo de asegurar que su destino sea exclusivamente cumplir con
los compromisos financieros que dieron origen a la creacion del presente Programa vy, en la
medida de lo posible, la reduccién neta progresiva de la deuda publica.

ARTICULO 4°.- La presente medida entrara en vigencia el dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial.

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y
archivese.

RESOLUCION N° 171/05 M.EyP.
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Resoluciéon Conjunta 27/05 de la Secretaria de Finanzas
y N°62/05 de la Secretaria de Hacienda

BUENOS AIRES, 31 MAR 2005

VISTO el Expediente N° S01:0094096/2005 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, las Leyes Nros. 24.156 de ADMINISTRACION FINANCIERA
Y SISTEMAS DE CONTROL DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL, 11.672
COMPLEMENTARIA PERMANENTE DE PRESUPUESTO (t.o. 1999) y 25.967 de
PRESUPUESTO GENERAL DE LA ADMINISTRACION PUBLICA para el ejercicio fiscal
2005, los Decretos Nros. 1096 de fecha 25 de junio de 2002, 1359 de fecha 5 de octubre de
2004, la Resolucion N° 81 del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA de fecha 11 de junio de
2002, las Resoluciones Nros. 170 de fecha 30 de marzo de 2005, 171 de fecha 30 de marzo
de 2005 del MINISTERIO DE ECONOMIA' Y PRODUCCION, vy,

CONSIDERANDO:

Que el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION, mediante la Ley N° 24.156
de Administracién Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional,
reguld, en su Titulo lll, el sistema de crédito publico, estableciéndose en su Articulo 60 que la
administracion nacional no podra formalizar ninguna operacion de crédito publico que no esté
contemplada en la ley de presupuesto general del afio respectivo o en una ley especifica.

Que la Ley N° 25.967 de Presupuesto General de la Administracién Publica de
Gastos y Recursos para la Administracion Nacional para el afio 2005, en su Articulo 45
autoriza, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 60 de la Ley N° 24.156, a los entes
gue se mencionan en la planilla anexa al mismo, a realizar operaciones de crédito publico por
los montos, especificaciones y destino del financiamiento indicados en la referida planilla.

Que el citado articulo autoriza al érgano responsable de la coordinacion de los
sistemas de administracion financiera a realizar las operaciones de crédito publico
correspondientes a la Administracion Central.

Que por el Decreto N° 1359/04 se establece que la SECRETARIA DE
HACIENDA conjuntamente con la SECRETARIA DE FINANZAS, ambas dependientes del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, ejercen las funciones de Organo
Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de Administracion Financiera del Sector
Publico Nacional.

Que mediante la Resolucion N° 171/05 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION se creé el Programa de Emisién de Deuda para el afio 2005.
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Que mediante la Resolucion N° 81/02 del entonces MINISTERIO DE
ECONOMIA se emitieron los "BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES LIBOR 2012", 12 Serie.

Que mediante la Resolucion N° 170/05 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION, se emitieron los "BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN PESOS 2%
2014".

Que en virtud de lo normado por el Articulo 1° del Decreto N° 1096/02, por el
cual se exceptia de lo dispuesto en los articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, a los valores negociables, con plazo no menor a TRES (3) meses, que emitan
el GOBIERNO NACIONAL y el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, es que
los bonos mencionados en el Considerando precedente pueden contemplar clausulas de
ajuste inflacionario.

Que en el marco del Programa de Emision de Deuda para el afio 2005 se
considera conveniente proceder a la ampliacion de las emisiones de los titulos publicos
mencionados en los dos considerandos precedentes.

Que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente de la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE FINANZAS del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION ha informado que esta operacion se
encuentra dentro de los limites establecidos en la Planilla Anexa al Articulo 45 de la Ley N°
25.967.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades conferidas por el
Articulo 45 de la Ley N° 25.967, el Decreto N° 1359 de fecha 5 de octubre de 2004 y el
Articulo 2° de la Resolucién N° 171/05 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION de
fecha 30 de marzo de 2005.

Por ello,
EL SECRETARIO DE HACIENDA
Y
EL SECRETARIO DE FINANZAS
RESUELVEN:

Articulo 1°.- Disponese la ampliacion de los instrumentos de deuda publica denominados
"BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN PESOS 2% 2014" emitidos mediante la
Resolucion N° 170/05 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, por un monto de
hasta VALOR NOMINAL ORIGINAL DE PESOS TRES MIL MILLONES (VNO $
3.000.000.000) cuya colocacion se realizara por licitacion publica.
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Articulo 2°* - Dispénese la ampliacién de los instrumentos de deuda publica denominados
"BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES ESTADOUNIDENSES LIBOR 2012"
emitidos mediante la Resolucion N° 81/02 del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA por un
monto de hasta VALOR NOMINAL ORIGINAL DE DOLARES ESTADOUNIDENSES
SETECIENTOS NOVENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS MIL (VNO
USD 791.872.000) cuya colocacion se realizara por licitacion publica.

Articulo 3°.- Apruébanse las normas de procedimiento para la colocacion y liquidacion de los
titulos cuyas ampliaciones se aprueban mediante los articulos 1° y 2° de la presente
Resolucion, que obran como Anexo de la presente.

Articulo 4°- La SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION seré la Autoridad de Aplicacion de la presente resolucion, estando facultada
para dictar las normas complementarias y/o aclaratorias correspondientes.

Articulo 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial, y
archivese.

RESOLUCION CONJUNTA N° 27/05 S.F.y N° 62/05 S.H.

ANEXO

1) PROCEDIMIENTO PARA LA COLOCACION:

1. La Oficina Nacional de Crédito Publico llevara a cabo las acciones necesarias para la
colocacion de los "BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN PESOS 2% 2014" y de los
"BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES ESTADOUNIDENSES LIBOR 2012" en
el marco del Programa de Emision de Deuda para el afio 2005 creado mediante la Resolucion
N° 171/05 del Ministerio de Economia y Produccion, a fin de cubrir las necesidades de
financiamiento determinadas por la Subsecretaria de Presupuesto y la Subsecretaria de
Financiamiento.

2. Para cada una de las licitaciones a llevar a cabo para la colocacién de los titulos de deuda
publica mencionados en el acéapite precedente, las ofertas podran canalizarse en dos tramos:
Tramo Competitivo y Tramo no Competitivo.

Se aceptaran ofertas en el Tramo no Competitivo por hasta un 100% del total del monto
adjudicado en el Tramo Competitivo.

El sistema de adjudicacion sera Holandés de Precio Unico.

* Seglin la modificacion intnroducida por la Resol. N° 8/05 SF y N° 35/05 SH.
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3. La Oficina Nacional de Crédito Publico remitird a la Subsecretaria de Financiamiento una
propuesta con las caracteristicas de la ampliacion y colocacion de los titulos para su
intervencion. Dicha propuesta contendra como minimo las siguientes condiciones para la
licitacion:

- Monto maximo a licitar

- Moneda

- Tipo de instrumento

- Comisiones

- Fecha del llamado a licitacion

- Fecha y horario limite de recepcion de ofertas

- Fecha de liquidacion

- Sistema de adjudicacion: Holandés de Precio Unico

4. La Subsecretaria de Financiamiento analiza la propuesta, y de no mediar objeciones la
conforma y la eleva al Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion Financiera,
quien de no mediar objeciones, la conforma y remite a la Oficina Nacional de Crédito Publico
para que efectle el correspondiente llamado a licitacion.

5. La Oficina Nacional de Crédito Publico procedera a llamar a licitacion a través de un
Comunicado de Prensa, por lo menos un dia antes a la fecha en que se lleve a cabo cada
licitacion.

6. Forma de presentacion: Las ofertas para adquisicion de los valores deberan ser realizadas
en firme, Unicamente por intermedio del sistema de comunicaciones provisto por el Mercado
Abierto Electronico en adelante MAE - debiendo contener la siguiente informacién:

- Identificacién de la Entidad

- Precio en el Tramo Competitivo (debera ser expresado por cada Valor Nominal original de
Pesos o Délares Estadounidenses 1.000 con dos decimales).

- Cada oferente podra presentar una o varias ofertas, pudiendo cotizar cada una de ellas a
distintos precios.

- Todas aquellas ofertas presentadas en forma incompleta, con errores o transmisiones que
no cumplan con los requerimientos del sistema provisto por el MAE, seran autométicamente
rechazadas.

- Cada oferente sera responsable por las ofertas emitidas desde su terminal, a través del
programa provisto por el MAE .

- Cantidad en valor nominal original solicitado

7. Monto minimo para la presentacion de ofertas: EI monto minimo de las presentaciones sera
de pesos y/o doélares estadounidenses valor nominal original 150.000 6 50.000,
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respectivamente. En todos los casos las ofertas deberan expresarse en multiplos de la
denominacion minima del instrumento a licitar.

8. Participantes: Podran participar de las licitaciones:

8.1 Agentes de Bolsa y Sociedades de Bolsa quienes tendran acreditadas sus posiciones en
la Cuenta del Mercado de Valores de Buenos Aires, radicada en la CENTRAL DE REGISTRO
Y LIQUIDACION DE PASIVOS PUBLICOS Y FIDEICOMISOS FINANCIEROS (CRYL), del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

8.2 Agentes de Mercado Abierto, quienes deberan tener sus respectivas cuentas en la
CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACION DE PASIVOS PUBLICOS Y FIDEICOMISOS
FINANCIEROS (CRYL), del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA abiertas a
tales efectos.

8.3 Otros Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes
deberan realizar sus propuestas a través de las entidades mencionadas en 8.1y 8.2.

9. La Oficina Nacional de Crédito Publico recibira las ofertas, procedera a su apertura y
efectuara un ordenamiento por Precio. A tales efectos, dara intervencién a la Unidad Auditoria
Interna del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

10. La Oficina Nacional de Crédito Publico suministrard los elementos de andlisis que le
permitan a la Secretaria de Finanzas o a quien ésta designe, decidir el precio de corte para la
adjudicacion.

Asimismo, elaborard el listado de preadjudicacion detallando los importes en valores
nominales y efectivos a ser colocados a cada participante.

11. Aceptacion de ofertas:
Tramo no Competitivo: Las ofertas no competitivas se aceptaran:

a) en su totalidad siempre y cuando las mismas no superen en total el 100% del monto
adjudicado en el tramo competitivo.

b) en el caso que dicho total supere el mencionado limite se procedera a prorratear las ofertas
de dicho tramo.

En ambos casos, los valores nominales se adjudicaran en forma proporcional a los montos
solicitados, redondeandose hacia arriba, para que el valor nominal otorgado sea mdltiplo de la
minima denominacion, aun cuando se supere el precitado limite del 100% establecido para
este tramo.

El precio para la adjudicacion de las ofertas no competitivas sera el que surja de la tasa de
corte que se fije para el tramo competitivo.

Tramo Competitivo: La Secretaria de Finanzas aceptara en su totalidad las ofertas que
tengan un Precio mayor al que se fije como precio de corte.

12. La Secretaria de Finanzas o quien ésta designe conformara la adjudicacion, pudiendo
declarar total o parcialmente desierta la licitacion.
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Los correspondientes Certificados Globales seran intervenidos con la firma de los funcionarios
autorizados en las correspondientes normas de emision.

13. La Oficina Nacional de Crédito Publico comunicara a través de la red de comunicaciones
provista por el MAE, los resultados correspondientes al llamado a licitacion, pudiendo ser
publicados simultaneamente por otros medios.

14. La documentacion quedara en poder de la Direccion de Administracion de la Deuda
Publica para el control por parte de los organismos competentes.

I) PROCEDIMIENTO PARA LA LIQUIDACION DE OPERACIONES VINCULADAS A LA
COLOCACION DE LOS TITULOS PUBLICOS EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE
EMISION DE DEUDA PARA EL ANO 2005 CREADO POR LA RESOLUCION Ne 170/05 DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, ATENCION DE SERVICIOS FINANCIEROS
Y SU REGISTRACION.

1. La Direccion de Administracion de la Deuda Publica en base al listado conformado al que
hace referencia el punto 12 del procedimiento | del presente Anexo, procedera a remitir al
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA al dia siguiente de la licitacion (T+1;
siendo T el dia de la licitacion) los Certificados Globales a nombre de ese Banco y los listados
conteniendo la siguiente informacion:

- Fecha de la licitaciéon

- Fecha de liquidacion

- Instrumento y numero de ISIN

- Denominacién de la entidad

- N° de cuenta del Intermediario Autorizado en la CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACION

DE PASIVOS PUBLICOS Y FIDEICOMISOS FINANCIEROS (CRYL) del BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA, donde se acreditaran los titulos.

- Importe en valor efectivo que serd debitado de la cuenta de efectivo del Intermediario
Autorizado radicada en el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en Pesos o
Dolares Estadounidenses segun corresponda.

- Importe en valor nominal que serd acreditado en la Cuenta de Registro del Intermediario
Autorizado.

2°. EI BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA efectuara la liquidacion de las
operaciones a las DOCE HORAS (12 hs.) de Buenos Aires de la fecha de liquidacion
determinada al momento del llamado a licitacién, por los montos a ser acreditados en la
cuenta del Tesoro Nacional. Simultaneamente procedera acreditar los valores nominales

5 Segln las modificaciones introducidas por el Articulo 1° de la Resolucién Conjunta N° 84/05 de la Secretaria de
Hacienda'y N°40/05 de la Secretaria de Finanzas.
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equivalentes de los Instrumentos adjudicados en las Cuentas de Registro de los
Intermediarios Autorizados.

3. La Direccién de Administracion de la Deuda Publica en base al resultado de la colocacion
dispuesta en el punto |, procederd a registrar la colocacion de los titulos mediante la
confeccién de los formularios correspondientes, de acuerdo a las disposiciones de la
Contaduria General de la Nacion. La Tesoreria General de la Nacion procedera a registrar el
ingreso de los fondos mediante la confeccion de los formularios correspondientes.

OTRAS DISPOSICIONES:

La presentacién de la entidad interviniente presupone la autorizacion para debitar su cuenta
de efectivo en el Banco Central de la Republica Argentina.
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IV. C. - Proyectos Financiados
por Organismos Internacionales
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RESOLUCION N° 17/00 de la Secretaria de Programacién Econdmica
y Regional

BUENOS AIRES, 26 ENE 2000

VISTO las Leyes N° 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas
de Control del Sector Publico Nacional, N° 25.152 de Administracion de los Recursos
Publicos - Régimen de Convertibilidad Fiscal, N° 25.233, el Decreto N° 434 y la Decision
Administrativa N° 210, ambos de fecha 15 de mayo de 1997, el Decreto N° 20 del 13 de
diciembre de 1999, y

CONSIDERANDO:

Que el ESTADO NACIONAL es prestatario de créditos otorgados por
organismos internacionales de crédito destinados a financiar proyectos o programas en el
ambito del SECTOR PUBLICO NACIONAL.

Que la SECRETARIA DE PROGRAMACION ECONOMICA Y REGIONAL
del MINISTERIO DE ECONOMIA debe coordinar todo lo vinculado con las relaciones y
negociaciones con los organismos financieros internacionales de crédito, bilaterales y no
bilaterales, asegurando el desarrollo, actualizacion y mantenimiento de los sistemas de
informacién destinados a optimizar la ejecucién de los programas con dichos organismos.

Que la SECRETARIA DE PROGRAMACION ECONOMICA Y REGIONAL
del MINISTERIO DE ECONOMIA debe, asimismo, resolver sobre las medidas correctivas
que coadyuven a la buena administracion de los préstamos de los organismos
internacionales de crédito y a la mayor eficiencia para la ejecucion de los proyectos y
programas de inversion publica.

Que en virtud de los desvios evidenciados en la ejecucion de los proyectos
y programas con organismos internacionales de crédito, asi como el incumplimiento de
sus clausulas contractuales, resulta necesario establecer el procedimiento al que deberan
sujetarse todas las jurisdicciones y entidades del sector publico nacional en lo referido a
la sistematizacion y ordenamiento del flujo de informacién de los programas y proyectos
con financiamiento de organismos internacionales de crédito, a fin de posibilitar su cabal
control.

Que resulta necesario instrumentar los mecanismos para encuadrar el
cumplimiento de las auditorias de los programas y proyectos con organismos
internacionales de crédito, en las clausulas contractuales suscriptas.

Que la DIRECCION NACIONAL DE PROYECTOS CON ORGANISMOS
INTERNACIONALES DE CREDITO de la SECRETARIA DE PROGRAMACION
ECONOMICA Y REGIONAL, seréa el érgano responsable de la aplicacion de la presente
Resolucion.
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Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS ha tomado la
intervencion de su competencia.

Que la presente Resolucion se dicta en funcion de lo establecido en el
Decreto N° 434/97, la Decision Administrativa N° 210/97 y el Decreto N° 20/99.

Por ello,
EL SECRETARIO DE PROGRAMACION ECONOMICA Y REGIONAL
RESUELVE:

Articulo 1°.- Las unidades ejecutoras de programas 0 proyectos con organismos
internacionales de crédito, deberdn presentar a la DIRECCION NACIONAL DE
PROYECTOS CON ORGANISMOS INTERNACIONALES DE CREDITO el Plan
Operativo Anual del programa o proyecto, a mas tardar TREINTA (30) dias después del
inicio de cada ejercicio fiscal; con la excepcion del ejercicio 2000, cuyo plazo caducara el
15 de febrero de 2000.

Art. 2°- Las unidades ejecutoras de programas O proyectos con organismos
internacionales de crédito deberan presentar a la DIRECCION NACIONAL DE
PROYECTOS CON ORGANISMOS INTERNACIONALES DE CREDITO, al cierre de
cada trimestre calendario, un informe de ejecucidn fisica y financiera, la planta de
personal contratado, las cuotas presupuestarias asignadas, asi como los saldos de las
cuentas bancarias del programa o proyecto.

Art. 3°.- Toda vez que las unidades ejecutoras de programas o proyectos solicitaren
desembolsos de los recursos de los préstamos a los organismos internacionales de
crédito, deberan presentar a la DIRECCION NACIONAL DE PROYECTOS CON
ORGANISMOS INTERNACIONALES DE CREDITO, en un plazo de hasta TRES (3) dias
de realizado el acto, copias de estas solicitudes con sus correspondientes comprobantes.
Asimismo, dentro de los TRES (3) dias de efectivizado cada desembolso debera
informarse el monto de los mismos.

Art. 4°.- A partir del cierre del ejercicio 1999 y dentro de los SESENTA (60) dias de
cerrado cada ejercicio fiscal, las unidades ejecutoras de programas o proyectos con
organismos internacionales de crédito deberan presentar a sus auditores independientes
los estados financieros del programa o proyecto y remitir copia de los mismos a la
DIRECCION NACIONAL DE PROYECTOS CON ORGANISMOS INTERNACIONALES
DE CREDITO.

Art. 5.- En caso de incumplimiento de los plazos establecidos en los articulos
precedentes, la SECRETARIA DE PROGRAMACION ECONOMICA Y REGIONAL
tomard los acciones necesarias, pudiendo incluso suspender los desembolsos de fondos
externos del programa o proyecto hasta tanto no se dé cumplimiento a la presentacién de
los estados financieros.

Art. 6°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y
archivese.

RESOLUCION N° 17/00 S.P.E. y R.
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RESOLUCION N° 396/06 de la Secretaria de Hacienda.

BUENOS AIRES, 01 DIC 2006

VISTO el Expediente S01:0339186/2004 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, la Ley N° 24.156 y sus normas complementarias y
modificatorias, el Decreto N° 2666 de fecha 29 de diciembre de 1992 y la Resolucion N°
258 de fecha 27 de agosto de 2001 de la SECRETARIA DE HACIENDA del ex —
MINISTERIO DE ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que a fin de satisfacer necesidades especificas, el Estado Nacional crea
Proyectos destinados a tales fines, los cuales, en ocasiones, son financiados
conjuntamente con Organismos Financieros Internacionales.

Que de la inmovilizaciéon de los saldos en las cuentas bancarias de los
citados proyectos o de las inversiones transitorias que realizan de acuerdo a
cronogramas financieros prefijados, se generan intereses.

Que el Estado Nacional es prestatario de créditos otorgados por
Organismos Internacionales de Crédito destinados a financiar proyectos o programas en
el ambito del Sector Publico Nacional.

Que mediante la citada Resolucion N° 258/01 de la SECRETARIA DE
HACIENDA se establecen los plazos y la forma en la que las Unidades Ejecutoras de
Préstamos Externos (U.E.P.E.X.) deben presentar la informacion de sus movimientos
financieros.

Que resulta necesario derogar la resolucibn mencionada, en el
considerando precedente, a fin que los intereses que surjan por inmovilizacion de saldos
de las cuentas bancarias de un proyecto financiado por Organismos Internacionales
financieros o no financieros que otorguen créditos o de la inversion temporaria de fondos
que realiza, ingresen efectivamente al TESORO NACIONAL y de actualizar los cuadros
que presenten las U.E.P.E.X. en la CONTADURIA GENERAL DE LA NACION vy la
TESORERIA GENERAL DE LA NACION ambas dependientes de la SUBSECRETARIA
DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo dispuesto en el articulo 6°
del Reglamento Parcial N° 1 de la Ley N° 24.156, de Administracion Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional, aprobado por el Decreto N° 2666 de
fecha 29 de diciembre de 1992.

Por ello,
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EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Derdgase la Resolucion N° 258, de fecha 27 de agosto de 2001, de la
SECRETARIA DE HACIENDA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA.

ARTICULO 2°.- Los intereses que surjan por inmovilizacion de saldos en las cuentas
bancarias y/o de la inversién temporaria de fondos de un proyecto financiado por
Organismos Internacionales financieros o no financieros deberan ser ingresados al
TESORO NACIONAL, salvo que los convenios que dan origen a las operaciones o los
documentos de jerarquia superior a la presente resolucion expresen un destino diferente.

ARTICULO 3°.- Facliltase a la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO dependiente de la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a
dictar las normas referidas al tratamiento a aplicar a las deudas originadas con
anterioridad a la vigencia de la presente resolucion.

ARTICULO 4°.- Las U.E.P.E.X. deberan presentar en la CONTADURIA GENERAL DE LA
NACION dependiente de la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, el Cuadro Anexo 5.4
— “Unidades Ejecutoras de Préstamos y Transferencias Externos’- Intereses Percibidos
por Saldos Inmovilizados que forma parte integrante de la presente resolucion, antes del
decimosexto (16) dia o habil posterior, de cerrado el semestre.

ARTICULO 5°.- Las U.E.P.E.X. deberan presentar en la CONTADURIA GENERAL DE LA
NACION dependiente de la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, el Cuadro Anexo 5.2
— “Estado de Movimientos Financieros — Bancos — Cuentas Corrientes y de Ahorro-
Unidades Ejecutoras de Préstamos y Transferencias Externos” que forma parte integrante
de la presente resolucion, antes del decimosexto (16) dia o habil posterior, de cerrado el
trimestre.

ARTICULO 6°.- Las U.E.P.E.X. deberan presentar en la CONTADURIA GENERAL DE LA
NACION dependiente de la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, el Cuadro Anexo 5.3
— “ Estado de Movimientos Financieros — Unidades Ejecutoras de Préstamos y
Transferencias Externos”, que forma parte integrante de la presente resolucion, antes del
decimosexto (16) dia o habil posterior, de cerrado el trimestre.

ARTICULO 7°.- Faclltase a la CONTADURIA GENERAL DE LA NACION, a la
TESORERIA GENERAL DE LA NACION y a la OFICINA NACIONAL DE
PRESUPUESTO, todas ellas dependientes de Ila SUBSECRETARIA DE
PRESUPUESTO de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION, al dictado de las normas complementarias, interpretativas y aclaratorias
a que hubiere lugar.

ARTICULO 8°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro
Oficial y archivese.

RESOLUCION N° 396/06 S.H.
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UNIDADES EJECUTORAS DE PRESTAMOS Y TRANSFERENCIAS EXTERNOS
BANCOS
CUENTAS BANCARIAS

TDENTIFICACION DEL PRESTAMO:
SAR
| MOVIMIEWTO SEGUN REGISTRCS CONTABLES
NUMERQ DEhOMNAﬂON TIPO| MONEDA | BANCO | SUCURSAL EE. SALD0O DERE | HABER SALDOD SALDO FINAL
DECUENTS (a) INICIAL FINAL SEXTRACTO
uls (m. ] § (pesos) o8s (m. &} § {peaos)
TOTAL
(&): (1) Cuenta Cotriente
{3) Cuenta Especial Tipo de cambival Tipo de canabria al.

(%) Caja de Ahoro o clerre®;

@PNUD. .

%) Otren

Se peztifica que se'ha Yeridn a 18 wisk ls docusientacién de respaldo, 1a que se encuentm archivada en esta Urtidad Beoutora
*Tipo de canbia comsprader del BN A, del fltime dis hibi] del ejezcivio,

OBSERVACIONES: RESPONSABLE DE LA UEPEX
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CUADRO 5.2
ESTADO DE MOVIMIENTOS FINANCIEROS

BANCOS - CUENTAS BANCARIAS
UNIDADES EJECUTORAS DE PRESTAMOS
Y TRANSFERENCIAS EXTERNOS

DESCRIPCION DEL FORMULARIO

1.

Nombre del Formulario
Bancos - Cuentas Corrientes y de Ahorro

Objetivo
Este formulario permitira informar la situacion inicial y su evolucién en el periodo,
de los saldos de las cuentas bancarias de cada una de las Unidades Ejecutoras de
Préstamos y Transferencias Externos, incluso aquellas administradas por el
P.N.U.D.

Instrucciones para la confeccion del Cuadro

CUERPO CENTRAL DEL FORMULARIO

NUMERO DE CUENTA
Correspondera al asignado por la Institucién Bancaria.

DENOMINACION

Nombre de la cuenta. De corresponder se deberd utilizar el nomenclador aprobado
por la Resolucién N° 278/94 de la SECRETARIA DE HACIENDA.

TIPO
(1) Cuenta Corriente
(2) Cuenta Especial
(3) Caja de Ahorro
(4) P.N.U.D.
(5) Otros

BANCO
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Se informaréa el nombre del Banco donde se encuentra habilitada la cuenta.

SUCURSAL

Se informara el nombre de la sucursal del Banco donde se encuentra habilitada la
cuenta.

FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Se indicara la fuente que corresponda a los recursos que ingresen por la cuenta
bancaria correspondiente. En aquellos casos donde exista algin impedimento
para la determinacion de la Fuente de Financiamiento, se debera justificar
mediante nota.

MOVIMIENTO SEGUN LIBROS
SALDO INICIAL

U$S (moneda extranjera)

Se informaran los saldos iniciales de aquellas cuentas nominadas en dolares u
otra moneda extranjera, conforme surjan de los registros en los que se contabilice
la operatoria bancaria.

$ (pesos)

Se informaran los saldos iniciales de cada una de las cuentas nominadas en
pesos, conforme surjan de los registros en los que se contabilice la operatoria
bancaria.

Para aquellas cuentas nominadas en moneda extranjera se calculara,
automaticamente, al tipo de cambio al inicio, expresado al pie del cuadro.

El total resultante de la suma de los saldos en pesos debera coincidir con lo
expuesto en el cuadro 5.3.

DEBE

Se deberan incluir, en forma global, todos los débitos contables registrados
durante el periodo.

HABER

De igual manera que para los débitos, se informaran globalmente la totalidad de
los créditos contables que se registraron durante el periodo.
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SALDO FINAL

U$S (moneda extranjera)

Se informarén los saldos finales de aquellas cuentas nominadas en délares u otra
moneda extranjera, conforme surjan de los registros en los que se contabilice la
operatoria bancaria.

$ (pesos)

Se informaran los saldos finales de cada una de las cuentas nominadas en pesos,
conforme surjan de los registros en los que se contabilice la operatoria bancaria.

Para aquellas cuentas nominadas en moneda extranjera se calculara,
automaticamente, al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina
del dltimo dia habil del ejercicio, que deberan expresar al pie del cuadro.

El total resultante de la suma de los saldos en pesos debera coincidir
con lo expuesto en el cuadro 5.3.

SALDO SEGUN EXTRACTO

Se informaré el saldo final, de cada una de las cuentas, conforme el
correspondiente resumen bancario y en la moneda en que se encuentran nominadas.

OBSERVACIONES

Por cada cuenta, se debera acompafiar el Ultimo extracto y la conciliacion
bancaria pertinente al cierre del periodo.

La escala del Cuadro podra ser aumentada, pero manteniendo el formato
original.

Cualquier tipo de comentario o aclaracion relevante para el andlisis podra
colocarse al pie del presente Cuadro como OBSERVACIONES.
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ESTADO DE MOVIMIENTOS FINANCIEROS
UNIDADES EJECUTORAS DE
PRESTAMOS Y TRANSFERENCIAS EXTERNOS

CUADRO 5.3

INFORME AL ..covvvvveeieeeeeeeeien,
En Pesos
FUENTE DE FINANCIMIENTO
11 12 13 14 15 21 22 Total

SALDO INICIALES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Caja 0,00
Bancos 0,00
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Otros (y 0,00
ENRADAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presupuestarias (») 0,00
No Presupuestarias () 0,00
SALIDAS ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presupuestarioas 0,00
No Presupuestarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pagado de deuda exigible 0,00
Otros (1 0,00
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(1) Detallar en nota anexa.

(2) Detallar en nota anexa desembolsos en U$S y tipo de cambio utilizado

(3) Detallar en nota anexa, por objeto del gasto.

Se certifica que se ha tenido a la vista la documentacion de respaldo.

Capitulo IV C. — Pag. 1452

SALDOS FINALES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Caja 0,00
Bancos 0,00
Otros (1 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RESPONSABLE DE LA UEPEX




CUADRO 5.3

ESTADO DE MOVIMIENTOS FINANCIEROS
UNIDADES EJECUTORAS DE PRESTAMOS Y
TRANSFERENCIAS EXTERNOS

DESCRIPCION DEL FORMULARIO

1. Nombre del Formulario

Estado de Movimientos Financieros - Unidad Ejecutora de Préstamos y
Transferencias Externos.

2. Objetivo

Este formulario permitird informar el movimiento de ingresos y egresos de fondos
presupuestarios y no presupuestarios operado por esa unidad ejecutora de
préstamos externos por fuente de financiamiento.

3. Instrucciones para la confeccidn del Estado de Movimientos Financieros

Se debera confeccionar un cuadro diferente para cada préstamo. En el
encabezamiento del formulario se identificar4 al organismo internacional y el
namero de préstamo, el SAF responsable de la ejecucion de su presupuesto y
su correspondiente clasificacion presupuestaria (programa/s, subprograma/s y
actividad/es).

SALDOS INICIALES

CAJA

Se informaran las disponibilidades en efectivo en poder de la UEPEX al inicio del
periodo de cierre discriminado por fuente de financiamiento segun el origen de
dichos fondos.

BANCOS

Se consignaran los saldos de disponibilidades que la UEPEX tenga en bancos al
inicio del periodo de cierre discriminado por fuente de financiamiento segun el
origen de dichos fondos.

OTROS
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Se informaran los saldos de disponibilidades que la UEPEX tenga en otras
instituciones no bancarias (Ej. PNUD) al inicio del periodo de cierre discriminado
por fuente de financiamiento segun el origen de dichos fondos. Los montos
aqui expuestos deberan ser aclarados en una nota anexa y se deberéd
acompafar el extracto o estado de cuenta pertinente al cierre del periodo
junto con la correspondiente conciliacion.

ENTRADAS

PRESUPUESTARIAS

Se expondra el total de entradas imputables a la ejecucion presupuestaria del
periodo, discriminado por fuente de financiamiento, segun surja de los registros
informados por la UEPEX con cargo al SAF correspondiente, que deben
concordar con los datos registrados en el S.I.D.I.LF. Por los montos aqui
expuestos se deberd confeccionar una nota anexa que detalle los
desembolsos recibidos en su moneda de origen y el tipo de cambio
utilizado para convertirlos a moneda local.

NO PRESUPUESTARIAS

Se expondra la totalidad de entradas restantes, que no hayan tenido reflejo
dentro de la ejecucion del presupuesto de recursos del SAF al cual la UEPEX
pertenece (por ej: Incrementos en la tenencia de Fondos de Terceros, ventas de
pliegos, ingresos por intereses). Los montos aqui expuestos deberan ser
aclarados en una nota anexa.

SALIDAS

En el caso que las salidas reflejadas por la UEPEX, correspondan a
transferencias (inciso 5), se debera adjuntar en nota anexa, firmada por
autoridad competente, el detalle de las erogaciones (siguiendo la clasificacion
presupuestaria por objeto del gasto y discriminado por fuente de financiamiento)
con sus correspondientes importes que totalizan el monto denunciado en el
presente cuadro.

PRESUPUESTARIAS

Se expondra el total de salidas presupuestarias producidas en el periodo,
discriminado por fuente de financiamiento, segin surja de los registros
informados por la UEPEX con cargo al SAF correspondiente. Los gastos
financiados por las fuentes 21 y 22 deben concordar con los datos registrados en
el S.I.D.I.F.

NO PRESUPUESTARIAS
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Se expondrd la totalidad de las salidas que no hayan tenido reflejo
presupuestario en el periodo correspondiente al presente cierre de cuentas de
acuerdo al siguiente detalle:

PAGADO DE DEUDA EXIGIBLE

Se expondradn los montos devengados en ejercicios anteriores que fueron
pagados durante el periodo finalizado el 31/12/05, los cuales deben concordar
con lo informado al S.I.D.1.F.

OTROS

Se expondra el resto de las salidas no presupuestarias, las que deben ser
aclaradas en nota anexa.

SALDOS FINALES

CAJA

Se informaran las disponibilidades en efectivo en poder de la UEPEX
discriminado por fuente de financiamiento segun el origen de dichos fondos.

BANCOS

Se consignaran los saldos de disponibilidades que la UEPEX tenga en bancos al
final del periodo de cierre discriminado por fuente de financiamiento segun el
origen de dichos fondos.

OTROS

Se informaran los saldos de disponibilidades que la UEPEX tenga en otras
instituciones no bancarias (Ej. PNUD) al final del periodo de cierre discriminado
por fuente de financiamiento segun el origen de dichos fondos. Los montos aqui
expuestos deberan ser aclarados en una nota anexa y se deberd acompafiar el
extracto o estado de cuenta pertinente al cierre del periodo junto con la
correspondiente conciliacién.

OBSERVACIONES

El formulario debera ser firmado por el Responsable de la UEPEX.

La escala del Cuadro podra ser aumentada, pero manteniendo el formato
original. Cualquier tipo de comentario o aclaracion relevante para el analisis
podra colocarse al pie del presente Cuadro como OBSERVACIONES.
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CUADRO 5.4

UNIDADES EJECUTORAS DE PRESTAMOS
Y TRANSFERENCIAS EXTERNOS
INTERESES PERCIBIDOS POR SALDOS INMOVILIZADOS

DESCRIPCION DEL FORMULARIO

4, Nombre del Formulario

Intereses Percibidos por Saldos Inmovilizados en el Periodo (consignar el
periodo).

5. Objetivo

Este formulario permitird informar los montos de intereses percibidos durante los
dos semestres del ejercicio, provenientes de la inmovilizacién de saldos de
cuentas bancarias de cada una de las Unidades Ejecutoras de Préstamos
Externos. El mismo sera remitido a la CONTADURIA GENERAL DE LA NACION.

6. Periodicidad
Se confeccionaran por semestre calendario.

7. Instrucciones para la confeccion del Cuadro

TIPO de inversién

(1)Cuenta Corriente
(2) Caja de Ahorro
(3) Plazo Fijo

(4) Otros (ACLARAR)

NUMERO DE LA CUENTA (DETALLAR)

DENOMINACION

Nombre de la cuenta o numero del comprobante. De corresponder se debera
utilizar el nomenclador aprobado por la Resolucion N° 278/94 de la SECRETARIA
DE HACIENDA.

Capitulo IV. C. Pag. 1458



BANCO

Se informaréa el nombre del Banco donde se encuentra habilitada la cuenta.

SUCURSAL

Se informara el nombre de la sucursal del Banco donde se encuentra habilitada la
cuenta.

MOVIMIENTO SEGUN REGISTROS CONTABLES

INTERESES ACUMULADOS AL PERIODO ANTERIOR

U$S y otra moneda extranjera

Se consignaréan los saldos de intereses percibidos informados al cierre
del periodo anterior en ddlares u otra moneda extranjera, conforme surjan de los registros
en los que se contabilice la operatoria bancaria, para cada tipo de inversion. En el caso
de existir mas de una moneda extranjera se deberan abrir tantas columnas como tipo de
moneda se haya percibido.

$ (pesos)

Se consignaran los saldos de intereses percibidos informados al cierre
del periodo anterior en pesos, conforme surjan de los registros en los que se contabilice
la operatoria bancaria, para cada tipo de inversion.

INTERESES PERCIBIDOS DURANTE EL PERIODO

U$S y otra moneda extranjera

Se consignaran los intereses percibidos durante el periodo en délares u
otra moneda extranjera, conforme surjan de los registros en los que se contabilice la
operatoria bancaria, para cada tipo de inversion. En el caso de existir mas de una
moneda extranjera se deberan abrir tantas columnas como tipo de moneda se haya
percibido.

$ (pesos)

Se consignaran los intereses percibidos durante el periodo en pesos,
conforme surjan de los registros en los que se contabilice la operatoria bancaria, para
cada tipo de inversion.
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INTERESES REINTEGRADOS AL TESORO NACIONAL

U$S y otra moneda extranjera

Se consignaran los intereses reintegrados al Tesoro Nacional durante
el periodo, en délares u otra moneda extranjera. En el caso de existir mas de una
moneda extranjera se deberan abrir tantas columnas como tipo de moneda se dispusiera.
Debera agregarse constancia de su ingreso al Tesoro Nacional .

$ (pesos)

Se consignaran los intereses ingresados al Tesoro Nacional durante el
periodo, en pesos. Debera agregarse constancia de su ingreso al Tesoro Nacional.

INTERESES ACUMULADOS AL CIERRE DEL PERIODO

U$S y otra moneda extranjera

Se informaréan los intereses acumulados al cierre del periodo, de aquellas cuentas
nominadas en délares u otra moneda extranjera, conforme surjan de los registros
en los que se contabilice la operatoria bancaria, para cada tipo de inversion. En el
caso de existir mas de una moneda extranjera se deberdn consignar tantas
columnas como moneda se dispusiera.

$ (pesos)

Se informarén los intereses acumulados al cierre del periodo de aquellas cuentas
nominadas en pesos, conforme surjan de los registros en los que se contabilice la
operatoria bancaria, para cada tipo de inversion.

SALDO EN PESOS DE LA TOTALIDAD DE LOS INTERESES EN EXISTENCIA
AL CIERRE DEL PERIODO

El total se obtendr4 valuando la moneda extranjera en existencia al
cierre del periodo, al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina, més la
suma existente en pesos a esa misma fecha (Nota 5).

OBSERVACIONES

La informacién debera ser suministrada con la intervencién de la respectiva UAI
y del Servicio Administrativo Financiero presupuestario responsable del
préstamo.
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Se debera acompafiar copia del estado de resultados, presentado al organismo
internacional al cierre de cada periodo, donde consten los intereses percibidos.

La escala del Cuadro podra ser aumentada, pero manteniendo el formato
original. Cualquier tipo de comentario o aclaracion relevante para el analisis
podra colocarse al pie del presente Cuadro como OBSERVACIONES.
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